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Informes de Cadena de Valor
Mineria: Litio

Caracterizacion
de la cadena



Caracterizacion de la mineria del litio

El desarrollo de la electrénica, la generacion de electricidad a partir de fuentes no convencionales y especialmente la

electromovilidad impulsa la demanda de litio, en base a su utilizacién en la fabricacién de baterias.

Es capital intensiva, aunque de menor escala que la mineria metalifera. Inversion de alto riesgo, con largos periodos de maduracion.

El litio esta presente en una amplia gama de fuentes pero sélo algunas son factibles de explotaciéon econdmica. Las reservas se encuentran en
salmueras (menores costos operativos) y rocas (mas rapida capacidad de respuesta a la demanda). Argentina (en base a los salares del NOA),
Bolivia 'y Chile conforman el “Triangulo del litio” (54% de los recursos mundiales).

Es una tecnologia todavia en desarrollo (el litio podria ser sustituido o complementado por otros minerales).

Forma parte de una cadena global de valor. A partir de la extracciéon minera, la cadena de abastecimiento de la industria incluye la fabricacion de:
Precursores o compuestos basicos (carbonato, cloruro, hidréoxido); Componentes (anodos, catodos, separadores, electrolito); Celdas; Baterias; y
Packs. Estas fases se encuentran desintegradas (en distintas empresas y territorios), bajo el comando global de las firmas automotrices y
electrénicas (que participan crecientemente en el desarrollo de los proyectos mineros, a fin de asegurarse el abastecimiento en cantidad y calidad
necesarias).

El comercio mundial da cuenta de la especializacion territorial de la cadena: los principales paises productores de compuestos (fase minera)
exportan practicamente el total de lo extraido, mientras que los importadores (elaboraciéon de materiales activos para catodos de baterias)
participan marginalmente de la extraccion (excepto China).

En Asia-Pacifico (especialmente China) se desarrollé un cluster de tecnologia Li-lon para baterias, integrando regionalmente la cadena (con
Australia como proveedor de concentrado de espodumeno).

Un ndmero reducido de empresas quimicas globales controlan la mayor parte de la oferta de compuestos de litio (carbonato, hidréxido).

Conforme se avanza en la cadena de fabricacion de baterias, las escalas de produccion y la tecnologia (acceso a certificaciones) funcionan como
barreras para el ingreso de nuevos agentes.

A diferencias de otros minerales que se transan en bolsas, los precios del litio se pactan directamente entre productores y compradores en
contratos de medianoy largo plazo entre empresas (menor transparencia).



El litio
Fuentes de obtencion

El litio es un metal presente en una amplia gama de fuentes (incluida el
agua de mar), aunque sélo algunas son factibles de explotaciéon

econdémica (por falta de tecnologias y costos). Las reservas medidas se
encuentran en salmueras y minerales (rocas pegmatiticas y otras).

Recursos de litio en estado natural por tipo de fuente.
Distribucion territorial de los principales depdsitos.

Salmueras (salares y otras)
63%

Fuente: DNERyCV con base en COCHILCO.

v Entre las salmueras se destacan los salares (representan el

60% de los recursos explotables). La calidad del depdsito
depende de la composiciéon y niveles de concentracion de
los diversos elementos (litio, potasio, magnesio, boro, etc.) y
requiere ser tratado en forma particular. Las tecnologias de
extraccion en salares tienen menores costos que la
separacion a partir de minerales.

Las salmueras mas importantes (en calidad y volumen) se
encuentran en el “Triangulo del Litio” (Chile, Bolivia y
Argentina). Por tratarse de zonas aridas (mayor
vulnerabilidad ambiental), la utilizacion de agua es un tema
clave para el desarrollo productivo y la obtenciéon de la
licencia social.

Debido al incremento de los precios del litio, la extraccion a
partir de pegmatitas (especialmente espodumeno) es
crecientemente competitiva y se ha convertido en la
principal fuente de litio (51% en 2021). Su ventaja respecto a
las salmueras es que requiere de menor tiempo de
desarrollo (3 aflos vs. no menos de 7) y de puesta en marcha
a partir del inicio de operaciéon (rump up promedio de 2
meses vs. 18 meses). Australia tiene las mayores reservas de
este tipo.

El Salar de Atacama (Chile) contiene las mejores reservas en
cantidad y calidad. Sumado a la alta tasa de evaporacion del
desierto, los costos operativos son los mas bajos del mundo.
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Caracterizacion de la cadena

Extraccion minera

v Los productos de litio obtenidos a partir de la extraccidon son compuestos quimicos que pueden ser utilizados como materia prima en la
fabricacion de diversos bienes o ser insumo de procesos industriales para obtener un compuesto de litio diferente. El cloruro y el
hidréoxido pueden ser obtenidos directamente (producto primario) o a partir de carbonato (secundario). En su forma primaria, el cloruro
se obtiene de salares y el hidréoxido a partir de concentrados minerales (se estd avanzando en tecnologias para producir hidréoxido
primario de salmueras).

v La tecnologia mas difundida para extracciéon de litio a partir de salmueras (salares) requiere de sucesivas etapas de evaporacion y
precipitacion, que demandan de 12 a 24 meses desde el inicio del proceso hasta la obtencién del producto quimico (mayoritariamente
carbonato de litio). La salmuera se bombea desde su localizaciéon subterrdnea y se filtra en una serie de piletones de baja profundidad a
cielo abierto. Las sales de litio se concentran por evaporacion del agua (sol y viento), para luego obtener, mediante una reaccién con
carbonato de sodio (principal insumo del proceso), el precipitado de carbonato de litio. (CIDMEJu). Su mayor ventaja son los bajos costos
operativos, en tanto la larga duracidn del proceso, el abundante consumo de agua y las variaciones en los rendimientos vinculadas a la
dependencia de las condiciones climaticas y a la composicidn de las salmueras, se cuentan entre sus aspectos desfavorables.

v Enlos uUltimos afios se estan desarrollando diversos métodos de extraccion directa (DEL, por sus siglas en inglés), tendientes a revertir las
desventajas de la tecnologia de extraccion convencional. Agilizan notablemente los tiempos de produccion, reducen la variabilidad de
los rendimientos y mejoran la sostenibilidad ambiental (uso del agua). Adicionalmente, permiten obtener hidréxido de litio primario.

v Los compuestos de litio resultantes se envian al mercado externo para ser utilizados como insumos en otra cadenas, entre las que se
destaca en los ultimos afos la industria automotriz eléctrica.



Productos de litio y su utilizacion

Demanda por tipo de compuesto y uso final

- =

Articulos electrénicos
7%

Hidroxido __ Otras baterias y almacenamiento
36% . de energia
Otros Ve'hlcylos 11%
1 compt;estos eléctricos | Vidrios y cerémicas
Carbonato 3% 65% 7%
61% Grasas lubricantes

4%

_ Otrosusos

6%

Fuente: DNERyCV con base en COCHILCO.

v El crecimiento en los uUltimos aflos de la demanda para baterias Li-ion -utilizadas en la fabricaciéon de vehiculos eléctricos, aparatos

electrénicos y dispositivos de almacenamiento energético-, determina la composicién de los compuestos de litio obtenidos.

v Las baterias representaron el 83% de la demanda de litio en 2022, desplazando los usos tradicionales (vidrios, cerdmicas, grasas y otros). La

electro-movilidad (65% de la demanda total) es el factor decisivo en el desenvolvimiento actual y potencial del mercado del litio.

v El carbonato y el hidréxido (incluye los productos previos para su elaboracion, fundamentalmente los concentrados de espodumeno) son
los principales compuestos quimicos que se destinan a la fabricacion de baterias para la industria automotriz eléctrica. Se comercializan en
grado técnico y grado bateria, dependiendo el nivel de pureza (grado bateria pureza no inferior a 99,6%). Adquieren cada vez mayor

diferenciacioén, de acuerdo a las demandas técnicas especificas de cada comprador.
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del litio



Presupuestos exploratorios mundiales

| Evolucion de los presupuestos mundiales en

exploracion de litio
(en millones de USD y precios en USD/ton)
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Las expectativas de la mineria se asocian, en todo el mundo, a
los ciclos de precios. En periodos de cotizaciones a la baja, las
inversiones se reducen y se tornan mas selectivas (mayor
aversion al riesgo).

Los precios extraordinariamente altos del litio en 2022 y
comienzos de 2023 revitalizaron el interés en la busqueda de
este mineral.

Mientras que los gastos en exploracion en minerales no
ferrosos en 2023 caian, en promedio, un 3% interanual, los
presupuestos destinados a la busqueda de litio se
incrementaron 77%, muy por encima de otros minerales
criticos para la transicion energética (cobre 12% y niquel 19%).

A pesar de su notable crecimiento, la participacion del litio en
el total de los gastos exploratorios mundiales fue de 6% en
2023, por debajo del oro (46%) y el cobre (24%).

La mayor parte de los presupuestos se destina a exploracion en
etapas avanzadas de proyectos, ampliaciones o reposiciones
de reserva, en desmedro de la exploracion basica (grassroots).

En 2023, Argentina recibid el 17% de los USD 830 millones del
presupuesto mundial (3° puesto, detras de Australia y Canada).
En promedio, entre 2010 y 2022, fue la jurisdiccion que mostrd
la mayor participacion a nivel mundial (22%).

Fuente: DNERyCV con base en SIACAM, COCHILCO y S&P Global

m



Recursos y reservas mundiales

| L~ Evolucién de los recursos y las reservas* de litio Distribucion territorial de los
(en millones de ton LCE**) recursos identificados 2022

e RECUrSOS === Reservas

- 518
500
v China
7% . s
- Triangulo
- Australia G del Litio
” 139 A 21% o
§ 8% S 54 /0
c / ,
: b Estados
! ’ Unidos
s S 5 § 8 & 58 &£ 3 3 g3 g8 8§ ©8 19%

* Recurso identificado: es una concentracion de mineral potencialmente extraible, cuya localizacion, grado, cantidad y calidad son estimadas a partir de evidencia geoldgica. Reserva: es la parte
de los recursos identificados que redne los requisitos minimos para llevar a cabo practicas de produccion minera y cuya explotacion es econémicamente viable en las condiciones actuales.
** ton LCE: toneladas de carbonato de litio equivalente (por sus siglas en inglés): medida para estandarizar la concentracion de litio en diferentes compuestos o materiales.

Fuente: DNERyCV con base en COCHILCO.

v El aumento de la actividad exploratoria en busqueda de litio esta expandiendo el volumen de los recursos identificados mundialmente. En
2022, se estiman en 518 millones de ton LCE (+195% respecto a 2010). Mas de la mitad se encuentran en el “Tridngulo del Litio".

v 27% de los recursos serian explotables con las tecnologias y precios actuales (reservas). Mas del 40% de las reservas se concentran en Chile.

v Bolivia participa marginalmente de la producciéon y sus recursos no son evaluados como reservas. Se encuentra desarrollando un proyecto
publico de explotacién integral de la cadena de valor.



Produccion mundial de litio de mina

Evolucion de la produccion
~

mundial de litio de mina v La produccién de litio de mina se expandié 386% entre 2010 y
(en miles de ton LCE) 2022.

s Var s, —e—Produccién mundial v En 2018, la oferta crecidé 87% i.a., elevando los voliumenes obtenidos

200 100% a otro nivel promedio (2022-2018: 533 mil ton LCE). Este rapido
promedio 533 685 incremento para hacer frente a la creciente demanda mundial se

55‘/‘ 80% explica por el _ingreso dg Australia como principal productor, en

600 base a extraccion a partir de roca (concentrado de espodumeno

. - . . - .
500 = 462 447/ 60% gue se envia a su refinacion en China).
promedio

700

400 ' 40% v Australia aporta practicamente la mitad de la produccién de litio
300 21% de mina, desplazando a Chile (histérico lider en este mercado) al
20 141 162 157 I segundo lugar. China se ubica como el tercer productor y
. \'——"\4 0% Argentina como el cuarto (ARo 2022).

20%

0% v El dinamismo ha sido extraordinario en estos cuatro paises,
aunque de dispar magnitud. Australia crecidé 621% entre 2022 y
2010, seguida por China (381%), Chile (339%) y Argentina (110%).
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Fuente: DNERyCV con base en SIACAM y COCHILCO.

v Los dos proyectos mas grandes del mundo concentran el 44% de

la produccién en 2021 (sobre un total de 24). Greenbushes (25%) se

localiza en Australia (mina de espodumeno) y la operacion de SQM

/Argentina - Salar de Atacama (19%) en Chile. La produccion de China se

glg"; / 5:’ | asienta en un mayor numero de proyectos de pequena a mediana
- : - rzao/f' envergadura (a partir de salmueras y espodumeno).

\_otros paises . . ., v
N 1% Distribucion
47% territorial

<2022 >

Los principales compuestos a los que se destina la extraccion de
mina son carbonato (63%) e hidroxido (34%). Se estima que hacia
2035, la producciéon de ambos se equipararia.
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Precios internacionales

Evolucion y perspectivas

(precio spot carbonato de litio grado bateria 99,5% para China, Corea y Japon
en USD/ton de LCE CIF y balance total del litio en miles de ton LCE)

|d Precio del carbonato de litio y balance de mercado
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Fuente: DNERyYCV con base en SIACAM y estimaciones de S&P Global y Bank of America.

miles de ton LCE

Los precios del litio se pactan entre productores vy
compradores, en contratos de mediano y largo plazo. Las
bolsas de metales comenzaron a incorporarlo, a fin de
brindar mayor transparencia al mercado, pero las
transacciones en estos ambitos siguen siendo minoritarias.

A partir de 2006, los precios del carbonato de litio
comienzan a aumentar significativamente, traccionados
por la demanda para baterias que no llegaba a ser
satisfecha por el ritmo de expansidn de la oferta. En 2019, la
situacion de mercado se revierte y caen las cotizaciones.

La estrechez de la oferta por COVID en 2021 impulsa una
nueva recuperacion, que lleva los precios a niveles
extraordinariamente altos en 2022 (promedio de USD/ton
69.500), iniciando un periodo de gran volatilidad.

La expansion de la oferta junto con un menor crecimiento
de la demanda que el esperado, amplia los inventarios
disponibles a partir de 2023, por lo que los precios vuelven a
caer (-43%i.a.).

Si bien existen diferentes y cambiantes proyecciones, las
ultimas estimaciones de consultoras especializadas indican
que el balance continuara superavitario en el corto plazo, de
manera que los precios rondarian los USD/ton 20.000
(todavia altos en términos histdéricos).

Los precios del hidréoxido siguen siendo superiores a los del
carbonato.
14



Comercio mundial

Principales tendencias
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El crecimiento y organizacién de la cadena
automotriz eléctrica explican la magnitud y el
sentido de los flujos del comercio mundial de
litio.

Los paises donde se extrae el litio exportan la
totalidad de su produccidon, en tanto los paises
consumidores practicamente no cuentan con
extraccion local (excepto China).

A partir de 2016, las exportaciones de los
principales productos comienzan un sendero de
crecimiento, alcanzando niveles récord en 2022,
en base a una coyuntura de precios
extraordinariamente altos. Por su parte, los
paises asiaticos productores de material activo
para catodos de baterias (China, Republica de
Corea y Japdn) se consolidan como el destino
principal de los envios (muy por encima de
Estados Unidos y la Unidén Europea).

Australia exporta el litio en forma de
concentrado de espodumeno, cuyo destino casi
excluyente es China, donde es refinado para la
obtencion de hidréxido o carbonato. Chile lidera
las exportaciones de carbonato (donde participa
Argentina) y China las de hidréxido.

Nota: se consideraron las posiciones arancelarias 283691 (carbonato); 282520
(hidroéxido); 253090 (incluye concentrado de espodumeno) y 282739 (cloruro).

Fuente: DNERyCV con base en COMTRADE e INDEC.



Costos operativos
Segun producto, método de extraccion y nivel de integracion
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Fuente: DNERyYCV con base en COCHILCO.
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En términos generales, se puede afirmar que la obtencién de
carbonato presenta menores costos operativos de extraccion
que la de hidréxido y que la fuente mas econdmica son las
salmueras.

Por su parte, la extraccién a partir de roca integrada con la
produccién quimica de carbonato o hidréoxido muestra
mejores resultados que la no integrada, en la que el
transporte de los concentrados para su posterior refinacion
aumenta significativamente los costos.

En el caso del hidréxido, la operacién integrada a partir de
roca es la de menores costos, dado que no requiere obtener
carbonato como paso previo (necesario en las salmueras).

En periodos de precios a la baja como el actual, estas
diferencias de costos se traducen en cierres o suspensiones
de operaciones vy paralizacion de expansiones,
fundamentalmente en Australia (sede principal de la
produccién no integrada a partir de roca).

En la obtencién de carbonato, el principal rubro de los costos
son los insumos quimicos (principalmente carbonato de
sodio o soda ash), que, en promedio, representan el 44% del
total (segun estimaciones de S&P Global 2022). La incidencia
varia de acuerdo a la composicion del salar (contenido de
magnesio y calcio) y las condiciones de abastecimiento.

16



Agentes

Produccion de compuestos de litio

4

La mayor parte de la oferta de los compuestos de litio estd en manos de un nimero reducido de
empresas quimicas que operan en todo el mundo. No obstante, las grandes firmas que
comandan las cadenas globales de valor de la industria automotriz y electrénica participan
crecientemente en el desarrollo de los proyectos mineros, a fin de asegurarse el abastecimiento
en cantidad y calidad necesarias.

Es un sector sujeto a permanentes procesos de fusiones y adquisiciones -tanto de empresas
como de proyectos-; asi como de asociaciones estratégicas para la operacién de yacimientos y
contratos de abastecimiento de largo plazo (3 a 10 afios).

Teniendo en cuenta la complejidad y dinamismo de la organizacién empresarial del sector
productor de compuestos de litio, cualquier dimensionamiento de la participacién de mercado
es provisorio. En 2021, Albemarle (EEUU), SQM (Chile) y Tiangi (China) lideraban la produccién de
mina*.

Un cambio reciente de importancia lo constituye la fusion completada en enero 2024, de Livent
y Allkem (empresa que, a su vez, habia surgido en 2021, a partir de la fusidén de Orocobre y Galaxy
Resources), conformando un nuevo agente de mayor tamafo: Arcadium Lithium.

Argentina: entramado de empresas que operan los proyectos en produccion

Minera Exar
(Proyecto Cauchari-Olaroz)

: Ganfeng - Lithium Arg.
. (subsidiaria de LAC) - JEMSE

Minera del Altiplano
(Proyecto Fénix)

Sales de Jujuy
(Proyecto Olaroz)

Allkem - Toyota - :
JEMSE

Produccion de litio de mina
por empresa - 2021

(produccion atribuible segtin participacion
corporativa*, en %)

_ Pilbara (Australia)
8%

_ Allkem (Australia)
7%

Albemarle
(EEUU)
21% " Ganfeng (China)
6%

Mineral Resources
(Australia)
5%

_IGO (Australia)
7%

N

* Aporte neto: considerando la participacion de
cada empresa en los proyectos y de cada empresa
en otras empresas (por ej. Tiangi en SQM; Ganfeng
en Lithium Americas y Pilbara Minerals).

Fuente: DNERyCV con base en COCHILCO.
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Baterias de Ion-Litio

Caracteristicas: El litio es el metal mas liviano, el sélido de menor densidad y cuenta con el mayor potencial electroquimico entre los metales
(Althaus, Notter & Gauch, 2009), por lo cual constituye un material deseable para |la fabricacion de baterias. Las baterias de lon-Litio poseen
alta densidad energética y el mayor ratio carga/peso.

Demanda de litio: Se estima que para el 2030 el 95% de la demanda a nivel mundial serd traccionada por las baterias de lon-Litio. En el
periodo reciente de 2015-2020 la produccidn de baterias ha aumentado anualmente en 17%. Ademas se cree que la demanda de Litio podria
aumentar en un 40% para el afho 2040.

Oferta de litio: La produccion minera (sobre todo a partir de salares) es relativamente lenta para responder a la demanda, de manera que los
precios presentan gran volatilidad.

iones de litio se desplazan del anodo de la bateria hacia el

catodo durante el proceso de descarga, a través de un

electrolito que posee, de igual manera, iones de litio en su

composiciéon. Corresponde a una familia de baterias B/ A %

recargables empleadas extensamente y que han recibido 16 battery modules or " - :'/— :
7,104 batteries make y

mucha atencién en los Ultimos afios debido a su largo ciclo Module of up the total Tesla S
A . . 444 batteries “battery pack."
de vida y sus altas densidades energéticas.

Fuente: DNERyYCV con base en COCHILCOy BID.

Se define como bateria de ion litio, al dispositivo empleado Tesla Model S
para el almacenamiento de energia eléctrica, en el cual Yy, -
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Componentes y funcionamiento de la bateria

Anodo Catodo Electrolito

Debe ser buen conductor iénico y al
mismo tiempo un buen aislante eléctrico,
de modo que los iones de litio cargados
positivamente puedan fluir del anodo al
catodo en el proceso de descarga
(viceversa en proceso de carga). Debe ser
térmicamente estable ya que si se da su
degradacion las capas de la celda de
bateria podria entrar en una reaccion
quimica que lleve al incendio de la misma.

Constituye el polo positivo de la bateria.

El cobalto al entrar en proceso de oxidacion
cede todos sus electrones al oxigeno por lo que
gueda cargado positivamente y atrae el electrén

mas alejado de los atomos de litio generando
circulacion de carga eléctrica cuando el polo
positivo y negativo entran en contacto.
Los atomos de litio se ionizan y pasan del Anodo
al Catodo a través del electrolito y el separador.

Bateria cargada: litio alojado en
estructura hexagonal del grafito de
forma estable.

Es el polo negativo de la bateria.

Caracteristicas

Puede presentarse en distintas

Composicion C6 (Grafito) Co0O2 (Oxido de cobalto) configuraciones en soluciones acuosas:
LiMN204 // Al203 LiTi2(PO4)

Si bien existen baterias que tanto sus catodos como § ﬁ p
anodos son compuestos distintos, en el caso del
Anodo, en general, se compone de carbono. La

e d
) Q. :
estructura hexagonal del carbono permite que el i M

litio en estado neutro, es decir, con sus 3 electrones ®o D) O

L d
guede almacenado. M

La caracteristica fundamental
del litio es su alta tendencia a
ceder su electron mas alejado.
Es lo que facilita el proceso de
descarga de la bateria.




El proceso de carga y descarga de la bateria

Mecanismo de Descarga

Dispositivo

e Electréonico e

Separador

Electrolito

Li3 e Li Li Li
— |
Li& T Li Li Li
| I
Li
.|| .|

“+
........T
e

-

e

5

C

[ Cuando la bateria estd cargada, los datomos de litio se
encuentran intercalados en el grafito del Anodo.

[l Al conectar el dispositivo, el litio se loniza (pierde un
electrén) y genera corriente eléctrica.

1. Los electrones viajan hacia el catodo a través del circuito
y los iones de litio (L+) a través del separador y
electrolito.

IV. En el catodo los dtomos del Oxido de cobalto obtiene los
electrones del litio.

En la carga un potencial eléctrico oxida los centros
metalicos del catodo haciendo que la corriente de
electrones se invierta.

I. Asi tanto los electrones como los iones de litio vuelven a
intercalarse en la estructura del grafito de modo estable.

En cada ciclo de carga y descarga parte minoritaria del litio
queda atrapado en el Oxido de Cobalto, perdiendo asi
capacidad de carga y eficiencia.
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La cadena de valor de la bateria de Ion-Litio

Preparacion del

precursor

Sulfato de
maghnesio

r " P
i Refinerias

Sinterizacion de catodos

Produccién de celda

Materiales

Materiales
activos

Materiales

activos del
anodo

Celdas de

activos del

precursores catodo

Hidréxido de
litio / Carbonato

presentan los componentes
de las baterias niquel,
cobalto y manganeso.

I gquimicas | e

i st .- de I|t|°
Los componentes del
precursor son mezclados en Ya sea a partir del hidréxido o carbonato de litio se
partes iguales 'y son sinteriza el catodo de la bateria en conjunto con los
convertidos en hidréxido. precursores.
Por simplificacion, se

Los materiales activos del catodo se juntan a través
de procesos de altas temperaturas y presion.

Fuente: DNERyCV con base en CEPAL

) S

baterias

Electrélito

Separador

Otros
componentes
de la celda

Una vez que se obtienen por separado

los componentes activos tanto del
catodo, como del anodo, el electrolito y el
separador se unifican en la celda de
bateria que es la unidad mas pequefa
gue constituye una bateria mayor.

Estas pueden ser de distintas formas y
dimensiones.

Ensamblaje

Paquetes
de baterias

Carcasa del paquete
de baterias

Sistema de monitoreo
de bateria

Otros componentes

Las celdas se ensamblan en
paquetes de baterias.

En conjunto con los sistemas de
monitoreo de la bateria, el
sistema de refrigeracion y demas
equipos electrénicos para poder
ser utilizado en un dispositivo.
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Mercado mundial de baterias

Cadena de valor mundial

Reduccién de costos y componentes

) » ] r especializados de eficiencia.
Procesos de integracién vertical L

Barreras logisticas en cuanto al
transporte de packs de baterias.

Refinado de litio: 40% en China

, . 70% en China
Catodo y Anodo: o p , . . ] L
25% cn Japon Las automotrices, OEM “s* estan Gran demanda local de vehiculos eléctricos
o . reemplazando la utilizacién de impulsados por politicas de fomento al
Electrolito: 50% en China celdas de baterias genericas por consumo.

20% en Japon

e La mayoria de los componentes

del catodo se fabrican en plantas
quimicas como Huayou o SMM.

produccién propia (los packs de
baterias son crecientemente una
parte integrada en el chasis).

El ejemplo de China

Capacidad de manejar grandes volumenes
de produccién que le permite abaratar los
costos.

. 41% en China . q o q . Baj(cajl_dcozlto| de la gnergl'a Y, en menor
- . o P as grandes fabricas de autos medida, de la mano de obra.
E Celdas 2104’ en JAPON eléctricos se encuentran Acceso a tecnologias necesarias para la
1= 17% en EEUU integradas regionalmente, debido produccién y Know how.
5% en UE a las directrices internacionales Integracion regional con Australia a nivel
A A i para el transporte de baterias de comercio y extraccion, a fin de de
= Packs de bateria: es el 30% del lon-Litio. asegurarse el suministro de litio.
VA de un vehiculo eléctrico.
® . 50% en China Contexto desafiante para las economias de ingresos medios
Vehiculos o
ap eléctricos: 17% en EEUU

Resto en UE y Japon

*OEM ’s: fabricante de equipos originales (por sus siglas en inglés), son aquellas empresas que se dedican a elaborar
productos especializados para las automotrices. 23



Produccion mundial de baterias

Capacidad de produccion de mega-fabricas en GWh EE.UU. y China concentran la mayor

capacidad de produccion

@ Tesla (EE.U.U)
Panasonic Corporation (Japén)

e En China 23 empresas operan 46
instalaciones que producen 404 GWh.

o La instalacion de Ningde,
denominada “Proyecto de
produccion de baterias de energia
de iones de litio de Ningdehu West”
es la instalacion mas grande del
mundo (junto con la gigafactory de
Tesla en Nevada), con capacidad
para 30 GWh.

SK Innovation (E.E.U.U, Hungria, Corea)
> @ Envision AESC (E.E.U.U, R.U, Japén)
@ Northvolt (Alemania, Suecia)

LG (E.E.U.U, Corea, Polonia)
Otros

@ Fuerade China (125.08) China (404.38)

Se considera al litio como una de las
tecnologias para la transicion energética

eficiente y se presenta como una
ventana de oportunidad

Fuente: DNERyCV con base en BID.
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Informes de Cadena de Valor
Mineria; Litio

Incentivos a la
electromovilidad



Formas de insercion en la cadena global de valor

Posicionamiento en la cadena global de valor

Importadores de nuevas (l)rr]iglrﬁ;gaa 2?22232 _Ir_wdustna autornotriz
tecnologias doméstico con tecnologia tradicional, con exportaciones
en forma parcial
de punta
| |
Se distinguen dos subgrupos (ambos
Se insertan de forma global buscan acoplarse a la transicion
Paises que no tienen en la cadena de valor y son tecnoldgica): 1) posee terminalesy
tradicion automotriz el eje de la integracion capacidades propias de produccion, y 2)
vertical del sector depende en gran medida de capitales
multinacionales
Paises como: , . 1) Paises como: 2) Paises como:
Irlanda Paises como: EEUU Argentina
India ', Brasil
Noruega China Japon ind )
Chile Alemania ndonesia
Polonia




Politicas publicas

Paises de ingresos medios del grupo 3

Destinos de la produccion automotriz, segiun

. . . . . i 2021
Industria automotriz tradicional, con exportaciones paises (2021)

en forma parcial

B Mercado Externo [l Mercado Inteno

e Paises que en mayor o menor medida cuentan con la
posibilidad de exportar vehiculos o autopartes.

e Dependen de decisiones de casas matrices.

e Los gobiernos disponen de recursos limitados en materia de
inversion.

e Dependen en gran medida que sus mercados destino
adopten nuevas tecnologias.

México Brasil Indonesia Polonia Argentina

Fuente: DNERyCV con base en FUNDAR (2024)
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Politicas publicas de paises de ingresos medios Q

> Estrategia de desarrollo tecnolégico orientada al mercado externo.
> En 2022, las ventas de vehiculos eléctricos (VE) aumentaron 51%, llegando a representar el 5% de las ventas totales.
> Produccion de VE nacionales.

Politicas de promocioén de la electromovilidad

e Prohibicidon de ventas de vehiculos abastecidos por gasolina y diésel a partir de 2035 (aplica por ser miembro de la UE)

e Meta de stock: en principio fue de un millén de VE en uso para 2025. Debido al lento ritmo de crecimiento fue ajustada a 600 mil.

e Exenciones de impuestos a las ganancias desde 2018 para empresas productoras de VE (entre 25% y el 50%). Exenciones de pago de
impuestos a la propiedad.

e El Estado cubre hasta el 20% del costo de inversiones para producir VE, condicionados a la creaciéon de empleo y un minimo de
inversion.

e Los VE son exentos de pago de impuestos al consumo hasta 2030.

e Programa “My E-car”: subsidio directo a la compra de VE y para leasing (hasta USD 6.700 para personas fisicas y USD 17.000 para
empresas).

Fuente: DNERyCV con base en FUNDAR (2024).




Politicas publicas de paises de ingresos medios Q

Indonesia

> Su mercado interno es un factor importante para la transicion tecnoldgica. El 856% de su produccion se destina al mercado
domeéstico.

> En los ultimos aflos tuvo un significativo crecimiento del volumen de ventas, que coincide con la implementacién de politicas de
fomento a VE. Pasd de vender 720 VE en 2021 a 7.836 unidades en 2022. No obstante, la participacion de los VE sobre el total sigue
siendo muy baja.

> Fuerte inversion en el sector de fabricacion de celdas de baterias, ya que es productor de materiales criticos para baterias.

Politicas de promocién de la electromovilidad

° Meta diferencial: para 2030, el 50% de las ventas de vehiculos comerciales livianos sin emisiones y, al menos, el 30% de los vehiculos
comerciales medianos y pesados.

e Meta incremental: en automaviles, 20% sin emisiones de 2 millones para 2025, 25% de 3 millones para 2030 y 30% de 4 millones para
2035.

e Rebajas de aranceles para la importacion de componentes para VE y para bienes de capital.

e Inversiones en VE con exenciones impositivas (baterias, motores o sistemas de control para VE). Las exenciones impositivas a la renta
son de hasta el 100%, van desde 5 hasta 20 aflos y son aplicables para inversiones de entre USD 7,2 millones y USD 2,1 mil millones.

e Reduccion del impuesto al consumo de VE desde 2023, de acuerdo con el contenido local (CL), bajando de 11% a 1% si el CL es mayor a
40%,y a 7% si esta entre 20% y 40%. Reduccion del impuesto de bienes de lujo (ubicado entre 10% y 125%), llevandolo a 0% para VE.

Fuente: DNERyCV con base en FUNDAR (2024).



Politicas publicas de paises de ingresos medios Q

América Latina: Brasil y México

>

Mientras que Brasil destina el 85,6% de su produccién automotriz al mercado doméstico, México sélo consume internamente el
18% (debido al esquema de complementaciéon con EEUU).

En ambos paises, las ventas de VE ha aumentado considerablemente. No obstante, no ocupan un peso de importancia en el total
de las ventas anuales de vehiculos.

Politicas de promocién de la electromovilidad

México

Planted una meta de ventas para 2030: 50% de las ventas de vehiculos ligeros deben ser libres de emisiones de carbono.

A partir de 2021 cuenta con exencidn del pago del impuesto sobre automdviles eléctricos o hibridos nuevos (ISAN) y del pago al
impuesto a la tenencia; descuento de 20% en peajes; deducciones del impuesto sobre la renta; tarifa preferencial de electricidad para
estaciones de recarga domiciliaria e instalacion gratuita de medidores.

Desde 2020 hasta fines de 2024, aplica arancel cero para la importacién de VE nuevos.

Brasil

Sistema recompensa/penalizacion en el impuesto sobre productos industrializados (IPI) a partir de distintos indicadores y exencion
del impuesto sobre la circulacién de mercancias y servicios (ICMS).

Desde 2015 arancel cero para la importacién de VE.

Linea de crédito del Banco Nacional de Desarrollo Econdmico y Social que financia la compra de autos eléctricos e hibridos de
produccion local en hasta USD 30 millones por cliente (con tope de USD 4 millones por transaccion).

Fuente: DNERyCV con base en FUNDAR (2024).
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Politicas publicas de paises de ingresos medios Q

América Latina: Argentina

> Argentina posee caracteristicas intermedias respecto a los demas paises latinoamericanos analizados, El mercado domeéstico
representa el 53,8% de la produccion automotriz (2021). Si bien la cantidad de VE practicamente se cuadruplicd, no tiene un peso
preponderante en el total de ventas de vehiculos.

> La agenda energética y ambiental definen diversos cursos de accién que adn no se ven reflejados en politicas especificamente
dirigidas al sector (para el desarrollo de un parque automotor eléctrico ni de produccién de insumos para la cadena de valor).

Politicas de promocién de la electromovilidad

Plan nacional de transporte sostenible, Plan nacional de transicion energética al 2030.
Plan nacional de adaptacion y mitigacion del cambio climatico.

Metas de stock

Convertir el 50% del transporte a energias limpias para el 2030 y el 100% para 2050.

Alcanzar una penetracion de VE del 2% del parque de vehiculos para 2030.

Reemplazar el 100% de los vehiculos de la administracion publica nacional por tecnologias menos contaminantes para 2030.
Para 2030, en vehiculos livianos particulares y los usados para logistica de dltima milla (fase final de la logistica):

» Renovar el 9,5% de los utilitarios livianos por VE enchufables.

por VE (10% hibridos eléctricos y 90% eléctricos enchufables) En vehiculos pesados, renovar el 0,19%, el 90% BEV a baterias de
ion-litio y 10% a celdas de hidrégeno para 2030.

» En buses urbanos, renovar el 21,8% (8847 unidades), el 90% eléctricos enchufables y 10% a celdas de hidrégeno para 2030.

» Renovar el 6,8% de los utilitarios pesados por VE (20% enchufables y 80% hibridos eléctricos). Renovar el 1% de los de carga livianos

Fuente: DNERyCV con base en FUNDAR (2024).




Politicas publicas de paises de ingresos medios Q

América Latina: Argentina

Politicas de promocién de la electromovilidad

Incentivos econémicos a la demanda (Decreto N° 331/2017)

e Exenciones de aranceles de importacidén a un cupo anual de VE. Si bien el decreto fue renovado y el cupo de vehiculos que podian
acceder al beneficio se fue incrementando, la medida vencié en marzo de 2023 y, desde entonces, los cupos no volvieron a renovarse.
En la actualidad, sdlo algunas jurisdicciones provinciales (como CABA, Santa Fe, Rio Negro, Mendoza, entre otras) cuentan con
politicas de reduccién de patentes de los VE.

Infraestructura de carga

e En la actualidad no existen incentivos al desarrollo de infraestructura de carga para vehiculos eléctricos, eje fundamental para el
crecimiento del sector. La instalacion de la misma es costosa y de dificil mantenimiento.

e La estabilidad de los estandares técnicos asi como el otorgamiento de licencias para operar los servicios requiere de instituciones
especializadas y organismos de regulacién y control.

Fuente: DNERyCV con base en FUNDAR (2024).




Informes de Cadena de Valor
Mineria: Litio

Panorama del sector
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Cartera de proyectos de litio en Argentina

Estado y distribucion territorial

Menos del 1% de los
prospectos mineros
legan a la fase de
operacion. Los plazos de
ejecucion dependen de
diversos factores:
composiciéon guimica

del salar, tamano del
yacimiento,
concentraciéon del

mineral, dificultades de

acceso al recurso
(profundidad,

impurezas, etc.),
condiciones de mercado
(demanda, precios),
disponibilidad de

financiamiento,
estrategia de negocios
de la empresa
propietaria y elementos
especificos del entorno
(normativa,
macroeconomia,
licencia social, etc.).

Plazo de ejecuci

on: no inferior a 10 afos

Estado de los proyectos mineros

Distribucion territorial

<2023 >
ETAPA PROYECTOS ESTADO
‘ Produccion A Produccion J
‘ Construccion A Construccion ]
g o ) SALTA
n Factibilidad ‘ ALTA-CATAMARCA 27 proyectos
n Prefactibilidad ]
Avanzada ¢
Evaluacion Econdmica R
Preliminar (PEA) _ i F
A 13%
Inicial @ Produccion
bt ' 0 Construccién
Prospeccion } 0 Factibilidad
e / Otras etapas avanzadas

Fuente: DNERyCV con base en SIACAM.

[0 Etapasiniciales

Fuente: DNERyCV con base en SIACAM. 34



Presupuestos en exploracion de litio

Situacion en Argentina

Exploracion en litio:

USD 140
millones

Récord historico

Evolucion de los presupuestos exploratorios de litio en Argentina
(en millones de USD y participacién mundial en %)

M Presupuesto exploratorio Part. Argentina en el total mundial (%)
150 140 50%
Dinamismo:
b +94% ia.
100 + 259%
30% (2023-2010)
72
74 66 ’
52 55 5% 20% )
50 °
8 o Participacion
30 31 i
o mundial:
g g 17%
c 3 o
2 l ] . I 3 (detras
E - 0% de Australiay
A (=) — ~ on < 7)) © ~ ) =) o — ~ o |
A = = = — = = — = = — o o o o Canada)
= =) o =) o o o o o o o o o o o
o (o] o o (o] o o o~ o o o~ o o (o]

Fuente: DNERyCV con base en SIACAM y S&P Global 35



Miles ton LCE
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Produccion

Evolucion y perspectivas

Evolucion de la produccion de litio en Argentina

.. p

(en miles de toneladas LCE)

promedio 14,6

2002 1 »
2003 B o
2004 W ©
2005 W
2006 N
2007

3
-
-
o
S
~

Nota metodoldgica:

Sal de Oro, Sal de Vida y 3 Quebradas).

e En caso de no contar con calendarios de produccion de las propias empresas, el periodo progresivo de entrada en produccion (rump up) de las ampliaciones se considerd de 2 afios y
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2013
2014
2015

13 14 15 15 15 16 13 14 13 17 18

N
o

promedio 31,5

2016 I
2017 -
2018 NN
2019 NN
2020 N
2021 NN
2022 N
2023 ¢ NN

w
o

w
w
w
w
w

=
w
=

S
S

2024 ¢ I

00
=

128

2025 ¢ I

de los nuevos proyectos de 3 afos (se asumieron los tiempos de la tecnologia convencional) y se estimo una utilizacion de la capacidad instalada total de 75%.

2026 ¢ I

168 |
o
~
o
o
(o]

e Para las proyecciones se consideraron las ampliaciones de los proyectos Fénix y Olaroz y la entrada en produccion de los 5 proyectos en construccion (Centenario-Ratones, Mariana,

2028e

v

v

Desde 2023 se encuentran en produccion
comercial 3 proyectos.

La produccion del primer yacimiento en
operacion (Fénix, capacidad instalada de
20.000 ton LCE) comienza a expandirse
en 2005, promediando las 14.566 ton LCE
hasta 2015, aflo en que comienza a operar
Olaroz (17.500 ton LCE de capacidad). A
partir de entonces se duplico la
produccion promedio (31.537 ton LCE).

En 2023, se estima que la produccion
crecid 32% ia., con el ingreso de
Cauchari-Olaroz (40.000 ton LCE de
capacidad) y las expansiones en marcha.

Si se consideran las ampliaciones
previstas en Fénix y Olaroz, la operacion a
plena capacidad de Cauchari-Olaroz y la
posible entrada en operaciéon de los 5
proyectos en construccion (de no mediar
las habituales demoras de origen técnico,
financiero, de mercado o por falta de
licencia social), en el préoximo quinquenio
la produccion nacional podria alcanzar las
200 mil ton LCE. (+373%).

Fuente: estimaciones DNERyCV con base en
Secretaria de Mineria y datos de las empresas. 36



Produccion
Elaboracion por compuesto y distribucion territorial de la extraccion

- &

Carbonato g i Catamarca
92% - 49%

Fuente: estimacion DNERyCV con base en datos de las empresas .

v El principal producto obtenido en Argentina es el carbonato de litio (grado bateria y técnico), seguido por el cloruro. Si bien la mayoria de
los proyectos en cartera se focalizan en este mismo compuesto, existen planes para la elaboracion de hidréxido.
v La extraccion minera se realiza en salares de dos provincias: Jujuy (2 proyectos: Olaroz y Cauchari-Olaroz) y Catamarca (1 proyecto: Fénix).
Salta todavia no cuenta con proyectos de extraccion en produccion, pero participa en la fabricacion de cloruro de litio a partir de la
salmuera extraida en Catamarca (corresponde a la operaciéon integrada de Fénix, a cargo de la ex-Livent) y registra una importante cartera
de proyectos con distinto grado de avance (3 en construccion). .



Exportaciones

Evolucion de las ventas externas de litio

Evolucion, composicion y precio implicito de las exportaciones de litio v Las exportaciones argentinas de litio
(valor en millones de USD y precio implicito del carbonato en USD/ton) treparon a USD 846 millones en 2023
(21% i.a.), aportando 1,3% al total nacional.

El 95% correspondié a carbonato y el
resto a cloruro.

= Carbonato mm Cloruro Precio implicto carbonato
1.000 25.000 v LaN notable e>.<pansi()n en los Ultimos dos
indice de valory cantidad 846 afos se explica fundamentalmente por
(Ao 20007200 los precios extraordinarios que alcanzo el
T T carbonato de litio en el mercado
20.000 . .
750 koe mundial. Mientras los valores exportados
se incrementaron 312% entre 2023 y 2021,
las cantidades crecieron 40%.
15.000
v El litio paso6 a representar el 21% del total
500 . de las exportaciones mineras en 2023,
promedio 202,9 10.000 frente a un aporte de 6% en 2021.
[ 1
dio 66.8 276 205 v El 90% de los envios se concentraron en
250 promeciio 59, 192 4 paises: China (43%), Japon (25%), EEUU
' ' 5.000 (M%) y la Republica de Corea (11%).
» 0
@ 28 54 l I I I v Jujuy aportd el 72% del valor exportado
= 0 momomom m W N . EEimENE I o S en 2023, seguida por Catamarca (23%) y
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Catamarca.
Fuente: DNERyCV con base en INDEC. 38



Empleo
Evolucion, composicion y distribucion territorial

Distribucion territorial

Vari.a. —e—Empleo

Salta 33% . o
o +837% 75% 1.383 puestos Composicion
(] . .
4.169 por actividad
L ]
oo 3.37% 509 Otras
o provincias 8% Produccién
3.000 / 1.015 puestos 331 puestos
2.094 23%
25%
2,000 1671 A Exploracion
o—©@
2 1.000 /0"’" 1.585 0%
g 7 e W e 1105 1338
s o—o ¢ * 820
3 445 533 620 652 729 659 7
g 25% Ly
2 6 a4 a e e s e o~ ®m e o a4 e oa Composicion , ol .
2 g g 8 g 8 g 8 g8 &8 g8 8§ & 9o §a or género Femenino Masculino
o~ o~ o~ o~ (] (] o~ o~ o~ o~ (] ~ o~ o
¢ § P 21% W 9%
<2022 > aN

Fuente: DNERyYCV con base en SIACAM. 39



Cadena logistica

Funcionamiento de los proyectos en produccion

Produccion primaria Etapa Industrial Basica Comercializacion Consumo

<«

v

v

_— |

Flete corto

Caso Fénix:

i‘;\‘%

Flete corto

o Flete internacional

Flete largo

Extraccion en Catamarca (Salar del
Hombre Muerto) con produccion
de cloruro en Gral. GUemes, Salta
(distancia 420 km).

Transporte carretero de salmuera
concentrada en tanque cisterna de
acero (30 ton de carga).

Servicio de terceros (flota de 10
camiones modernos al servicio del
proyecto).

Retorno con carga (agua residual
de la planta al salar).

AN

portuaria ©

Terminal ﬁ EJS %\D

Flete largo

Puerta de salida

Transporte carretero de carbonato de v Puerto de Antofagasta,

litio. Distancia entre 700 km (a
Antofagasta) y 1.800 km (a Buenos Aires).
En camioén playo (22 a 27 ton de carga).

Mayoritariamente en bolsas (big bag) de v

1.000 y 500 kg (una por pallet).

Servicio de terceros. Baja capacidad de
almacenamiento en planta por lo que
requiere de una oferta regular de
transporte y con cumplimiento de los
plazos pactados.

Retorno de Antofagasta con soda ash.

Chile (cruce de frontera por
Paso de Sico, Salta) vy
Puerto de Buenos Aires.
Consolidacion en terminal
portuaria, en contenedores
secos de 20 pies (20 ton de
carga).

Quryy
A\ | /4

Fuente: DNERyCV con base en CFI

Flete internacional

v Por el Atlantico (via
Puerto de Buenos Aires)
o el Pacifico (via Puerto
de Antofagasta, Chile).

v/ Pactado entre las casas
matrices y las navieras.
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Importancia provincial

Incidencia de la mineria del litio en las economias provinciales

JUJUY

CATAMARCA

SALTA

Exportaciones de litio 2023
(USD millones)

% exportaciones
provinciales

Empleo privado registrado
Litio (explotacién y exploracion)
2023 (prom. al 3° trim.)

% empleo privado
registrado provincial

Remuneracion Mineria
(excluye mineria metalifera)
2023 (prom. al 3° trim.)

Remuneraciéon
Mineria/Remuneracion
promedio provincial

607

57%

1.439

2,2%

$ 700.879

+154%

Fuente: DNERyCV con base en SIACAM, INDEC, OEDE

Exportaciones de litio 2023
(USD millones)

% exportaciones
provinciales

Empleo privado registrado
Litio (explotacién y exploracién)
2023 (prom. al 3° trim.)

% empleo privado
registrado provincial

Remuneracion Mineria
(excluye mineria metalifera)
2023 (prom. al 3° trim.)

Remuneracion
Mineria/Remuneracion
promedio provincial

198

72%

1.015

2,5%

$ 681.201

+169%

Exportaciones de litio 2023
(USD millones)

% exportaciones
provinciales

Empleo privado registrado
Litio (explotacién y exploracion)
2023 (prom. al 3° trim.)

% empleo privado
registrado provincial

Remuneracion Mineria
(excluye mineria metalifera)
2023 (prom. al 3° trim.)

Remuneraciéon
Mineria/Remuneracion
promedio provincial

40

4%

1.383

1,0%

$ 736.495

+174%
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Informes de Cadena de Valor
Mineria: Litio

Politicas publicas



Informes de Cadena de Valor
Mineria; Litio

Nacionales



Marco normativo

Aspectos generales de la tributacion

v/ Eldominio originario de los recursos naturales corresponde a las provincias (art. 124 de la Constitucion Nacional).

v El marco regulatorio minero tiene como eje dos normas dictadas en los afios ‘90: 1) el Cédigo de Mineria (Ley 1.919, t.o. por Decreto 456/97 -
BO 30/05/1997), en materia de regulacion de las condiciones de acceso al recurso, y 2) la Ley N° 24.196 de Inversiones Mineras (BO 24/05/93),
que instaura un régimen impositivo especial para la promocioén de las inversiones. El litio recibe el mismo tratamiento general que la mineria

metalifera.

v Existen aportes que logran acordar las provincias con las empresas mineras (a través de empresas estatales y otros mecanismos), en virtud
de detentar la propiedad de los derechos de explotacion de las minas.

Esquema simplificado de tributos y aportes nacionales y provinciales y regimenes especiales

RECAUDACION
NACION CATAMARCA Jujuy SALTA

e Régimen general impositivo: Ingresos e Régimen general impositivo: Ingresos . .
9 g P 9 9 9 o 9 impositivo:  Ingresos

Brutos, Sellos, Inmobiliario y Automotor.
Canon de aguas.

Tasa Ambiental Anual.

Fideicomisos y otros Aportes acordados.
CAMYEN (sociedad del estado provincial).

Brutos, Sellos e Inmobiliario. Automotor
(delegado a los municipios).

Canon de aguas.

Tasa Ambiental Anual.

JEMSE (sociedad del estado provincial).

e Régimen general

Brutos,, Sellos, Inmobiliario y Automotor.
Canon de aguas.

Tasa Ambiental Anual.

REMSA (sociedad del estado provincial).

Régimen provincial de promocion de
inversiones y empleo: exenciones impositivas
sobre el régimen general.

Coédigo Fiscal de la Provincia: exenciones

Régimen de Promocion Minera: exenciones
impositivas sobre el régimen general.

impositivas sobre el régimen general.

e Impuesto a las Ganancias.

e Aportesy Contribuciones a la
Seguridad Social.

e Derechos de Exportacion.

e Impuesto a los Créditos y Débitos
bancarios.

e Tasa Ambiental Anual.

e Regalias.
e Canon minero.

Ley 24.196 de Inversiones Mineras: régimen impositivo especial.



Marco normativo

Principales gravamenes de alcance nacional

Recaudacion nacional

.e Escala ejercicio fiscal 2024 corresponde 35% a una ganancia neta
0, (o) 0,
Sociedades 25%, :;.OA’ y ,356 +| I'T(lel"!Eﬁ% f:jjo imponible acumulada superior a $ 347 millones (USD 411 mil -a TcN
(progresivos segun escala de utilidades) prom. ene-abr 2024-) + monto fijo de $ 102 millones (USD 121 mil)
Impuesto a, Tiempo limite utilizacion : 5 afios : Cuando en un afio se sufriera una pérdida, podra deducirse de las
las Ganancias de los quebrantos : : ganancias gravadas que se obtengan en los afios inmediatos
Pago de Dividendos o o E
N . . : Ley 27.541 (Art. 48
Distribucién de Utilidades 7% : 4 ( )
Exportaciones Exentas Se pueden computar los créditos fiscales vinculados contra el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) . Tiempo promedio estimadode  : débito fiscal por las operaciones gravadas en el mercado interno; o
recupero del crédito fiscal: 4 meses se podra solicitar su devolucién o transferencia a terceros.
Derechos de Exportacion 4,5% (carbonatoy cloruro) Decreto N°1.060/2020
Reintegros a la Exportacion § 0% (carbonato y cloruro) § Resolucién N°15/2023 y Decreto N° 7/2023
Recaudacién provincial
B : tope 3% sobre valor “boca © Se estima que equivale a 1,5% sobre ventas (estimacion del Gobierno
Regalias mina” 5 de la Provincia de Catamarca)
Canon Anual $ 4.611 cada 100 has Monto fijado por Resolucién N° 200/2023




Ejes del marco normativo minero
Codigo de Mineria (Ley N° 1.919, texto ordenado por Decreto N° 456 /1997)

v La reforma del Cédigo Minero tendié a garantizar la seguridad del titulo minero a largo plazo y liberalizar la regulacion. Las concesiones
mineras son asimilables a la propiedad privada, asegurando, entre otros aspectos, la libre prospecciéon y exploracion; las concesiones a
privados sobre |la base de la libre transferencia de los derechos mineros, que asegura mayor movilidad a los inversionistas; la eliminacién de

las areas de reserva para el Estado; la plena vigencia de los derechos del descubridor junto con la libre comercializacién de los productos
obtenidos en la explotacion.

v La concesion (otorgada por las provincias, que conservan el dominio de los recursos) es un derecho absoluto, exclusivo y perpetuo, que sdélo
se pierde si el concesionario no cumple con el pago del canon anual; un plan de inversién minima y reactivacion en caso de mina paralizada.

Canon anual

Es un recurso no tributario percibido por las provincias y fijado por la Naciéon (Secretaria de Mineria). Monto apual por
. pertenencia (100 has)

Es condicion para mantener la concesion legal de las minas.

Es la Unica contribucion que se impone durante los 5 primeros afios de la concesion. $ 4.611

R X < «

En 2023 se establecio el mecanismo de actualizacion anual (Resolucion 90/2023): en diciembre de :
cada afo, conforme a la variacién interanual del Indice de Precio al Consumidor (IPC-INDEC). :  Fijado por Resolucion 200,/2023
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Ejes del marco normativo minero
Ley de Inversiones Mineras (Ley N° 24.196 de 1993)

v Promocién de las inversiones mineras

a través de un régimen impositivo Estabilidad fiscal

v Estabilidad fiscal por 30 afios: no mggseiiit\?jsdirectos, tasas y contribuciones Impuestos indirectos e IVA
puede incrementarse la carga
tributaria total determinada al Régimen cambiario Regalias y Canon (recursos no tributarios)
momento de la factibilidad, en la

Régimen aduanero: derechos, aranceles y

. . ) Aportes y contribuciones a la Seguridad
medida que sus efectos no fueran Otros gravamenes a la exportacion e Social
compensados por supresiones o Importacion
reducciones de otros gravdmenes. Emprendimientos nuevos y ampliaciones Reembolsos, reintegros y devolucién de
v Autoridad de Aplicacion: Secretaria de Jurisdiccion nacional, provincial y municipal tributos por exportacion
Mineria de la Nacion,
v/ Otros beneficios: Regalias
o Doble deducciéon de gastos de exploracion. :
o Amortizacién acelerada de inversiones de capital (en 3 afios). Se fiia Se calcula sobre el valor “boca mina
- . L . . ) (primera etapa de comercializacion
o Devolucion anticipada Crédito Fiscal IVA por compras para exploracion. tope de : deducidos los costos  operativos
o Exencién de Derechos de Importaciéon de bienes de capital, repuestos e o directos).
insumos. 3% : e Equivale aprox. a 1,5% de la facturacion
o Prevision para Conservacion del Ambiente deducible del Impuesto a las : (estim. gob. catamarca).
Ganancias.
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Otras politicas publicas

Acceso al mercado de cambios

Régimen de Fomento de Inversion para las Exportaciones (DNU 234,/2021)

v

AN

Acceso preferencial al mercado de cambios para inversiones no inferiores a USD 100 millones, destinadas a nuevos proyectos o
ampliaciones de capacidad, en sectores productivos seleccionados (incluye mineria).

Libre disponibilidad de hasta el 20% de las divisas obtenidas en las exportaciones vinculadas al proyecto, para poder ser destinadas
al pago de capital e intereses de pasivos comerciales o financieros con el exterior y/o utilidades y dividendos que correspondan a
balances cerrados y auditados y/o a la repatriacion de inversiones directas de no residentes.

En inversiones superiores a USD 500 millones, se puede optar por acceder a un beneficio ampliado.
Los proyectos aprobados gozaran de estabilidad normativa en materia cambiaria por el término de 15 afios.

El plazo para acogerse a los beneficios es de 3 aflos a partir de la entrada en vigor del decreto, prorrogable por un periodo
equivalente.

Proyectos de litio con aprobacion para acceder al beneficio: Olaroz (Sales de Jujuy; Resolucidon 827/2023); 3Q (Liex; Resolucion
4/2022); Centenario-Ratones (Eramine; Resoluciéon 431/2023); Sal de Oro (Posco; Resolucion 1685/2023) y Salar del Rincén (Rincon
Mining; Resolucién 1.697/2023).
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Otras politicas publicas
Marco institucional

Secretaria de Mineria de la Nacion

v Dependiente del Ministerio de Economia, le compete el disefio e implementacion de las politicas y acciones destinadas a promover el
desarrollo de la mineria en Argentina.

Consejo Federal de Mineria (COFEMIN) - Ley N° 24.224 (1993)

v Organismo integrado por las provincias y el Estado Nacional. Su misién es participar en el disefio, ejecuciéon y seguimiento de la
politica minera nacional. Apunta a lograr la complementaciéon y eficiencia de la accién gubernamental de las distintas jurisdicciones.

Organizacion Federal de Estados Mineros (OFEMI)

v Conformada en 2012 por provincias mineras (Neuquén, Jujuy, Salta, Catamarca, La Rioja, San Juan, Mendoza, Rio Negro, Chubut y
Santa Cruz, a las que se sumaron Tierra del Fuego y Buenos Aires), con el objetivo de coordinar el ejercicio de los intereses comunes.

Servicio Geologico Minero Argentino (SEGEMAR)

v Organismo cientifico-tecnoldgico descentralizado dependiente de la Secretaria de Mineria de la Nacion, responsable de la produccion
de conocimiento e informacién geoldgica, tecnoldgica, minera y geoldgica ambiental del territorio argentino.

Mesa Nacional del Litio

v Conformada en 2021 por el Estado Nacional y las provincias de Catamarca, Jujuy y Salta. Destinada a promover el desarrollo de la
explotaciéon y la industrializaciéon del litio en esas provincias.

Mesa Nacional sobre Mineria Abierta a la Comunidad (MEMAC) (Resolucion 89,/2022)

v Su objetivo es intercambiar pareceres -en el marco de encuentros federales y en base a informacion fidedigna-, entre los distintos
sectores de la sociedad a través de exposiciones, andlisis y debates sobre los beneficios y riesgos de la actividad minera.
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Otras politicas publicas
Normas ambientales

Proteccion ambiental incluida en el Codigo de Mineria - Ley N° 24.585 (1995)

v Evaluacion de Impacto Ambiental (EIA): antes del inicio de cualquier actividad minera se debe presentar un Informe de Impacto
Ambiental (lIA) ante la Provincia, que dictara la Declaracién de Impacto Ambiental (DIA), aprobando las condiciones para cada una de
las etapas del proyecto. La DIA debe actualizarse en forma bianual, conteniendo los resultados de las acciones ejecutadas.

Ley General del Ambiente N° 25.675 (2002)

v Establece los presupuestos minimos para el logro de una gestidn sustentable y adecuada del ambiente, la preservacion y proteccion
de la diversidad bioldgica y la implementaciéon del desarrollo sustentable. Incorpora la participacion publica en el proceso de EIA.

Cierre de minas - Resolucion N° 161/2021

v Los Lineamientos Generales para el Cierre de Minas con Garantias Financieras, se focalizan en la planificacion a través de planes
formales de cierre y la disponibilidad garantizada de los fondos necesarios a través de instrumentos financieros adecuados.

Régimen de Presupuestos Minimos para la Preservacion de los Glaciares - Ley N° 26.639 (2010)

v En los glaciares quedan prohibidas las actividades que puedan afectar su condicién natural o sus funciones, las que impliquen su
destruccion o traslado o interfieran en su avance. Incluye la exploracion y explotaciéon minera entre las actividades a restringir.

Residuos peligrosos - Ley N° 24.051 (1992)

v Regula la generacion, manipulacion, transporte, tratamiento y disposicion final de residuos peligrosos. Los generadores estan

obligados al pago de una Tasa Ambiental Anual, que se determina de acuerdo a la cantidad de residuos generada y su peligrosidad.




Otras politicas publicas
Participacion social: acceso a la informacion y consulta previa

Régimen de Libre Acceso a la Informacion Publica Ambiental - Ley N° 25.831 (2004)

v En linea con los preceptos de la Ley General del Ambiente N° 25.675, se establecen los presupuestos minimos para garantizar el
derecho de acceso a la informacidon ambiental (toda aquella informaciéon relacionada con el ambiente, los recursos naturales o

culturales y el desarrollo sustentable). El acceso sera libre y gratuito.

Acuerdo de Escazu (2020)
El Acuerdo Regional sobre el Acceso a la Informacion, la Participacion Publica y el Acceso a la Justicia en Asuntos Ambientales en

v
América Latina y el Caribe fue adoptado en Escazu (Costa Rica) en 2018 y aprobado en 2020 mediante la Ley N° 27.566. Tiene como
objetivo garantizar la implementacion plena y efectiva de los derechos a: 1) el acceso a la informacion ambiental; 2) a la participacion
publica en los procesos de toma de decisiones ambientales, y 3) el acceso a la justicia en asuntos ambientales.

Sistema de Informacion Abierta a la Comunidad sobre la Actividad Minera en Argentina (SIACAM)

(Resolucion 89,/2022)

Destinado a brindar informacion periddica sobre los aspectos econdmicos, geoldgicos, geograficos, sociales, sanitarios y ambientales

v
de la actividad minera. Dependiente de la Secretaria de Mineria.

Convenio 169 de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) sobre Pueblos Indigenas y

Tribales en Paises Independientes - Ley N° 24.071 (1992)

v Se fundamenta en el respeto a las culturas y las formas de vida de los pueblos indigenas. Reconoce sus derechos sobre las tierras, los
territorios y los bienes naturales y garantiza la participacion en las decisiones que los afectan (consulta previa, libre e informada).
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Otras politicas publicas

Planes estratégicos sectoriales

Plan Estratégico para el Desarrollo Minero Argentino (PEDMA) (Resolucion 47/2020)

v Actualizacion del Acuerdo Federal Minero (Ley N° 24.228 de 1993). Objetivos estratégicos: 1) potenciar el desarrollo sustentable de la
actividad minera y promover inversiones en exploraciéon y explotacion; 2) asegurar la correspondencia entre el costo fiscal de las
politicas de promocién minera y el efectivo desarrollo de la inversiéon; 3) transformar el desarrollo minero en oportunidades de
desarrollo integral de las personas y comunidades; 4) comunicar a la comunidad el potencial de la mineria; 5) favorecer el acceso a la
informacién vinculada a la actividad, garantizando la gestidn transparente; 6) contribuir a la preservacion ambiental, ejerciendo la
supervision y garantizando el uso sustentable y sostenible de los recursos naturales; 7) articular la gobernanza en compromisos
internacionales, regionales, provinciales y locales. Se desarrolla en el ambito de la Secretaria de Mineria.

Plan Estratégico para Fortalecimiento del Mercado Laboral en el Sector Minero Argentino (2023)

v Se inscribe en el PEDMA (Secretaria de Mineria). Su objetivo es mejorar las oportunidades para el empleo local en el sector minero
argentino a través del fortalecimiento de las trayectorias formativas y la reduccion de brechas de género y diversidad.

Plan Argentina Productiva 2030 - Mision 8: Desarrollar el potencial minero argentino (2023)

v El Plan para el Desarrollo Productivo, Industrial y Tecnoldgico (Argentina Productiva 2030) establece entre sus misiones desarrollar el
potencial minero con un estricto cuidado del ambiente. Para ello identifica 4 ejes o lineamientos: 1) Promocién de la actividad minera
(incluyendo el potencial geolégico-minero, mejora de la ley de inversiones mineras, régimen tributario, transparencia, infraestructura);
2) Mejora de la gobernanza socioambiental y disminucién de la conflictividad socioambiental, que ha frenado proyectos e incluso

derivado en fuertes restricciones a la actividad en diversas provincias; 3) Mejora de la empleabilidad y formacién —-incluyendo la
dimension de género—; y 4) Desarrollo de proveedores.
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Otras politicas publicas

Desarrollo de proveedores

v Destinada a promover el desarrollo de proveedores locales que permita potenciar la integracion y armonizar las politicas provinciales.
Objetivos: 1) Impulsar el desarrollo de la cadena de valor minera a nivel local, provincial, regional y nacional; 2) Armonizar exigencias de
“compre local” con politicas de desarrollo provincial, regional y nacional; 3) Impulsar el desarrollo de alianzas estratégicas u otros
modos de vinculacion entre proveedores; 4) Disefar, desarrollar e implementar programas de desarrollo de proveedores por parte de
las empresas del sector y acompanadas por el sector publico; 5) Contar con un diagnostico detallado y de actualizacion periddica de
toda la actividad minera nacional, y sus requerimientos en términos de contratistas y proveedores.

PEDMA - Iniciativa: Estrategia nacional de desarrollo de proveedores locales

Registro Federal de Proveedores Mineros (RFPM) y Mesa Federal de Proveedores Mineros

(Resolucion 84 /2022)

v EI RFPM es una herramienta digital orientada a otorgar mayor visibilidad e interaccion a proveedores de insumos y servicios mineros.
A noviembre de 2023 se encontraban registrados 1.500 proveedores, de 22 provincias.

v La Mesa -al igual que el RFPM- funciona en el ambito de la Secretaria de Mineria, con la participacion de actores publicos y privados.

Programa Nacional de Desarrollo de Proveedores (PRODEPRO)

(Ley N° 27.437 de 2010 y Resolucion 112 /2020)

v Abarca distintos sectores de la economia (incluida la mineria). Estd destinado a potenciar la capacidad productiva de las empresas
proveedoras mediante Aportes No Reembolsables (ANR) de hasta $ 100 millones para proyectos de inversion (hasta el 75% del total de
la inversion) y asistencia técnica por parte del Instituto Nacional de Tecnologia Industrial (INTI).
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Otras politicas publicas

Desarrollo cientifico-tecnologico

CONICET y Agencia I+D+i (Jefatura de Gabinete)

v La promocion del desarrollo cientifico y tecnoldgico vinculado al litio se lleva a cabo fundamentalmente a través del Consejo Nacional
de Investigaciones Cientificas y Técnicas (CONICET) y la Agencia I+D+i (entes autarquicos de |la Jefatura de Gabinete de Ministros).

v El principal instrumento del CONICET es el financiamiento del salario de investigadores y de la formacién de recursos humanos (becas
de formacion). A partir del analisis de |la base de datos del CONICET realizado por FUNDAR (2022), se identificaron 236 investigadores y
becarios que tienen proyectos de investigacion vinculados al litio o han publicado estudios relacionados con el recurso en los Ultimos
10 anos. El 52% se concentra en tematicas vinculadas a las baterias y sus componentes; un 19% se focaliza en la exploraciéon y
explotaciéon minera (geologia y procesos productivos). En el NOA sélo se asienta el 17% de los investigadores y becarios (la mayor parte
se localiza en Buenos Aires, Cérdoba y CABA), donde se destaca el rol del Centro de Investigacion y Desarrollo en Materiales

Avanzados y Almacenamiento de Energia de Jujuy (CIDMEJu).

v La Agencia [+D+i promueve la investigacion cientifica, la generacién de conocimiento y la innovaciéon productiva, a través de 3 fondos
de financiamiento: Fondo para la Investigacion Cientifica y Tecnoldgica (FONCYT); Fondo Tecnolégico Argentino (FONTAR) y Fondo
Argentino Sectorial (FONARSEC). Entre 2012 y 2021, se asignaron recursos al litio por USD 5,7 millones, fundamentalmente a través del
FONTAR. Los temas mas abordados se vinculan a las baterias y sus componentes (49%), seguidos por energia y medioambiente (24%),
procesos de produccion (13%) y materiales (13%). (FUNDAR, 2022).

Unidad de Produccion de Celdas y Baterias de ion Litio (UniLiB)

v Es la primera planta nacional de desarrollo tecnoldgico de celdas y baterias de litio, creada por el CONICET a través de Y-TEC (la
empresa de base tecnoldgica de gestion compartida con YPF) y la Universidad Nacional de La Plata (UNLP-INIFTA). ElI proyecto
(localizado en La Plata, Provincia de Buenos Aires) contempla la construccion de una planta de produccion de pequena escala

(capacidad maxima de 15 megavatios-hora anuales, equivalente a la provision de celdas para equipar 50 buses de transporte urbano).




Ingresos tributarios del Estado Nacional

Iniciativa de Transparencia de las Industrias Extractivas (EITI)

v La Iniciativa de Transparencia de las Industrias Extractivas (EITI, por su sigla en inglés) fue creada en 2003 por un grupo de paises, empresas y
organizaciones de la sociedad civil con el objetivo de mejorar la transparencia y la rendicion de cuentas de las industrias extractivas a través de
la publicacion, verificacion completa y divulgacion de informacion sobre asuntos clave en la gestion de los recursos hidrocarburiferos y
mineros. Desde 2019, Argentina forma parte de EITI junto a mas de 50 paises.

v La EITI presenta datos suministrados por las empresas y entidades de gobierno adheridas a la Iniciativa. Cabe aclarar que la informacion
recopilada entre los organismos estatales esta protegida por el secreto fiscal. Por lo tanto, divulgan informaciéon de ingresos de manera

agregada, sin discriminar por empresa. Por este motivo, los datos desagregados sobre los pagos al Estado nacional que difunde la EITI
provienen de informacion brindada de manera voluntaria por las empresas.

v La EITI estd impulsando la adhesion de las provincias, a fin de brindar informacion subnacional. Hasta diciembre de 2023, habia logrado el
compromiso de los gobiernos de Catamarca, Salta, Rio Negro, Santa Cruz y San Juan.

@ Composicion de los pagos a la Nacion informados por las empresas productoras de litio

<2020 > Seguridad Imp. a los Créditos y <2021> Seguridad Imp. alos Créditosy
Social Débitos Bancarios Social _ Débitos Bancarios
46% [ 9% 40% / 8%
Total Litio Tasa Ambiental Anual Total Litio Tasa Ambiental Anual
0,01% 0.01%
Derechos de \ Derechos de \
Participacion Exportacién | Impuestoalas Participacion Exportacién ImGp uestoalas
en Mineria 45% Gang;cias en Mineria 52% ang;’uas
(]

Fuente: DNERyCV con base en EITI.
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Ingresos tributarios del Estado Nacional

Informacioén por empresa

Pagos de importancia relativa informados por las empresas productoras de litio a la EITI.
(en millones de dolares)

<2020 >

8,1
6,4
4,4
3,7
3,0
2,2
1,2
0,0 0,0 0,0 . 0,0 0,0 0,0 0,0
Impuesto a las

Derechos de  Seguridad social Impuesto a los Tasa ambiental

ganancias exportacion créditos y anual
sociedades débitos
bancarios

m Minera del Altiplano SA  m Sales de Jujuy SA

Total
<2021 >

litio: 12,2

6,4
5,8
4,2
2,7
29 2,2
1,0

Derechos de  Seguridad social Impuesto a los Tasa ambiental
exportacion créditos y anual
débitos
bancarios

Total

m Minera del Altiplano SA  m Sales de Jujuy SA

Notas: La Tasa Ambiental Anual informada por las empresas incluye los pagos a la Nacion y las provincias. No se incluye el pago de IVA dado que las operaciones de las empresas productoras no se encuentran gravadas por ser netamente exportadoras.

v

En los dltimos 3 reportes (afios 2019 a 2021) las dos empresas productoras de litio informan pagos por $0 en concepto de Impuesto
determinado a las Ganancias.

Minera del Altiplano no tributa el Impuesto a los Créditos y Débitos Bancarios en funcion del beneficio de estabilidad fiscal obtenido en el
marco de la Ley de Inversiones Mineras.

Fuente: DNERyCV con base en EITI.
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Informes de Cadena de Valor
Mineria; Litio

Provinciales



Politicas regionales
NOA

Tratado Interprovincial de Creacion de la Region Minera del Litio (2021)

v Suscripto en 2021 por las provincias de Salta, Jujuy y Catamarca, y aprobado por las respectivas legislaturas provinciales (Salta: Ley N°
8.289/2021 - Decreto N° 905/2021; Jujuy: Ley N° 6.278/2022 - Decreto N° 5.360/2021; y Catamarca: Ley N° 5756 de 2022 — Decreto N°
1.915).

v Las 3 provincias integran en su conjunto, a los efectos del desarrollo econémico y social derivado de la investigacion, extraccion,
produccion, industrializacién y comercializaciéon del Litio presente en salmueras y sus productos y derivados, un area territorial
natural del pais denominada Regidon Minera del Litio.

v Se crea el Comité Regional del Litio (integrado por las 3 provincias e invitando a participar al Gobierno Nacional) a fin de actuar como
ente coordinador de los requerimientos provinciales, entre si y ante la Nacidn, en los aspectos referidos a la investigacion,
produccion, industrializacion y comercializacion del litio a lo largo de toda su cadena de valor.

Mesa del Litio - Comité Regional (2021)

v Se organiza en 6 subcomisiones: 1) Infraestructura; 2) Desarrollo de Proveedores; 3) Regalias y Tributos; 4) Mineria, ambiente y agua; 5)
Ciencia y Tecnologia; y 6) Educacion y Trabajo.

v Se encuentra en estudio la definicion de una modalidad de Aporte Especial Minero de Litio, que permita captar mayores ingresos en
base a la renta (para destinar los fondos principalmente a infraestructura productiva); y la elaboracion de una propuesta para que las
empresas pongan a disposicion un cupo de hasta el 20% de la produccion de litio para ser destinada a proyectos productivos de
agregado de valor en origen.
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arcacium
lithium

Catamarca

Esquema de tributacion minera especifica del Proyecto Fénix

o, B - o
3,5 /0 sobre ventas* Regalias (Ley provincial N° 5.642 de 2020)

v Distribucion: 35% para el departamento donde se encuentre situado el yacimiento (si estd situado en 2 o
mas departamentos, la participacion se distribuira entre ellos en partes iguales). 5% se participara al o los

o, . :
, 36 ?Ob.re valor boca mina departamentos que contribuyan con recursos hidricos para el funcionamiento del yacimiento ubicado
Regahas equ“if o : en otro departamento. El 60% remanente corresponde a la Provincia.
2% 1,5 A) sobre ventas** :
sobre : ¢ El Poder Ejecutivo Provincial debe constituir fondos fiduciarios con la totalidad de los ingresos,
ventas Aporte hasta alcanzar el 2% sobre : destinados a proyectos de inversion, obras de infraestructura o desarrollo productivo.
p ventas, descontando las : .
adicional regalias : Acuerdos del Proyecto Fénix (Salar del Hombre Muerto)

. . . © v En 1991, FMC/Minera del Altiplano (MDA) -hoy parte de Arcadium Lithium- celebré un contrato con la
Fideicomiso 1.2% sobre ventas Provincia y la Direcciéon General de Fabricaciones Militares (entonces titular de las propiedades mineras,

SHM ’ : gue cede a la provincia) un contrato para la exploracion y explotacién del Salar del Hombre Muerto (Ley
provincial N° 4.589), donde se establecieron las condiciones de explotacion. El contrato fue aprobado en
1994 (Ley provincial N°4.780) y renegociado parcialmente en 2017 (Ley provincial N° 5.531).

Aporte | 243) 0,3% sobre ventas
v/ Se acordaron los siguientes aportes:

* Valor de Venta = Valor de Venta Neto por Kg X Volumen actual. o Aporte Mensual Adicional equivalente al 2% del valor de ventas mensuales, menos el monto de

Valor de Venta Neto por Kg se define como el Precio Base, una vez regalia devengado en el mismo mes (se determina y paga mensualmente junto con las regalias). Su
deducidas las devoluciones de venta, impuestos a la exportacion, . . .. - .. N .

impuestos internos que integren el precio de venta, IVA expuesto en - distribucion y administracion es similar a la de las regalias.

la factura de ventas de MDA, o cualquier otro impuesto que os ! o Contribuciones Fijas al Fideicomiso SHM (celebrado entre la Provincia, BAPRO y MDA en 2015) del
sustituyan o complementen, que efectivamente se hubiera pagado. o

Precio Base para carbonato de litio y cloruro de litio consiste en el 1,2% sobre el valor de ventas anual.

mayor de los siguientes precios: (a) el valor promedio real ex-factory o Presupuesto de Responsabilidad Social Empresaria (RSE) anual del 0,3% sobre el valor de ventas.

FOB de precio de factura; o (b) el promedio del precio del mercado

internacional (precio promedio de las exportaciones argentinas y

chilenas embarcadas en el mes mds reciente, informadas por las : «/ |Las condiciones se mantendran inalteradas, en tanto no se acuerden modificaciones entre las partes.
respectivas Aduanas) ajustado al valor ex-factory FOB. :

** Estimacion del Ministerio de Mineria de Catamarca. 59



Catamarca
Promocion del desarrollo minero sostenible de litio

Régimen de Promocién Minera (Ley N° 4.007 de 1983)
v/ Beneficios: 1) Reducciéon (en una escala decreciente en el tiempo desde 100% hasta 10%) de hasta un maximo de 15 ejercicios fiscales consecutivos de las

sumas a abonar en concepto de: Impuestos sobre ingresos brutos; Impuesto al automotor; Impuestos inmobiliarios; y todo otro impuesto provincial creado
con exclusion del canon minero. 2) Exencion hasta un maximo de 15 afios del Impuesto de sellos.

Desarrollo local: requisitos de contrataciéon de mano de obra y/o adquisicién de bienes y servicios (Resolucion N° 498/2014)

v Establece que las contrataciones anuales de obras, servicios, compra de bienes y/o insumos a proveedores locales (inscriptos en el Registro de Proveedores de
Empresas Mineras), no podran ser inferiores al 70% del total. Asimismo, el personal (de planta permanente, contratado o subcontratado, por la empresa o las
empresas proveedoras) debera ser en un minimo de 70% de origen catamarqueno, con por lo menos dos afos de residencia en la provincia.

Catamarca Minera y Energética Sociedad del Estado (CAMYEN)

v Es una empresa del estado provincial creada en 2012 (Ley Provincial N° 5.354), con el propdsito de promover el desarrollo de la mineria, a través del
aprovechamiento sostenible de los recursos naturales, y de la conservacion del ambiente en funcidén del desarrollo social; debiéndose privilegiar a las
comunidades del interior provincial en donde se lleven a cabo las actividades mineras de la Empresa.

Es titular de derechos mineros, pudiendo realizar actividades de exploracion y explotacién por cuenta propia o asociada a terceros.

v Contratos de exploracion de litio:
YPF Litio: proyecto Minas Chaschuil (Salar Cazadero Grande). Acuerdo con opcion de usufructo. Se aspira a obtener 20.000 ton/afio.

GreenKo - Neo Sinergy: proyecto en Laguna Archibarca. Se finalizé la etapa de prospeccion y se espera la aprobaciéon del impacto ambiental para avanzar
con la fase exploratoria.
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Jujuy

Esquema de aportes de la mineria del litio

Regalias

2% sobre valor boca mina :

JEMSE

Participacion en Sales de
Jujuy (Proyecto Olaroz) y
Exar (Proyecto
Cauchari-Olaroz)

8,5% participacion

accionaria

5% de la produccion
para industrializacion local

Regalias (Codigo Fiscal - Ley N° 5.791 de 2014)

v

Si bien las regalias se fijan en 3% del valor boca mina, la provincia implementd una reduccion de 1/3 de la alicuota (equivalente a 1%) a
las empresas que industrialicen el mineral extraido. De esta forma la obtencién de carbonato es gravada con el 2% del valor boca
mina. A pedido del contribuyente se podra reasignar hasta 1/3 adicional de las regalias para tareas de exploracion de interés provincial
y en tanto el contribuyente ejecute planes de inversiones tendientes a la incorporacion de tecnologia y mano de obra; y programas
destinados a mejorar la calidad de vida de sus empleados.

Distribucion: 35% destinado a un Fondo de Promocion y Desarrollo de Quebrada y Puna; 10% a los municipios donde se encuentren
los yacimientos y el 55% restante al Tesoro Provincial. Lo recaudado por el Fondo y los Municipios se destinara a proyectos o
programas de desarrollo de infraestructura productiva, provisidon de equipamientos y obras de bien publico (Ley N° 5750 de 2012).

Exencién de impuestos provinciales

v

v

Ingresos Brutos: se encuentran exentas las actividades de produccion primaria minera comprendidas entre la prospeccion y la
extraccion del mineral (incluye los procesos industriales subsiguientes). (Ley N° 5.290 de 2001).

Impuesto a los Sellos: estan exentos todos los actos o contratos relacionados con la actividad minera (Ley N° 5189 de 2000).

Jujuy Energia y Mineria Sociedad del Estado (JEMSE)

v

Es una empresa del estado provincial creada en 2011 (Decreto-Acuerdo N° 7.626/2011 aprobado por Ley N° 5.675). Tiene el objetivo de
promover el crecimiento econémico, social y medioambiental a través de alianzas publico-privadas para el desarrollo de energias
renovables, mineria y sus actividades complementarias.

Es titular de minas, cateos y zonas exclusivas de interés especial (cuenta con 10.500 has de propiedades mineras en salares).

Tiene una participacion accionaria de 8,5% en las empresas operadoras de los 2 proyectos en operacion (Sales de Jujuy y Exar), lo que
le otorga el derecho a percibir dividendos. Dispone de una cuota de 5% de la produccién para industrializacion local en la provincia.
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Jujuy
Promocion del desarrollo minero sostenible de litio

Régimen provincial de promocién de inversiones y empleo (Ley N° 5922 de 2016)

v/ Entre los sectores econdmicos promovidos se incluyen las actividades comprendidas en la cadena de valor de las empresas mineras. Destinado a empresas
que incorporen mano de obra e insumos locales (ampliacion de la capacidad productiva con generacion de nuevos puestos de trabajo).

v Beneficios: 1) exencion o reduccién en el Impuesto a los Ingresos Brutos, Impuesto de Sellos e Impuesto Inmobiliario, con estabilidad fiscal; 2) reintegro de
hasta 30% del monto de las inversiones realizadas; 3) reintegro de hasta el 100% de las contribuciones patronales por el nuevo personal incorporado en la
modalidad de contrato por tiempo indeterminado; 4) reintegro de hasta el 30% del monto abonado por Impuesto a las Ganancias (hasta el 60% cuando
como minimo el 60% de las utilidades se destinen a la reinversion en activos); 5) reintegro de hasta 10 puntos porcentuales de la tasa de interés por créditos
tomados para capital de trabajo durante el periodo de ejecucion del proyecto de inversion; 6) reintegro de hasta el 50% de las comisiones abonadas por los
avales otorgados para créditos destinados a proyectos de inversion, tomados en bancos comerciales y/o instrumentos financieros del mercado de capitales.
Tope de los beneficios: a) 10% de la partida presupuestaria anualmente;y b) 50% del proyecto de inversion.

Mineral estratégico (Decreto-Acuerdo N° 7.592/2011, modificado por Decreto-Acuerdo N° 9.194/2019 -ratificado por Ley N° 6.138-).

v/ Declaracion: las reservas minerales que contengan litio son un recurso natural estratégico generador del desarrollo socio econdmico de la Provincia de
Jujuy.

Centro de Investigacion y Desarrollo en Materiales Avanzados y Almacenamiento de Energia de Jujuy (CIDMEJu)
v/ Es una unidad multijurisdiccional, perteneciente al CONICET, la UNJu y el gobierno de la Provincia de Jujuy, creada en 2015.

v/ Desde una perspectiva mixta de ciencia fundamental y aplicada, trabaja en 3 gjes:
o Busqueda de nuevas tecnologias eficientes y sustentables para la extraccion y procesamiento de salmueras y rocas ricas en litio.
o Desarrollo de aplicaciones que den lugar al agregado de valor del recurso minero primario, incluyendo estudios sobre baterias y separacion isotopica.
o Recuperacion de litio y otros metales de fuentes secundarias (baterias; paneles solares agotados; etc.).
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Salta

Esquema de aportes y promocion de la mineria del litio

Regalias

3% sobre valor boca mina,
aplicables hasta un 50% a la
compensacion de inversiones

Convenio con Eramine
(Proyecto Centenario -
Ratones, en construccion)

5% sobre ventas

Regalias

v En 2020 se crea el Fondo Especial de Promocidén Minera, destinado a fortalecer las capacidades de monitoreo, control y
fiscalizacion de la actividad minera.

v Distribucion de las regalias: 20% para los Municipios, 10% para el Fondo Especial de Promocidn Minera y el 70% restante no
tiene asignacion especifica (se incorpor al tesoro provincial). Los municipios deben destinar un minimo del 70% de los fondos a
infraestructura basica, servicios esenciales y planes de desarrollo local. (Ley N° 8.229 de 2020).

v Hasta el 50% de las regalias podran aplicarse para compensar inversiones de las empresas mineras en obras de infraestructura

econdmica y social de comunicacion, vial, ferroviaria y/o energéticas, siempre que sean declaradas de beneficio publico. El
porcentaje a reconocer de las inversiones se determina en base a su contribucién al desarrollo econémico y social. Las
empresas se comprometen a transferir al gobierno nacional, provincial y/o municipal respectivo las obras ejecutadas.
Mecanismo de compensacion: certificados de crédito fiscal para ser utilizados en el pago de regalias mineras. El plazo de los
beneficios no puede superar los 10 anos. (Ley de Promocion Minera N° 8164).

Exenciones de impuestos provinciales (Codigo Fiscal Provincia de Salta - Dec. Ley N° 09/1975 y sus modificatorias)

v

v

Ingresos Brutos: la explotacién de minas y canteras se encuentra exenta desde 2020.

Impuesto a los Sellos: estan exentos todos los contratos mineros.

Convenio REMSa - Eramine

v La empresa provincial REMSa acordé participar del 5% de las futuras ventas de Eramine (operadora del proyecto

Centenario-Ratones, actualmente en construccion).
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Salta

Promocion del desarrollo minero sostenible de litio

Desarrollo local: requisitos de contrataciéon de mano de obra y/o adquisicién de bienes y servicios (Ley de Promocion Minera N° 8.164 de 2019)

v

v

Proveedores: la contratacion de obras, bienes, insumos y/o servicios a proveedores locales (inscriptos en el Registro de Proveedores Locales de Empresas
Mineras) no podra ser inferior al 70% del total de las compras.

Mano de obra: 1) empresas mineras: deberan contratar preferentemente trabajadores con domicilio real en los departamentos de actividad minera, y luego a
los del resto de la provincia, en una cantidad no inferior al 60% de toda su ndmina; 2) empresas proveedoras: al menos el 80% de su ndmina de trabajadores
tendra domicilio real en la provincia, y en el caso de profesionales y técnicos especializados deberan estar matriculados en el correspondiente organismo
colegiado de la provincia.

Recursos Energéticos y Mineros de Salta SA (REMSa)

v

Es una sociedad anénima con participacion estatal mayoritaria, responsable de administrar los recursos energéticos y mineros de la provincia. Se creé en 1985
(Decreto N° 732/86) como La Casualidad SA, adquiriendo el nombre de REMSa en 2008 (Acta Asamblea N°31).

Es titular de derechos mineros, pudiendo realizar actividades de exploracion y explotacion por cuenta propia o asociada a terceros.
Acordo participar en un 5% de las futuras ventas de Eramine SA (Proyecto Centenario-Ratones, en construccion).

Esta trabajando en el desarrollo de un Nodo Logistico Minero (NLM) en un escenario de articulacion publico-privada. Se localiza en la Puna (departamento Los
Andes), entre la RN 51 (asfaltada) a 62 km del Paso de Sico; y la RP 27, a 12 km de Olacapato Chico y 70 km de San Antonio de los Cobres. Los servicios que
incluira son: area industrial, playa de transferencia, estacion exclusiva de tren Ramal Cl14 del FFCC Belgrano, planta de residuos mineros y metales pesados,
alojamiento, zona comercial, estacion de servicios, servicentro, estacionamiento, seguridad integral 24 horas, alumbrado publico y camaras de seguridad,
centro de salud, oficinas publicas y privadas.
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Australia: Estrategia de minerales criticos

Caracteristicas y objetivos

v Australia incrementd su importancia geoestratégica y econdmica
al convertirse en un importante productor mundial de minerales
criticos, a los que definid como cruciales para la transicién global
hacia cero emisiones, para la seguridad energética nacional y
regional; y para la defensa y seguridad econdmica del pais.

v El 80% del territorio permanece sin explorar, con potencial para el
descubrimiento de nuevos yacimientos. Cuenta con experiencia
cientifica de reconocimiento mundial, en particular en tecnologia
de exploracién y generacién de datos para la mineria. Asimismo,
Australia es valorada por su tradicidon como productor confiable y
exportador de energia y recursos mineros, con licencia medio
ambiental, social y de gobernanza.

v Los objetivos de su estrategia en minerales criticos son:

1. Crear cadenas de suministro diversas, resilientes, sostenibles y
fuertes a nivel internacional y en asociaciones seguras.

2. Desarrollar capacidad soberana en el procesamiento de los
recursos naturales.

3. Utilizar los minerales criticos para convertir al pais en lider
mundial en energias renovables.

4. Avanzar en el agregado de valor local, creando empleos y
oportunidades econdmicas, incluyendo a las comunidades
regionales y de las Primeras Naciones.

Fuente: DNERyCV con base en Australian Government.

Estabilidad de los proyectos y regalias mineras

Los estados subnacionales tienen la propiedad y el control de los
recursos minerales dentro de su jurisdiccion. Cada estado y territorio
australiano legisla y hace cumplir el régimen de regalias que
establezca (generalmente diferente entre jurisdicciones).

En pos de brindar estabilidad a los proyectos a gran escala y de
importancia econémica, los gobiernos estatales y las empresas,
(particularmente en Australia Occidental), firman contratos o
acuerdos de estabilidad, que obligan a ambas partes a sostener las
condiciones que aplicaran al proyecto (generalmente a lo largo de su
vida util). Estas condiciones pueden incluir las regalias; compromisos
para procesamientos posteriores de los minerales; y requisitos para
proporcionar infraestructuras (transporte y otras). Las condiciones
solo pueden ser modificadas por acuerdo de las partes y sujetas a la
aprobacion del Parlamento estatal correspondiente.

Las regalias en Australia Occidental son del 5% ad valorem para el
concentrado de espodumeno (litio de roca). Si se vende a una
empresa relacionada o se usa como materia prima para producir
hidréoxido o carbonato de litio, se determina un método para calcular
el valor de la regalia, usando precios comparables para concentrados
de similar calidad.




Canada: Estrategia de Minerales Criticos

Caracteristicas y objetivos

v En Canadad residen practicamente la mitad de las empresas de
explotacion y exploracion minera que cotizan en bolsa en el
mundo. Tienen presencia en mMas de 100 paises y una
capitalizacion bursatil combinada de USD 520.000 millones.

v El pais elabord una lista de 31 minerales criticos que se pueden
extraer, priorizando el litio, el grafito, el niquel, el cobalto, el
cobre y los elementos de tierras raras.

v Un mineral critico es aquel que: es esencial para la seguridad
econdmica de Canada y su suministro se ve amenazado; o
necesario para la transicidon nacional hacia una economia baja
en carbono; o una fuente sostenible de minerales criticos
altamente estratégicos para los paises socios y aliados.

v Los objetivos de su estrategia para minerales criticos son:

1. Apoyar el crecimiento econémico, la competitividad y la
creacion de empleo.

2. Promover la acciéon climatica y la proteccion del medio
ambiente.
3. Promover la reconciliaciéon con los pueblos indigenas.

4, Fomentar la diversidad y la inclusion de la fuerza laboral y
las comunidades.
5. Mejorar la seguridad global y las alianzas con los aliados.

Fuente: DNERyCV con base en Natural Resources Canada.

Cadena de valor

La cadena de valor de los minerales criticos incluye cinco
segmentos: geociencia y exploracion; extraccion de minerales;
procesamiento intermedio; manufactura avanzada; y, reciclaje

Critical Minerals are the
Building Blocks for the Green
and Digital Economy

RECYCLING

Canadian Critical Minerals Strategy

UPSTREAM MIDSTREAM ‘

00006

GEOSCIENCE & MINERAL INTERMEDIATE ADVANCED
EXPLORATION EXTRACTION PROCESSING MANUFACTURING

DOWNSTREAM

ASSEMBLY &
END USE PRODUCTS

Regalias mineras

Son establecidas por las provincias. Varian segun la jurisdiccion y, en

algunos casos, por tipo de mineral. Ejemplos:

e Québec: regalias sobre utilidades con tasas entre 16% y 28%,
dependiendo del margen de ganancia. Ademas, contempla un
impuesto minimo de entre 1%y 4% de las ventas.

e Ontario: 10% de utilidades definidas.

e Northwest Territories: 5% a 14% del valor de la produccion.
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Chile: regulacion de la mineria del litio

v

El litio ha sido declarado de interés nacional y no concesible a partir de
1979 (Decreto Ley N° 2.887/1979), lo que otorga mayor participacion al
Estado (fijacion de cupos de produccion y comercializacion, precios
preferenciales en el mercado interno, requisitos de inversion, etc.). Se
establecieron 3 modalidades de explotacion: a) por el Estado o sus
empresas; b) por concesiones administrativas y c) por contratos
especiales de operacion.

En tanto propietaria de pertenencias mineras en el Salar de Atacama,
la agencia gubernamental CORFO:

1. Suscribid contratos con las empresas SQM y Albemarle, que
explotan las 2 operaciones en actividad.

2. En el marco de la Estrategia Nacional del Litio, en 2023 encargd a
la empresa estatal minera CODELCO liderar el proceso de
negociaciones de futuros contratos.

Con el auge de la mineria del litio, los contratos de operacion
suscriptos por CORFO fueron renegociados (estableciéndose
condiciones similares): en 2016 con Albermarle (EEUU) y en 2018 con
SQM (entre sus principales accionistas se cuentan la chilena Pampa
Calicheray la china Tiangi, a través de su subsidiaria Inversiones TLC).

Contratos vigentes: CORFO - Albemarle y CORFO - SQM

v/ Nueva cuota de produccion, sujeta a la condicién de construir una nueva planta de

productos de litio grado bateria en cada empresa. Albemarle: 262.132 ton adicionales
+ remanente de 110.000 ton (de la anterior cuota de 200.000 ton). SQM: 349,553 ton
adicionales + remanente de 64.816 ton de la anterior de 180.001 ton).

Plazos de explotacion: Albemarle hasta 2043 y SQM hasta 2030. La operacion expira
con el agotamiento del plazo o de la cuota de produccion (lo que ocurra primero).
Precios preferentes de productos de litio a productores nacionales, de hasta el 25%
de la capacidad anual de produccién, con el objetivo de promover el
establecimiento de productores especializados de alto valor agregado en el pais.
Aporte de recursos financieros anuales para entidades de |+D tecnoldgico y a
comunidades.

Regalias: tasa escalonada, progresiva y marginal para los distintos compuestos de
litio.

Prohibicion de comercializar productos de bajo valor agregado (salmuera bruta o
concentrada).

Acceso a informacion, fiscalizacion y auditorias financieras, operativas y productivas,
con los respectivos resguardos de confidencialidad.

Causales de Término Anticipado de Contrato.

Acuerdo CODELCO - SQM

v En diciembre de 2023, se firmd un memorando de entendimiento no vinculante, donde se establecié un marco para los términos y condiciones de un negocio
conjunto (empresa mixta), a través del cual SQM podra continuar explotando recursos minerales en el Salar de Atacama hasta 2060. La asociacion iniciaria en 2025

(hasta 2030 incluiria el contrato vigente CORFO-SQM).

CORFO otorgd a Minera Tarar (filial de CODELCO) los derechos de explotacion del Salar de Atacama de 2031 a 2060, los cuales seran aportados a la empresa mixta,
en la que la empresa estatal tendra una participacion mayoritaria (50% + 1 accion). El Proyecto Salar Futuro tendria un nivel de produccion de al menos 280.000 -

300.000 ton LCE anuales.

Fuente: DNERyCV con base en CORFO, CODELCO, SQM, Albemarle y BCN
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Chile: Estrategia Nacional del Litio (2023)

Caracteristicas y objetivos

v El Estado es quien elabora una visidon estratégica de largo plazo
en todo el ciclo productivo, desde la exploracién hasta la
agregacion de valor, ademas de regulaciones para asegurar la
sostenibilidad y la reinversion en el desarrollo del pais.

v Por su parte, los privados aportaran capital, innovacion
tecnoldgica y redes en el mercado.

v Los objetivos de la estrategia son:

Aumentar las riquezas para Chile.

Desarrollar una industria sostenible para el paisy el mundo.
Desarrollar tecnologia y encadenamientos productivos.
Fortalecer la sostenibilidad social y ambiental.

Sostenibilidad fiscal.

Aportar a la diversificacion productiva y potencial de
crecimiento regional.

7. El liderazgo mundial de Chile en la industria del litio,
mediante la articulacion con actores nacionales e
internacionales.

O N N

Fuente: DNERyCV con base en “Estrategia Nacional del Litio", Gobierno de Chile.

Acciones

v Las acciones que componen la Estrategia Nacional del Litio son:

1. Iniciar un proceso de didlogos y participaciéon con los
diversos actores.

2. Crear la Empresa Nacional del Litio.

3. Crear una Red de Salares Protegidos y en aquellos salares

en régimen de explotacién, asegurar el uso de tecnologias
de bajo impacto ambiental.

4, Modernizar el marco institucional.

5. Crear un Instituto Tecnoldgico y de Investigacion Publico
de Litio y Salares.

6. Incorporar al Estado en la actividad productiva del Salar de
Atacama.

7. Prospeccion de otros salares.

Regalias mineras

Son establecidas por el Estado Nacional. Son mdviles, entre el
6,8% y el 40%. Aumentan en funcién del precio internacional del
litio y segun los distintos compuestos del mineral.
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Chile: régimen fiscal para el litio

Invariabilidad

tributaria

42% carga impositiva
efectiva total a las ganancias

Impuesto

sobre las
utilidades

44,45% considerando

el impuesto a la empresa y el
aplicado a los socios y
accionistas

6,8% - 40,0%
tasas marginales ad-valorem

en funcion del precio FOB de
exportacion

Estatuto de la Inversion Extranjera (Decreto Ley N° 600 de 1974)

v Permitia a inversionistas extranjeros firmar un contrato con beneficios de invariabilidad tributaria: 10 aflos con una tasa tope del 42%

de carga impositiva efectiva total con relacion a las ganancias (20 afios en inversiones mayores a USD 50 millones). SQM se acogid a
invariabilidad tributaria. El Decreto Ley 600 fue derogado en enero de 2016, no obstante, sus efectos se mantienen hasta la
actualidad, en particular respecto a un royalty creado en 2005.

Impuesto a la Renta de Primera Categoria

v

Las empresas de todas las actividades (incluidas las mineras privadas) pagan un 27% sobre las utilidades. Por su parte, los socios o
accionistas tributan sobre los retiros de utilidades, con derecho a un crédito equivalente al 65% del Impuesto de Primera Categoria:
los socios o accionistas residentes pagan una tasa marginal maxima de 40%; los socios o accionistas no residentes abordan una tasa
plana de 35%. Considerando ambos conceptos, las utilidades pagan un total de 44,45%. Sin embargo, la ley dispone que cuando el
socio o accionista reside en un pais con el cual Chile haya firmado un convenio para evitar la doble tributacion, tendra derecho a un

crédito por el 100% del Impuesto de Primera Categoria, por lo cual la tasa total del dividendo es de un 35%. Este es el caso de la
mayoria de los inversionistas extranjeros en el sector minero.

Renta de arrendamiento (regalias)

v En los contratos de operacion firmados por CORFO con SQM y Albemarle se establecieron regalias iguales a un porcentaje de los

ingresos por venta que obtienen las empresas. En ambos casos se establecio el pago de un royalty ad valorem, con tasas marginales
progresivas en funcion del precio FOB de las exportaciones, segun el tipo de compuesto de litio: las tasas comienzan en 6,8% cuando
el precio de la tonelada de carbonato de litio se ubica entre 0 y USD/ton 4.000 y la de hidréxido de litio entre O y USD/ton 5.000; las
tasas crecen hasta un maximo de 40% cuando el precio de la tonelada del carbonato de litio supera los USD 10.000 y la de hidroxido
de litio supera los USD 12.000. Sin embargo, se admiten algunas deducciones, por lo que la tasa efectiva minima se encontraba en
torno a un 5,8%. Por fuera de los contratos firmados por CORFO, el Estado Nacional establecié un Royalty Minero (Ley N° 21.591 de
2023) que es tratado a continuacion.

(*) Con los precios vigentes en mayo de 2024 se aplica la tasa maxima del 40%.

Fuente: DNERyCV con base en M. Jorratt.
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Chile: régimen fiscal para el litio

Royalty Minero (Ley N° 21.591 de 2023)

v

Impuesto
Especifico a la

Actividad
Minera (IEAM)

4,8% - 12,28%

de la Renta Imponible :
Operacional de la Actividad :
Minera (RIOM)

Patentes

mineras

v

Fuente: DNERyCV con base en M. Jorratt.

La Ley N° 21.591 establece un cuerpo legal propio para la mineria en relacién al royalty minero. No obstante, aplica fundamentalmente
para la mineria de cobre. Para la mineria de litio, aunque queda bajo el nuevo régimen, siguen vigentes los parametros del IEAM (Ley
N° 20.026 de 2005): es un impuesto progresivo sobre el resultado operacional de la actividad minera, que esta contenido en la ley de
impuesto a las ganancias, si bien corresponde conceptualmente a lo que se denomina royalty o regalia sobre las utilidades. Fue el
primer royalty en aplicarse sobre la actividad minera. La base imponible del impuesto es la Renta Imponible Operacional de la
Actividad Minera (RIOM) obtenida por un Explotador Minero. ElI RIOM, a diferencia de la base imponible del ISU, se calcula
considerando depreciacion normal en vez de acelerada; amortizando los gastos de organizacion y puesta en marcha en 6 afos y no
menos; no permite deducir los gastos financieros ni rebajar las pérdidas de ejercicios anteriores; y excluye las ganancias por
conceptos distintos a la explotacion de minerales. Las tasas marginales en funcion del Margen Operacional Minero varian entre 5% y
34,5%, lo que determina una tasa media de tributacion en el rango de 5% a 14% sobre la RIOM. El IEAM comprende férmulas
complejas, debido que para determinar la base imponible es necesario deducir el propio Impuesto. En la practica, las tasas medias se
mueven en un rango de 4,8% a 12,28% del RIOM. El [EAM se aplica a los minerales de caracter concesible. Sin embargo, el articulo 7 del
Codigo de Mineria de Chile declara al litio como un mineral no concesible, lo que puede generar dudas respecto de si las empresas
que explotan el litio son alcanzadas por este impuesto. El Servicio de Impuestos Internos (Sll) ha interpretado que si las empresas que
explotan el litio lo hacen amparadas en las pertenencias cuyas actas de mensura fueron inscritas con anterioridad a la declaracion de
mineral no concesible, se encuentran gravadas con el impuesto. Ese es el caso de las dos empresas que actualmente tienen
operaciones en el Salar de Atacama.

Patentes mineras

El Codigo de Mineria establece como obligacion para las empresas que explotan recursos mineros en el pais, el pago de una patente.
El monto de la patente alcanza a 0,1 Unidades Tributarias Mensuales (UTM) por hectarea si se trata de actividades de explotacion
(unos USD 6,7 a diciembre 2023) y a 0,02 UTM por hectarea si se trata de actividades de exploracion (USD 1,3 a diciembre 2023). En el
caso de pertenencias mineras no metalicas, la patente es de 0,3 UTM por hectarea (USD 20,2 a diciembre 2023). Los pequenos
mineros artesanales pagan una patente de 0,0001 UTM por hectarea (USD 0,01 a diciembre de 2023).
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Chile: régimen fiscal para el litio

Contribucion
para el

Desarrollo
Regional

1% del valor de los bienes
fisicos del activo
inmovilizado

Aportes para
Investigacion y
Desarrollo

Aportes a las

Comunidades

Fuente: DNERyCV con base en M. Jorratt.

Contribucién para el Desarrollo Regional (Ley de Modernizacion Tributaria de 2020)

v Se aplica a todo proyecto de inversion que se ejecute en Chile, que comprenda la adquisicion, construccion o importacion de
bienes fisicos del activo inmovilizado por un valor mayor o igual a USD 10 millones y que deban someterse al sistema de evaluacion
de impacto ambiental. La contribucion consiste en una tasa del 1%. Se puede pagar en 5 cuotas anuales, iguales y sucesivas. Si bien
este impuesto comenzaba a regir en 2020, una reciente ley, aprobada en agosto de 2020, que establece medidas tributarias para la
reactivacion econémica, dispuso que las cantidades devengadas por concepto de la contribucion de proyectos de inversion, que se
inicien durante los proximos 3 afos, seran cubiertas con recursos fiscales, quedando los inversionistas liberados de su pago.

Aportes para Investigacion y Desarrollo (1+D)

v En las ultimas modificaciones a los contratos de explotacion de CORFO, ambas empresas (SQM y Albemarle) se obligan a efectuar
aportes destinados a I+D, que buscan generar una mineria sustentable baja en emisiones y fomentar el desarrollo de tecnologia. En
el caso de Albemarle, se obliga a efectuar aportes a una o mas entidades de I+D tecnoldgico, sin fines de lucro, a partir del afio 2017
y durante toda la vigencia del contrato, estableciendo un calendario de aportes crecientes anualmente, desde USD 6 millones en
2017 hasta USD 12,4 millones en 2043. En el caso de SQM, los aportes se inician en 2018 y concluyen en 2030, ultimo ano del
contrato, fijando montos anuales de USD 10,8 millones hasta 2020; USD 15 millones en 2021y USD 18,9 millones a partir de 2022.

Aportes a las Comunidades

v Los contratos de CORFO con las empresas mineras establecen aportes obligatorios a las comunidades. Albemarle firmd en enero
de 2016 un acuerdo de Cooperacion, Sustentabilidad y Beneficio Mutuo con 18 comunidades indigenas que componen el Consejo
de Pueblos Atacamenos, a través del cual se compromete a entregar el equivalente al 3,5% de las ventas de Carbonato de Litio y
Cloruro de Potasio producidos en la Planta Salar y a establecer un trabajo conjunto para el monitoreo y vigilancia de los recursos
ambientales del Salar de Atacama. En el caso de SQM, el contrato establece aportes a las comunidades por el equivalente al 1,7% de
las ventas (1% al Gobierno Regional de Antofagasta para inversion publica; 0,3% al Gobierno Regional de Antofagasta para
Desarrollo Productivo; 0,2% a la Municipalidad de San Pedro de Atacama; 0,1% a la Municipalidad de Maria Elena y 0,1% a la
Municipalidad de Antofagasta). Adicionalmente, SQM debe entregar entre USD 10 y 15 millones anuales para proyectos de inversion
y fomento que promuevan el desarrollo sustentable de las comunidades de la cuenca del Salar de Atacama.
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Triangulo de litio: captacion de renta (CEPAL, 2022)

Captacion de renta por parte de los estados

v Un estudio de la CEPAL analizo tres escenarios: 1) cual fue
el porcentaje de apropiacion de renta durante el periodo 63,7%
2011-2010; 2) simulacion de un proyecto con el régimen

57,09
tributario vigente; 3) simulacion de un proyecto con el =
régimen tributario vigente considerando una 44,3% ol
subvaloracion de los precios de transferencia de un 20%. 41,00 36.0%

v En el escenario 1), Chile se exhibe como el pais con mayor 28,0% 30A%
captacion de rentas con el 36% del total de la renta frente
a un 28% en Argentina. En el escenario 2), aparece Bolivia
con mayor capacidad de captacion de renta con el
régimen vigente con un 63,7%, seguida por Chile con un (*)
57% y Argentina con un 44,3%. Finalmente, en el escenario
3), Chile resulta con mayor captaciéon de renta con el Argentina Bolivia Chile
47,8%, seguido por Bolivia con el 41,0% y por Argentina con WApnopiacidh.de rotaren. 10 efios (ADT1-2020)
el 30,4%. = Simulacion de un proyecto con el régimen tributario vigente
v Un hallazgo del informe es que los precios de las u Simulacién de un proyecto con el régimen tributario vigente considerando una subvaloracién de los precios de
exportaciones de Argentina y Chile son notoriamente transferencia de un 20%

inferiores a los precios de mercado reportados en cada
afno, observandose diferencias promedio de un 58% en

En Bolivia, con la legislacion vigente, no es posible que una empresa privada realice actividades de explotacion de litio. Sin embargo, la

Argentlna y un 21% en Chile. De esto se concl uye que los empresa estatal YLB esta sujeta a los mismos impuestos que el sector privado. En ese sentido, el ejercicio puede ser visto como una
precios de transferencia que fijan Ias em presas en sus evaluacion hipotética de la carga tributaria que soportaria una minera privada si en el futuro se autorizara la explotacion de litio. O bien,

. ) N permite evaluar los aportes tributarios que deberifa realizar YLB cuando comience la produccion a escala industrial de compuestos de litio,
ventas a Pa rtes relacionadas Juegan un rol |mporta nte en independientemente del destino que se dé a las utilidades netas, las que podrian también incrementar las arcas fiscales o destinarse a

reinversion. También permite evaluar los aportes potenciales a los departamentos y municipios por concepto de regalias mineras.

las utilidades y los impuestos que pagan en cada
jurisdiccion.

Fuente: DNERyCV con base en M. Jorratt.
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Tributacion comparada

Regalias aplicadas a la extraccion de litio

v En las legislaciones se distinguen tres tipos de regalias: especificas (por unidad de producto); ad valorem (sobre el valor del producto); y
sobre utilidades. Al mismo tiempo, cada uno de estos tipos puede aplicarse en distintas variantes.

Canada (Québec)
Regalias sobre utilidades
con tasas entre 16% y 28%,
dependiendo del margen
de ganancia. Ademas,
contempla un impuesto
minimo de entre 1%y 4%
de las ventas.

-~
& China
" Esel precio ofrecido por el adjudicatario si los
' derechos mineros se asignan mediante licitacion, o
§: una valoracién de referencia de mercado si son
cedidos sin licitacion. Ademas hay un impuesto a
los Recursos, que es una tasa ad valorem (1a 12%).

rasil
2% ad valorem
sobre los
ingresos por
ventas brutos.

Chile
Ad valorem progresivo, con tasas marginales entre
6,8% y 40%, dependiendo del precio de venta.

Sobre el resultado operacional, 5-14% de acuerdo » ’

con el margen operacional porcentual (IEAM). Argentina Australia (Western Australia)
2% ad valorem sobre el valor en 5% ad valorem para el concentrado de litio. Si se vende a
boca de mina. una empresa relacionada o se usa como materia prima

para producir hidréxido o carbonato de litio, se
determina un método para calcular el valor de la regalia,
usando precios comparables para concentrados de la
misma o similar calidad.

Fuente: DNERyCV con base en M. Jorratt.
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