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6 Economia

El aporte de la ganaderia a la economia argentina

Guido D'’Angelo - Emilce Terré

OFERTA'Y DEMANDA
PROYECTADA

Trigo: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

La ganaderia argentina es responsable de cerca de 5 de cada 100 empleos argentinos. El

ano pasado genero el 7,5% de las exportaciones nacionales. Bovinos y porcinos al alza y

aves en baja en la produccion de carne del ano pasado.

e Economia

El consumo de carne vacuna en Argentina

toca un minimo
Franco Ramseyer - Emilce Terre

El consumo total de todo tipo de carnes sumaria 106 kg.
por habitante y por primera vez el consumo de pollo
igualaria al de carne vacuna.

e Economia

La cadena porcina sella otro récord para 2023

y un comienzo prominente en 2024
Francisco Rubies - Emilce Terré - Julio Calzada

Argentina mas que duplico su produccion de carne
porcina en los ultimos 10 anos y la multiplico por 5 en los
ultimos 20 anos.

Direccién de
Informacionesy
Estudios Econémicos

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°

DE COMERCIO
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165763, pued

Maiz: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y
Demanda en Argentina

Economia

Cae la produccion de carne bovina en los

primeros meses del ano
Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terré - Julio Calzada

La produccion de carne bovina en 2023 aumento a 3,3
millones de toneladas, impulsada por la sequia, pero
redujo los stocks a 52,8 millones de cabezas, la cifra mas
baja en una década. Las exportaciones crecieron en
volumen, pero cayeron en valor.

Economia

La produccion nacional de carne aviar alcanzo

un réecord en 2023
Belén Maldonado - Emilce Terré - Julio Calzada

Segun datos del CEPA, la produccion de carne aviar
argentina totalizo 2,5 Mt durante 2023. Mirando hacia
adelante, se advierte que nuestro pais encuentra grandes
oportunidades en el mercado externo.
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e Economia

Las exportaciones del complejo lacteo

cayeron un 18% en 2023
Matias Contardi - Emilce Terre

Durante el ano 2023 la produccioén de leche disminuy6 en
231 millones de litros. Aun asi, el consumo per capita llego
a lomas alto en seis anos. Mientras tanto el ritmo de

produccion actual es el mas bajo en mas de una década.
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Economia

Zafra de terneros: Los datos del primer
semestre revelan una mayor retencion en los

campos de cria.
ROSGAN

En junio, conforme a su comportamiento estacional, la
salida de terneros y terneras desde los campos de cria ha
comenzado a declinar.
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eEconomia
El aporte de la ganaderia a la economia argentina

Guido D'Angelo - Emilce Terré

La ganaderia argentina es responsable de cerca de 5 de cada 100 empleos argentinos. El ano
pasado genero el 7,5% de las exportaciones nacionales. Bovinos y porcinos al alza y aves en baja en
la produccion de carne del ano pasado.

Ademas de campeona del mundo en futbol, y entre otras multiples coronaciones, la Republica Argentina emerge como
el pais con mayor consumo per capita de carne vacuna del mundo. No conforme con ello, nuestro pais es el segundo
mayor consumidor de carne por habitante a nivel global, si agregamos la carne aviar y porcina y consideramos paises de
mas de un millon de habitantes. Todo esto se vincula con la historica importancia de la ganaderia para la economia
argentina, ya que gran parte del abastecimiento para este consumo de carnes se realiza con produccion nacional.
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Ganaderia

ARGEMNTINA
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A pesar del desafiante contexto del agro argentino frente a la historica sequia del 2023, las cadenas carnicas y lacteas
argentinas fueron responsables de mas de 887.000 puestos de trabajo a lo largo del ano pasado. Este numero se ubica un
2,8% por encima del volumen de empleo generado por la ganaderia en 2022

Con un volumen de empleo de las cadenas agroindustriales ubicado cerca de 3,6 millones de puestos de trabajo en 2023,
la ganaderia es consecuentemente responsable de 1 de cada 4 empleos generados por la agroindustria argentina.
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Asimismo, con una poblacion ocupada de 19 millones de personas, la ganaderia argentina genera cerca de 5 de cada 100
empleos a nivel nacional.

Ocupadosen el sector ganadero por cadena

Estimaciones para el afio 2023
@BCRmercadosen base a SIPA, INDEC y estimaciones propias

Lactea,
138.287

Bovina, 486.681

El sostenido crecimiento de las cadenas aviar y porcina tiene su correlato en el crecimiento del empleo generado por
estas cadenas. La produccion al alza es tambiéen reflejo de la elevada demanda para consumo interno de estas carnes.
Mientras la produccion aviar solo mostro caidas de produccion en tres de los ultimos 20 anos, la produccion porcina anoto
en 2023 su 13vo ano de crecimiento consecutivo en produccion de carne.

Por su parte, la caida en la produccion de leche en 2023 fue determinante en la caida del nivel de actividad del sector
lacteo argentino, lo que tuvo su correlato en un menor crecimiento del empleo generado por la cadena lactea respecto a
las otras cadenas ganaderas. La historica sequia del ano pasado genero en una mayor faena de ganado vacuno. Sin
embargo, la misma se dio en un complejo contexto economico, con falta de pasturas en los campos y menores pesos
promedio de faena.
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Ocupados por cadenay por actividad
ganadera
Estimaciones para el afio 2023
@BCRmercados en base a SIPA, INDEC y estimaciones propias
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Comercializacion Industrializacion Insumos y Primaria Transporte y
Maquinaria Almacenamiento

Al analizar el empleo ganadero por actividad, encontramos que la produccion primaria sigue siendo la generadora mas
preponderante de trabajo. Cerca del 42% del empleo ganadero se explica por las actividades primarias, donde destacan la
cria e invernada de ganado bovino, la produccion de leche bovina, la produccion de huevos, entre otras.

Asimismo, la faena, el procesamiento de carne, la elaboracion de quesos, el curtido de cueros, entre otras actividades,
destacan como principales actividades generadoras de empleo en la etapa de industrializacion de la ganaderia. Por otro
lado, las ventas al por menor y por mayor de estos productos industriales, junto con las operaciones de intermediacion y
consignacion, explican la relevancia del sector comercializacion para la ganaderia argentina.

Mas volumenes y menores precios en las exportaciones ganaderas argentinas

La ganaderia argentina exporté cerca de US$ 5000 millones en el afio 2023, una caida proxima al 20% respecto a los
niveles exportados en 2022. No obstante, el recorte exportador de la ganaderia fue menor que el del nivel general
exportador. De esta manera, la participacion de la ganaderia en las exportaciones nacionales paso6 del 7% al 7,5% en 2023.
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Exportacionesde la ganaderia argentina
Por complejo
@BCRmercados en base a INDEC
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Mas alla de esta baja exportadora, la demanda externa de la ganaderia argentina se mantiene firme. Las exportaciones de
carne bovina, responsables de mas de la mitad del comercio exterior ganadero, mantuvieron su tendencia creciente en
volumen exportado. En este sentido, los envios al exterior de carne sin hueso crecieron mas de un 4% el ano pasado
respecto a 2022. Sin embargo, dentro de este grupo, tanto la carne refrigerada como la congelada experimentaron
fuertes caidas en sus valores exportados.

China, principal comprador de la carne argentina, encontro en 2023 un récord de produccion, consumo e importaciones
de carne bovina. No obstante, la liquidacion de stocks en el gigante asiatico, junto con el crecimiento exportador de
Australia y Brasil durante el ano pasado pesé mas en los valores.

A pesar de algunas resistencias, y como era advertido oportunamente, a lo largo del ano pasado se observo un
importante recorte de precios. Consecuentemente, el elevado volumen de carne enviada al exterior en 2023, muy cerca
de récords, no alcanzo para que las exportaciones de las principales carnes sin hueso cayeran mas de un 20% medidas en
délares.
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Principales exportaciones de carne vacuna argentina
Carne congelada y carne fresca o refrigerada
@BCRmercados en base a INDEC
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Congelada Fresca o refrigerada Exportaciones en USS

Récord de produccion de carne argentina en 2023

El 2023 cerrd con la segunda mayor produccion de carne de la historia. Salvo el muy excepcional periodo 2007 - 2009,
debemos remontarnos a 1986 para encontrar niveles similares de faena de vacas como el del ano pasado. El ano pasado
se faenaron mas de 14,5 millones de cabezas, un crecimiento del 7,5% respecto de los volumenes del 2022,

En el contexto de la histérica sequia del ano pasado, en 2023 el stock ganadero bovino cayo un 2,7%, el equivalente a 1,45
millones de cabezas. Se consolido asi el ano de mayor pérdida de stock ganadero en 14 anos.

No conforme con ello, crecié el porcentaje de hembras enviadas a faena, pasando del 45% del total en 2022 al mas del
48% en 2023. Esta proporcion es la cuarta mas alta en 40 anos, con los tres primeros lugares ocupados por el periodo
2007-2009. Frente a las 6,1 millones de hembras faenadas en 2022, en 2023 se faenaron casi 7 millones de hembras.
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Produccion de carne en Argentina
Por aiio. En Mt de carne.
@BCRmercados en base a Ministerio de Economia
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Vacunos Porcinos Aves

Por su parte, en 2023 la faena porcina creciod 5,4%, marcando un huevo maximo y superando por primera vez las 8
millones de cabezas. La produccion de carne de cerdo en la Argentina parece no detener su crecimiento. En 2023 esta
fue un 83% mas alta que en 2013 y mas de un 400% mayor que en 2003.

La faena aviar es la excepcion del ano pasado: cayo un 1,3%. Asi, al tiempo que la produccion aviar perdia participacion y
totalizaba el 36% de la produccion argentina de carnes, la carne de cerdo y vaca gano peso. La carne vacuna represento
el 52% de la produccion carnica del 2023, en linea con sus promedios de la ultima década. Finalmente, la carne porcina
llego a su maxima participacion historica, totalizando el 12% de la produccion de carnes del pais.
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eEconomia
El consumo de carne vacuna en Argentina toca
un MiNiMo

Franco Ramseyer - Emilce Terré

El consumo total de todo tipo de carnes sumaria 106 kg. por habitante y por primera vez el
consumo de pollo igualaria al de carne vacuna.

El consumo de carne vacuna en Argentina se encuentra en una tendencia decreciente desde la segunda mitad del siglo
pasado, en la medida en que ha ido siendo sustituida por otras fuentes de proteinas. Como resultado de estos escenarios,
en 2024, el consumo de carne bovina en Argentina podria llegar a ser el mas bajo desde que se cuenta con datos.

En efecto, se proyecta que el consumo anual por habitante promedio en 2024 sea de solo 44,8 kg., por debajo del
promedio historico (72,9 kg.). Pese a todo, en la comparativa internacional Argentina continda siendo uno de los paises
con mayor consumo per capita, con una ingesta practicamente igual al de Uruguay y superando ampliamente a Estados
Unidos (38 kg.), Australia (27 kg) y Chile (26 kg.).
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Evolucion del consumo per capita de carne hovinaen
Argentina
@BCRmercados en base a datos de Sec. de Bioeconomia, ExJNC, SENASA yONCCA
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Por otra parte, el consumo total de carnes bovina, aviar y porcina en Argentina podria ubicarse en el ano 2024 en torno a
los 105,7 kg. por habitante. Cada habitante consumiria en 2024 siete kilos menos de carnes en comparacion al promedio
de los ultimos diez anos, que es de 112,8 kg.
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Evolucion del consumo de carne en Argentina por tipo
@BCRmercados en base a datos de Sec. de Bioeconomia
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140
- T, . ™
[T:] '-!. [ wy o I.i"l-.L q‘“ [ [ D‘ 'I'ﬂh w
0 o e T = = = it e SN
120 -tng '-”_Ln"'g"'t-l"'ﬁ—iﬁ!-'ﬂ”m‘
g S 3 NS ™3 — - = = =]
L | o = =
._ ]
100 -
e 80 ; - ~
| g} L
] = W~ - =] L !t -l = =
T [T5] = -, - Iq =
< @ <
S IR A 3R gewyg ¥,
£ = 3
ui B
o
a0
20 1
) *
GHNI‘Hgﬂkﬂhmmﬂﬁﬂmﬂmkﬂhmmﬂﬂﬂmﬂ
[ T T s I o o o o o O A A A A A A A A A = S~ o~ o oS
[ I e TR o R o A o N o T o T o I o B o N o T o I o I o o N o N o B o B o Y o A o T o T o I o I e |
[ B I o I o N o B o B R o B N o SN o B o B o BN o o I o Y o B o O o Y . S o B o B o B o O |

Esta estimacion se realiza en base a los datos de consumo de carnes proporcionados por la Subsecretaria de Ganaderia'y
Produccion Animal de la Secretaria de Bioeconomia. Los datos se encuentran disponibles hasta el mes de mayo para las
carnes bovinay aviar y hasta abril en el caso de la carne porcina. Para hacer la estimacion anual se hace una
desestacionalizacion en base a la informacion de los ultimos anos. Es fundamental recalcar que se trata de una
proyeccion, pudiendo el consumo de 2024 diferir del estimado.

La composicion de la dieta carnica del habitante promedio seria la siguiente: 42% de carne bovina, 42% de carne aviar y
16% de carne porcina. La proporcion de carne bovina habria caido 3,5 puntos porcentuales respecto al 2023. AL mismo
tiempo, el consumo de carne aviar aumento 2,4 puntos porcentuales de forma interanual. Por primera vez en los
registros, el habitante promedio en Argentina consumiria en 2024 la misma cantidad de carne vacuna que de carne aviar
(alrededor de 44,5 kg). EL consumo de carne porcina, por su parte, aumentaria 1,1 puntos porcentuales respecto al ano
previo.
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Participacion de cada tipo de carne en el consumo total
@BCRmercados en base a datos de Sec. de Bioeconomia
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Otra variable que resulta de interés para explicar la dinamica de los diferentes consumos carnicos es la relacion que
existe entre el precio de la carne vacunay el de sus opciones sustitutas. Para ello, se computa un indicador que calcula el
precio relativo entre la cotizacion de la carne vacuna, medida por el kg. de asado, y la de las carnes sustitutas, conformado
por un mix compuesto por 0,5 kg. de pollo entero y 0,5 kg. de pechito de cerdo. Los datos provienen del IPCVA.
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Precio relativo de Asado/ Mix pollo-cerdo

@BCRmercados en base a IPCVA
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Se proyecta que en el ano 2024 la relacion entre el asado y el mix se mantendria sin cambios respecto a 2023, en un valor
de 1,0. Esto significa que con el dinero que cuesta adquirir un kg. de carne vacuna, pueden comprarse casi 2 kg. de carnes
sustitutas. ELl promedio de los ultimos 10 anos es de 1,7, lo cual significa que la carne vacuna esta mas costosa que Lo usual
respecto de sus sustitutos, siendo este uno de los factores que explican la pérdida de participacion relativa del consumo
de carne de vaca contra el de cerdo y pollo.
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eEconomia
Cae la produccion de carne bovina en los
primeros meses del ano

Tomas Rodriguez Zurro - Emilce Terre - Julio Calzada

La produccion de carne bovina en 2023 aumento a 3,3 millones de toneladas, impulsada por la
sequia, pero redujo los stocks a 52,8 millones de cabezas, la cifra mas baja en una década. Las
exportaciones crecieron en volumen, pero cayeron en valor.

Con la sequia como factor impulsor, el sector bovino cerro el 2023 con un fuerte aumento en la produccion de carne a
costa de la desinversion de stocks. Segun datos de la Secretaria de Bioeconomia, la faena bovina supero en el ultimo ano
los 14,5 millones de cabezas, y la produccion se ubico en 3,3 millones de toneladas de res ¢c/hueso, marcando asi ambos
indicadores un incremento del 7'y 4% respecto del ano anterior y registrando el valor mas alto desde el 2009.
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Faenay produccion de carne bovina por afio

@BCRmercados en base a Sec. Bioeconomia
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De esta disparidad en las tasas de crecimiento de la faenay la produccion se deduce que el peso promedio de los
animales enviados a faena se recortd de un ano a otro, producto de la menor oferta forrajera a causa de la sequia.

La contracara de este incremento en la produccion es una caida en las existencias bovinas en el pais. De acuerdo con los
datos de stock bovino al 31 de diciembre de cada ano de la Sec. de Bioeconomia, las existencias a finales del ano pasado
se ubicaban en 52,8 millones de cabezas, lo que implica que el ano cerrd con una caida de 2,7% 0 1,5 M de animales
respecto del 2022. Esta es la mayor caida anual desde el 2009, ano en que las restricciones a la exportacion de carne
bovina precipitaron una liquidacion de stock por parte de los productores. Asimismo, producto de esta caida, el stock
ganadero a finales del ano pasado se ubicaba en su nivel mas bajo en 10 anos.
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Stock Bovino al 31/12 de cada anoy variacion

interanual
®BCRmercados en base a Sec. Bioeconomia
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Por el lado de los consumos de carne bovina, el incremento productivo del 2023 tuvo su correlato tanto en lo absorbido
por el mercado interno, asi como en lo despachado al exterior. El consumo aparente de carne bovina en Argentina
alcanzo 2,44 millones de toneladas, un 4% mas que en 2022 y el mayor guarismo en 5 anos. Las exportaciones, en tanto,
aumentaron un 6 % interanual y alcanzaron su segundo mejor registro anual desde 1990, quedando solo detras del 2020.

No obstante, a pesar del buen desempeno exportador en términos de volumen, medidas en valor, los despachos al
exterior se recortaron respecto del afio previo. En el ultimo ano se exporto carne bovina por un valor de US$ 2.656
millones, 20% por debajo de los 3.290 millones del 2022. Esto responde a una caida en Los precios promedio de
exportacion medido en délares por toneladas de res c/hueso, que en el 2023 cayeron casi un 25% con relacion al 2022,
segun datos de la Sec. de Bioeconomia.
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Carne Bovina: exportaciones, consumo internoy
participacion del consumo en la produccion. Por aiio

@BCRmercados en base a Sec. Bioeconomia

3.000 3.500
2.500 i \ / \l 3.000
% 4 2.500
2.000
% 2.000 3
=
2 1.500 @
c L~ =
£ 1.500
3 A1 N 2
[y
o 1.000 4 N L/ =
) i\ fI'lIIII I| I|| B
o883 5EEE8E22Ya2TISELEZEL AN
oo Qo o o o o oo oD oo D o
o I o B o U o B o Y SO A o B ™ I o I O N Ot N o - Y o Y I B O o O

mmVolumen Exportacion = Consumao Aparente —=—=Valor Exportaciones (millones de L15S)

Los datos para los primeros cinco meses de 2024 contrastan con los numeros del ano pasado. Como consigna el
especialista Ignacio Irirarte en una de sus ediciones del Informe Ganadero, el menor nivel de existenciasy el destete del
corriente ano determinaran una menor faenay produccion de carne en 2024, Lo cual ya es palpable en los datos del
sector hasta el mes de mayo, tal como publica la Secretaria de Bioeconomia.
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Faenay produccion de carne bovina en los
primeros cinco meses de cada aiio

®BCRmercados en base a Sec. Bioeconomia
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El total de animales faenados en los primeros cinco meses del ano alcanzo 5513.000 cabezas, mientras que la produccion
de carne bovina en se ubico en 1,26 millones de toneladas, registrando ambas una caida del orden del 8% respecto de
igual periodo del ano anterior. No obstante, cabe aclarar que estos numeros se encuentran por encima de valores de
anos previos, en los que los que la sequia no impactd en gran magnitud en el numero de animales enviados a faena.

Por el lado del consumo, el desempeno es dispar en el ambito interno y el frente externo. EL consumo aparente de carne
bovina en el pais en los primeros cinco meses del ano esta dentro de los valores mas bajo de la serie. De hecho, entre
enero y mayo de este ano se absorbieron internamente 870.000 tn res c/hueso, sélo superando a igual periodo de 2021y
marcando una caida del 14% respecto de los primero cinco meses del ano pasado.
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Carne Bovina: consumo y participacion del consumo enla
produccion en los primeros 5 meses de cada ano

®BCRmercados en base a Sec. Bioeconomia
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Ademas, un dato adicional que da una idea de cuan deprimido se encuentra el mercado interno es que la participacion
del consumo en la produccion de carne bovina se encuentra en valores minimos desde al menos 1990: el 69% de la
produccion de carne entre enero y mayo de este ano se destind al mercado interno, frente al 75% del ano pasado y lejos
del 85% promedio de lo que va del siglo.

La contracara de este menor consumo es un incremento en las exportaciones en lo que va del ano. Segun la Sec.
Bioeconomia, el volumen despachado entre enero y mayo de tn de res c/hueso alcanzo 385.000 toneladas, un 10% mas
que en 2023 Yy el volumen mas alto de la serie (comienza en 1990). Sin embargo, medido en valor, la exportacion solo
crece 1 %, ya que los precios promedio de exportacion cayeron 8 % respecto a los primeros cinco meses del ano pasado.
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Exportacion en volumeny en valor de carne bovina en los
primeros cinco meses de cada aio

®BCRmercados en base a Sec. Bioeconomia
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eEconomia
La cadena porcina sella otro record para 2023 y
un comienzo prominente en 2024

Francisco Rubies - Emilce Terré - Julio Calzada

Argentina mas que duplico su produccion de carne porcina en los ultimos 10 anos y la multiplico
por 5 en los ultimos 20 anos.

2023, un nuevo afno récord en produccidn de carne de cerdo para Argentina

El sector de produccion porcina en nuestro pais continua exhibiendo una gran dinamica, con un crecimiento
ininterrumpido en los ultimos anos. Principalmente apuntalado por la rapida adopcion de la carne de cerdo dentro de los
habitos alimenticios de los argentinos, la produccion local viene experimentando un notable incremento en las ultimas
décadas.

En el ano 2023 en Argentina se faenaron 8,1 millones de porcinos, lo que representd un récord absoluto para el pais, y un
incremento del 5,3% en relacion con 2022. La produccion total alcanzo 761.863 toneladas (res con hueso equivalente),
mostrando un incremento del 5% entre anos. Argentina mas que duplico su produccion de carne porcina en los ultimos 10
anosy la multiplicé mas de 4 veces en los ultimos 20 anos.

Pag 22

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. a7 ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




Informativo semanal
DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2153 - Especial ganaderia - 05 de Julio de 2024

- - -
Produccion de carne porcina en Argentina
EBCRmercados en base a datos de Secretaria de Bioeconomia
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En el primer cuatrimestre de este ano, en Argentina se faecnaron 2,6 millones de cabezas de porcinos, alcanzando una
produccion cercana a las 242 mil toneladas de carne; esto se ubica casi un 2% por encima del mismo periodo de 2022y
marca un maximo historico para el primer cuatrimestre.
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Faenay produccion acumuladaen los primeros 4 mesesdel aio
@BCRmercados en base a Secretaria de Bloeconomia
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En lo que respecta a la distribucion geografica, la provincia de Buenos Aires continua dominando la escena en términos
de faena, con poco mas de la mitad de los animales faenados en el periodo enero-mayo de 2024 (51%). La provincia de
Santa Fe la siguio en importancia con el 18% del total faenado, en tanto la provincia de Cordoba completod el podio con el
16% del total de cabezas. Sumando a Entre Rios, que representa cerca del 5% de la faena nacional, estas cuatro provincias
concentran practicamente un 90% de la faena porcina en Argentina.
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FAENA DE PORCINOS POR PROVINCIA - EN CABEZAS

BUENOS AIRES 1,694,195 51.1%

1

2 SANTAFE 599,869 18.1%

3 CORDOBA 538,297 16.2%

4 ENTRE RIOS 147,677 4,453

5 MENDOZA 72,580 2.2%
RESTO 262,974 7.9%
TOTAL 3,315,591 100.0%

Fuente: Direccion Nacional de Control Comerciol Agropecuario - Secretaria de Bioeconomio

A nivel de distribucion de la faena por establecimiento, si analizamos la concentracion a traves del indice C4 (que mide la
participacion de las primeras 4 empresas), se observa que los principales establecimientos explican el 27,8% de la faena;
en la misma linea, el indice Herfindahl Hirschman (que es la suma al cuadrado de las participaciones de las 10 principales
empresas) nos arroja 305,5, lejos de los guarismos que son asociados con concentracion de mercado.

De esta forma, se puede concluir que el sector frigorifico se encuentra atomizado, aunque con jugadores de gran
relevancia. Alimentaria La Pompeya, emplazada en la localidad bonaerense de Marcos Paz, lidera el ranking de faena,
habiéndose acercado a 450.000 de cabezas faenadas en los primeros 5 meses de 2023, con un 13,4% de participacion de
mercado. La empresa Paladini, por su parte, faend 180500 cabezas en dicho periodo, detentando el segundo lugar, con
casi un 6% del total. La Cooperativa de Exempleados del Frigorifico Maguillon se ubico en tercer lugar en el periodo
considerado, con un total de 173.000 cerdos faenados.

Ranking de frigorificos por cabezas faenadas - Enero a mayo 2024

ALIMENTERIS LA POMPEYAS.A BULNCE MRES &84 200 1140%

i -
2  PALADINI SA SANTAFE 180,535 S45%
3 CAMPO AUSTRALSA BULNOS ARES 173232 532%
4 COOPERATIVA DE TRABAIO X EMPLEADDS DEL FRIGORIFICO MINGUILONLTDA BULNDS ARES 128,868 175%
5 LE GURIE 5.4 BUDNDS ARES 120,742 164%
& CERYWAL SA BUENDS NRES 115511 148%
7 LN CAMPOS ¥ ALINENTDS S.A4 BUENDS ARLS 102,162 114%
B AMANCAYSAJCAFS BULNOS ARES 93,000 180%
9 FRGORIFICO REGIONAL SAM ANTONID DE ARECO S.ACE). BULNDS ARES d34694 151%
10 LAFLAMONTESAS A CORDOBA 065 229%
TOTAL 3315591
Endsce 04 IT8%
dhoe HH 1055

Fuence: Direccion Nocional de Contred Comerciol Agropecucrio - Secretona de Biorconomia
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A pesar del incremento productivo, Argentina contintia recurriendo a los mercados externos para satisfacer su consumo

El consumo de carne de cerdo se incorpora cada vez mas a la dieta de los argentinos, reemplazando en muchos casos el
tradicional consumo de carne bovina. Mientras que en 2014 el consumo per capita era de 10,66 kg por ano, en 2023 el
mismo se ubico en 16,71 kg, lo que significa un aumento del 56,8%. Este guarismo representa una adicion de poco mas de
6 kilogramos de carne de cerdo anuales por cada uno de sus habitantes en tan solo 10 anos.

Consumo de carne porcina en Argentina
@BCRmercados en base a Secretaria de Bioeconomia
[ Consumo (toneladas) =@-CONSUMO PER CAPITA - Promedio Movil (Kg/hab/afio)
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El aumento productivo no alcanza para satisfacer la creciente demanda interna, por lo que Argentina debio importar
entre 30y 40 mil toneladas anuales en el ultimo lustro para satisfacer sus necesidades de consumo. Sin embargo, el gap
entre el consumo y la produccion se va achicando cada vez mas, y con esto se abre una veta para el desarrollo del sector
exportador. A principios de los 2000, la produccion interna alcanzaba a cubrir apenas un 75% de Lo que se consumia a
nivel local, mientras que en los ultimos cinco anos este porcentaje alcanza ya el 95% en promedio.
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Capacidad de la produccion para abastecer el
consumo interno
Depto. de informaciones y Estudios Econdmicos en base a Secretaria de Bioeconomia
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Con una produccion que se acerca a garantizar plenamente el autoconsumo, timidamente Argentina comienza a mirar a
los mercados de exportacion. Con excepcion del ano pasado, las exportaciones venian mostrando un incremento lento
pero firme, alcanzando un récord en volumen y en valor en el afo 2020, cuando las mismas llegaron a los U$S 70
millones de dolaresy se llegaron a exportar 41.300 toneladas al exterior. Es importante destacar que este fue el unico ano
en el que Argentina no debio incurrir en un déficit en el balance de importaciones y exportaciones del complejo porcino.
El 2020 estuvo marcado por una importante demanda por parte de China, inmerso en la epidemia de fiebre porcina
africana, que afecto su rodeo porcino.

El ano 2022 fue paupérrimo en términos de exportaciones, que retrocedieron a su menor volumen desde 2015. Este ano
Argentina debid recurrir principalmente a Brasil para atender sus consumos, cerrando con un déficit comercial de US$
100 millones. El aro 2023, si bien registro un incremento en las exportaciones respecto del 2022, se situaron muy lejos de
los numeros alcanzados en 2020 y no alcanzaron a contrarrestar el efecto de las importaciones en la balanza comercial.
Esta ultima arrojé un saldo deficitario de casi U$S 43 millones. Esta tendencia parece mantenerse en los primeros cuatro
meses del ano actual.

Pag 27

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y ! DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos 2l DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N® 112165763, producido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comerc : Rosario. 155 824




Informativo semanal

Mercados
ISSN 2796-7824

BOLSA
DE COMERCIO

B
5/ DE ROSARIO

S

ANO XLII - Edicién N° 2153 - Especial ganaderia - 05 de Julio de 2024

Precios y mercados: se acentua la tendencia bajista y el precio recibido por el productor continua deprimiéndose en
términos nominalesy reales

En 2024, a contramano del nivel general de precios medidos por el IPC, el precio de referencia para los capones,
calculado bajo el calculo de ROSPORC, consolido una tendencia bajista: mientras que en la primera semana se registro un
precio de 1239,9/kg, en la semana 25 (del 17 al 23 de junio) fue de $1019,9/kg, lo que bajé un 21% de su precio en
términos nominales.

- ] ]
Evolucion de precios de referencia ROSPORC
@BCRmercados en base a datos de S10-Cames, Sec. de Bioeconomia y ROSPORC
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El precio de la carne bovina es un indicador muy seguido por el sector porcino, dado que fija un techo teodrico de venta
para su producto que, si bien puede llegar a traspasarse en un momento dado, terminara oficiando como una dura
resistencia para subas ulteriores. Luego de un final de 2023 en el que el precio del capon representaba el 78% del precio
del novillo, esta relacion sintio una correccion en el primer mes de 2024 en favor de los capones, pero desde entonces
presenta un retroceso constante.

La fuerte suba en el precio del capon en enero (+44%) elevo significativamente el indice capon/novillo en dicho mes, ya

que los bovinos sélo aumentaron un 1%. Sin embargo, en el periodo enero-junio el precio del novillo vivo aumentd un
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28%, al mismo tiempo que el capon retrocedid un 18%. De este modo, el indicador Capon / Novillo alcanzo un valor de
0,57 en la semana 25, ubicandose en su valor mas bajo en cuatro anos,; esto es, desde que se calcula el precio ROSPORC.
Evolucion del indice precio capon/novillo
@BCRmercados en base a datos de ROSPORC y Mercado Agroganadero
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eEconomia
La produccion nacional de carne aviar alcanzo un

record en 2023

Belén Maldonado - Emilce Terré - Julio Calzada

Segun datos del CEPA, la produccion de carne aviar argentina totalizo 2,5 Mt durante 2023. Mirando
hacia adelante, se advierte que nuestro pais encuentra grandes oportunidades en el mercado
externo.

La industria avicola productora de carne emerge como una importante cadena productiva en Argentina, convirtiendo en
alto valor agregado materias primas como la soja y el maiz. Segun datos del Centro de Empresas Procesadoras Avicolas
(CEPA), la produccion avicola genera en nuestro pais mas de 68.000 empleos directos, 9.000 empleos por serviciosy,
aproximadamente, 8500 empleos indirectos. A su vez, esta industria se caracteriza por una alta integracion vertical, donde
la mayoria de las empresas que la componen son productoras de los pollos que procesan.

En 2023, de acuerdo con datos del Servicio Nacional de Sanidad y Calidad Agroalimentaria (SENASA), la cantidad de aves
enviadas a faena en Argentina totalizo 740,5 millones, lo que implica una leve caida del 1,5% respecto de 2022, y del 0,5%
respecto del promedio del ultimo lustro. A pesar de ello, los datos del CEPA indican que la produccién de carne aviar en
nuestro pais aumentd un 2,3% interanual, alcanzando un récord de 2,5 Mt. Esto representa, a su vez, un crecimiento del
7.6% en relacion con el promedio de los ultimos cinco anos, e indica una mejora de la eficiencia en la produccion, es decir,
un aumento en el kg promedio de las aves enviadas a faena.

Pag 30

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde 2 DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
S Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

. 5"; ; \
h}formacfon.es y g‘ W DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos s s/ DE ROSARIO ivee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 26-7824




BOLSA

Informativo semanal

DE COMERCIO
DE ROSARIO

Mercados
ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2153 - Especial ganaderia - 05 de Julio de 2024

1.000

900

800

700

600

500

400

Millones de cabezas

300

200

100

Faena de aves y produccion de carne aviar

en Argentina por aino
@BCRmercados en base a SENASAy CEPA
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Respecto a la demanda, los datos de la Secretaria de Bioeconomia indican que durante 2023 el consumo interno alcanzé
un récord de 2,1 Mt, marcando un crecimiento interanual del 1,4%, y ubicandose 3,6% por encima del promedio del ultimo
quinquenio. El consumo per capita se ubico en 49,3 kg por persona, por encima del mayor volumen alcanzado en 2020

de 48 kg.
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Consumo total y consumo per capita

de carne aviar en Argentina por aino
@BCRmercados en base a Secretaria de Bioeconomia y CEPA
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En cuanto a las exportaciones, los datos oficiales indican que en el ano 2023 se registré un volumen de ventas externas
de 160600 toneladas de carne aviar. Dichas exportaciones generaron un ingreso de divisas por US$ 180,4 millones,
influyendo la caida en los precios de exportacion.
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Exportaciones de carne aviar en Argentina por aino
@BCRmercados en base a INDEC
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La causa de la caida en las ventas externas se relaciona con el primer brote de Influenza Aviar Altamente Patogena (IAAP)
en Argentina, registrado en febrero de 2023, que llevd a una suspension de las exportaciones de carne aviar a partir del 1°
de marzo. La misma se mantuvo hasta agosto, mes en el que Argentina emitio una nueva autodeclaracion como pais libre
de IAAP. Ese mismo mes, la Organizacion Mundial de la Salud Animal (OMSA) valido la autodeclaracion, y a partir del 16 de
agosto se retomo la dinamica exportadora. No obstante, cabe destacar que, previo a la suspension de exportaciones,
durante el primer bimestre del ano, el crecimiento registrado en el volumen de ventas externas registraba un
crecimiento del 19% respecto del ano anterior.

Como consecuencia, en términos internacionales, Argentina representé el 1,2% del comercio mundial de carne aviar en
2023. Segun datos del Departamento de Agricultura de Estados Unidos (USDA, por sus siglas en inglés), nuestro pais se
ubico en el octavo puesto de paises exportadores de carne aviar durante el ano pasado, por detras de Brasil, Estados
Unidos, la Union Europea, Tailandia, China, Turquia y Rusia, en orden decreciente de importancia.

Los datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) muestran que, durante los ultimos cinco anos, los
principales destinos de las ventas al exterior de carne aviar argentina fueron China (40%), Sudafrica (17%) y Chile (10%). No
obstante, en 2023, segun el CEPA, nuestro pais destino la produccion del complejo de carne de pollo a 68 paises,
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destacandose la comercializacion hacia paises africanos, que posibilitaron canalizar la produccion argentina debido a la
agilidad en la adecuacion de certificados.

Exportaciones de carne aviar de Argentina por pais
@BCRmercados en base a INDEC
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Adicionalmente, el CEPA destaca que, a fines de 2023, Corea del Sur y Filipinas comunicaron su decision de concretar la
apertura de sus mercados de carne aviar, siendo ambos paises destinos de interés para el crecimiento de las
exportaciones avicolas. De esta manera, dado que el aumento en el consumo local advierte cierto limite porque se
encuentra en maximos historicos, la industria avicola productora de carne en Argentina encuentra grandes posibilidades
de expansion en el mercado externo.

En este sentido, segun datos del USDA, el consumo mundial de carne aviar ha experimentado un incremento de casi el
Q0% desde inicios del siglo hasta el afio en curso, muy por encima del crecimiento observado en el consumo de carne
porcina (136%) y de carne vacuna (111%). De acuerdo con un informe elaborado por la Agencia Argentina de Inversiones 'y
Comercio Internacional, este incremento responde a buenos costos, alta eficiencia y precios competitivos de la industria
avicola mundial, y se espera que, en la presente década, la carne aviar sea nuevamente la que registre la mayor tasa de
crecimiento en el consumo mundial entre todas las carnes.
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Consumo mundial de carne por ano
@BCRmercados en base a USDA
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*Datos estimados.
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eEconomia
Las exportaciones del complejo lacteo cayeron

un 18% en 2023

Matias Contardi - Emilce Terré

Durante el ano 2023 la produccion de leche disminuyo en 231 millones de litros. Aun asi, el consumo
per capita llego a lo mas alto en seis anos. Mientras tanto el ritmo de produccion actual es el mas
bajo en mas de una década.

Para la economia argentina, las ventas externas referidas a los productos exportados provenientes de la cadena lactea
implican relaciones comerciales por varios cientos de miles de dolares. En los ultimos tres afos, el valor anual de las
exportaciones de toda la cadena en conjunto ha superado Llos mil millones de délares en valor FOB.

La leche en polvo, los quesos, la manteca y el suero explican gran proporcion del valor FOB del total de la canasta
exportadora. Durante el ano 2023 se habrian exportado 111.000 toneladas de leche en polvo, por un valor FOB
aproximado de USD 400 MM, siendo Brasil el principal destino, pero llegando a paises como Argelia, Chile, Camerun,
Colombia, Cuba, entre otros.

Otros productos, como la manteca, han tenido diversos destinos, principalmente Europay el Medio Oriente. La
exportacion de quesos ha llegado a todo el MERCOSUR, la Alianza del Pacifico y parte de Asia. Aun asi, gran parte de los
destinos se mantienen en secreto estadistico.

Pag 36

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada
Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG

h_lformacfon.esy & 7§ E COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330
Estudios Economicos ! E ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. 1SS! 6-7824




BOLSA Informativo semanal

BE oG Mercados

ISSN 2796-7824

ANO XLII - Edicién N° 2153 - Especial ganaderia - 05 de Julio de 2024

Exportacion de Lacteos '/, "%
Ano 2023 /s

1.18 -18%

respecto a 2022

millenes de délares exportados

Resto Leche en polve
8% 38

Suero
i
Quesos
Manteca 353
W%

Principales desfinos

El valor total por las exportaciones del complejo lacteo habria ascendido a USD 1.181 M, en parte explicado por el menor
volumen exportado con relacion al ano anterior y por menores precios internacionales.

Aun asi, Argentina posee un rol destacado en el mercado internacional por lacteos, principalmente sobre las
exportaciones globales de leche en polvo. En este sentido Nueva Zelanda encabeza la lista de mayor pais exportador,
enviando al exterior en promedio mas de 1 Mt de leche en polvo al ano, seguido por la Unién Europea que exporta una
media de 284.000 toneladas y finalmente Argentina que ocupa el tercer puesto.

En lo que refiere al resto de los productos de la cadena lactea, Nueva Zelanda se erige como uno de los principales
abastecedores del mercado mundial, siendo que la Unidn Europea en su conjunto mantiene un rol preponderante
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(principalmente dentro de ella, paises como Alemania, Paises Bajos, Bélgica y Francia).

Ranking Exportador
Lacteo

Leche
liquida !

Leche

entera 7
en polvo

Quesos g

Manteca

C®6S®

La produccién de leche y productos elaborados durante 2023.

La produccion primaria de leche se concentra sobre la region centro del pais, con 13 cuencas productivas que durante
2023 contaron con 10197 tambos activos y una produccion diaria promedio de 3.129 litros de leche por dia. La cantidad de
tambos se incrementd ano a ano, pero aun asi es la mas baja a nivel nacional por Lo menos desde el 2008 (sin contar
2022).
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Produccion lactea por provincia, en litros de leche por dia
@BCRMercados en base a 0CLA

Produccién promedio diaria por tambo e o

Provincia  provincia como % del
2023 Var % i.a. . total
Santa Fe | 2.609 1,9%) 35%
Cordoba 3.547 2,9% 29%
Buenos Aires | 4.147 6,3%) 21%
Entre Rios 2.034 5,6% 8%
Santiago del Estero | 1.555 -8,3% 2%
La Pampa 2.482 0,1% 1%
MNacional 3.129 3,8%
Evolucion de la participacion en el total de la produccion nacional, por tipo de tambo segiin
capacidad diaria
menos de 2.000 litros/dia — mas de 10,000 litros/dia

dic/18 dic/19 dic/20 dic/21 dic/22 dic/23

El grueso de las unidades productivas tiene su epicentro en las provincias de Santa Fe, Cordoba y Buenos Aires con el
84% de la capacidad instalada. En los ultimos anos se ha reafirmado la tendencia de una paulatina concentracion de la
produccion sobre los tambos con mayor capacidad de produccion diaria en detrimento de los mas pequenos. En este
sentido, segun el Observatorio de la Cadena Lactea Argentina (OCLA) en 2010 aquellos tambos que contaban con una
capacidad de produccion diaria de mas de 10.000 litros de leche por dia representaban tan solo el 5% de la produccion
total; a diciembre del ano pasado esa proporcion ascendia ya al 29%.
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Mas alla de que el ritmo medio de produccion de leche cruda por dia tanto a nivel nacional como en la mayor parte de las
cuencas productivas se habria incrementado ano a ano, segun los datos relevados por el Sistema Integrado de Gestion de
la Lecheria Argentina (SIGLeA), durante el aio 2023 la produccion de leche se habria deslizado un 2% llegando a
contabilizar 11,3 millones de litros y constituyéndose en la mas baja en tres afios. Aun asi, el consumo per capita de leche
habria alcanzado los 193 litros por ano siendo el mas alto desde el ano 2017. EL consumo total de leche durante 2023 fue
de practicamente 9.000 millones de litros (+3,6% i.a), mientras que el qjuste Lo llevo la exportacion que se redujo en

volumen en un 22% ano a ano.

Leche: Produccion y consumo per capita
@BCRMercados en base a 0CLA
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La produccion de productos elaborados de la cadena lactea contd con altos y bajos en materia productiva durante el ano
pasado. En este sentido, la produccion de leche fluida cayo un 1,4% de forma interanual y se posiciono un 13% por debajo
de la produccion promedio de los ultimos diez anos, la produccion de leche en polvo fue la que mas se resintio
proporcionalmente de un ano a otro recortando mas de 52.000 toneladas entre 2022 y 2023. Mientras tanto la elaboracion
de quesos llegd a las 471.000 toneladas, por encima del ano pasado y un 12% mas que el promedio.
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Produccion de principales productos lacteos -
ARo 2023 s b napaies pro

Leche
1.151 Millones de litros

Var. i.a: -1,4%

Dulce de leche
103,8 Mil tonelddas

\l.
Var. i.a: +'__2.2“F'i':-

Yogurt
344,.8 Mil toneladas
Var. i.a: -2,2%

Dinamica productiva actual

Segun el relevamiento de OCLA, a marzo de este ano la cantidad de unidades productivas (tambos) llegaria a 9.735 a nivel
nacional, marcando una caida interanual del 4,5% con respecto al ano pasado. Sumado al recorte en instalaciones, el
ritmo de produccion diaria promedio para los ultimos dos meses relevados es el mas lento desde el 2019 llegando a 2.393
litros de leche por tambo por dia.

En consecuencia, en lo que va del 2024 la produccion acumulada de leche alcanza los 3.726 millones de litros al mes de
mayo, un 14% por detras del ano pasado a esta misma altura y el nivel mas bajo de la serie, por lo menos desde el 2015. En
promedio, las provincias de Santiago del Estero (-25,9%), Cordoba (-15,6%) y Santa Fe (-15%) son aquellas donde mayor
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atraso relativo se exhibe con respecto a la produccion del ano pasado, aunque el general de cuencas productivas
mostraria numeros negativos.

Con relacion a la produccion de elaborados, OCLA estima una caida interanual entre los primeros cuatro meses del ano
del 15,8%. De los 15 productos lacteos que el observatorio releva, solo dos de ellos no presentan una caida en la
produccion, siendo que la elaboracion de “leche en polvo descremada” (+44%ia)y la preparacion de “‘quesos de pasta
blanda” (+0,6% i.a.) alcanzarian las 12.000 y 56.000 toneladas respectivamente. El resto de items correrian por detras del

acumulado a esta misma altura para el ano pasado, siendo que la elaboracion de “postres lacteos y flanes” la que mas se
reciente (-68% i.a.).

A contramano de la dinamica de la produccion, segun el relevamiento de la Direccion Nacional de Lecheria, los precios
promedios que habrian recibido los productores por litro de leche se han incrementado desde comienzos de ano a una
tasa mayor que la evolucion general de los precios. Entre las cotizaciones medias de diciembre y las de mayo, el

productor habria recibido un 102% mas por cada litro de leche (389 pesos por litro en mayo) cuando la evolucion del IPC
para el mismo periodo fue del 72%.

Asi, dada la dinamica de las cotizaciones locales por soja 'y maiz la ratio entre litro de leche y kilo de grano ha mejorado
considerablemente. Con los datos disponibles a mayo, un litro de leche, en promedio, podia comprar 2,4 Kg de maizy 1,4
Kg de soja, siendo la mejor relacion en varios anos. Inclusive, a precios actuales, el poder de compra de un litro de leche
es el mas elevado desde julio del ano 2021 y dentro de los ultimos ocho anos, solo en cuatro ocasiones, el precio
promedio mensual recibido por el productor por litro de leche tuvo un poder de compra mayor al de mayo del 2024.

Evolucion precios relativos del litro de leche por kilo de

P maizy soja
[T T A @BCRMercados en base a Sec. Bioeconomiay CAC
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eEconomia

Zafra de terneros: Los datos del primer semestre
revelan una mayor retencion en los campos de
cria.

ROSGAN

En junio, conforme a su comportamiento estacional, la salida de terneros y terneras desde los
campos de cria ha comenzado a declinar.

De acuerdo a los datos informados por SENASA, el movimiento de terneros/as detectado por DTe con motivo cria o
invernada sumo durante junio 989.336 cabezas, lo que representa una disminucion del 40%, comparado con un total de
1.642.016 animales trasladados el mes previo. Recordemos que mayo registro una salida de terneros particularmente
elevada, de los cuales un tercio de esos traslados (541.700 terneros/as) ingresaron a los feedlots.

11,2%

33% 49% 6,8% 9.1% 9,2% 74% 5.5% 50% 49% 3,5% 2,8% 3,5%

Prom. 2017-2022 — ) S ceciess J[)JA

Mowvimiento mensual de terneros/as desde establecimientos con motivo crig o invernada. expresado coma porcentaje del
stock repartado a inicios de coda ciclo. Fuente de datos SENASA
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Medido sobre los 14,7 millones de terneros/as en stock a inicios del presente ciclo, la salida de terneros registrada en
junio representa un 6,7% de dicho inventario, porcentaje muy alineado a lo que muestra para ese mes el promedio de los
ultimos anos. Distinto fue el comportamiento de los meses previos, donde abril mostré cierto amesetamiento en los
traslados, concentrando un fuerte nivel de oferta durante mayo, mes en el que -superando incluso el pico de mayo de
2022-termind marcando un nuevo maximo histérico en porcentaje de traslados.

Con un acumulado de 6,013 millones de terneros trasladados desde los campos de cria en los primeros seis meses, el
avance de la zafra actual alcanza el 41% contra el 44% registrado a esta misma fecha en los ultimos dos anos, 2023y 2022.

Avance de la zafra de terneros durante
el primer semestre del ano.

44% 44%

41%
41% 41% 419 41%

38%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Movimiento de terneros/as desde estoblecimientos con mativo cria o invernada registrados de enero a junio de cada aflo v
expresodos como porcentaje del stock reportodo o inicios de cada ciclo, Fuente de datos SENASA

Asumiendo que los datos de stock reportados al 31 de diciembre del ano pasado reflejan fielmente la cantidad de
terneros logrados a esa fecha, estas cifras revelan una mayor retencion por parte del criador, en particular si se lo
compara con el ano 2022 el cual -para entonces- no se habia visto afectado por una condicion climatica tan extrema
como la registrada el ano pasado. Comercialmente, los valores de la invernada hasta el momento no han ofrecido
incentivos de precio para una venta temprana. El valor del ternero, medido en términos reales, registra junto a junio del

ano pasado la marca mas baja para ese mes en los ultimos 10 anos, representando un tercio menos de lo obtenido en los
dos anos precedentes.
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Evolucidn de volares parg el ternero ROSGAN, medido en pesos constantes gjustade por IPIM, con junio estimado en 5%.

Claramente, esta debilidad en los valores de mercado, lleva al criador a compensar parte de esta merma en precio a
traves de la cantidad de kilos que salen del campo.

Hasta entonces, los campos han permitido este tipo de retencion temporal de las invernadas. Si bien en junio ya se ha
comenzado a observar un ajuste importante en la humedad disponible en los suelos, las temperaturas se mantuvieron
relativamente célidas, con marcas por arriba de lo normal para ese mes.

En adelante, los pronosticos marcan los meses de julio y agosto con temperaturas significativamente inferiores asociado a
una anomalia mas neutral para esos meses y lluvias estacionalmente mucho mas reducidas, por lo que la oferta de pasto
logicamente tendera a restringirse llevando obligadamente gran parte de la invernada a sistemas de mayor
confinamiento.

Los ultimos datos informados por SENASA en relacion al stock total de animales en feedlots mostraban al 1ro de junio
cerca de 2 millones de animales encerrados, un numero muy cercano al registrado el ano pasado en plena seca.

De momento, los pronésticos de mediano plazo estarian dando senales mas optimistas que las registradas meses atras
donde se alertaba acerca de la probabilidad de ocurrencia de un escenario “La Nina" fuerte, que traeria importante
restriccion de precipitaciones durante el invierno/primavera para gran parte del area pampeana. En este sentido, las
proyecciones realizadas por la NOAA el 20 de junio 2024, comienzan a debilitar la ocurrencia de un escenario severo,

Pag 45

PROPIETARIO: Bolsa de Comercio de Rosario

Direccionde < DIRECTOR: Dr. Jullo A. Calzada

. | Cordoba 1402 | S2000AWVY Rosario | ARG
Informac10nes y \ DE COMERCIO Tel: (54 341) 5258300/ 4102600 Int. 1330

Estudios Econémicos s DE ROSARIO iyee@bcr.com.ar | www.bcr.com.ar

’ @BCRmercados

Este material, que se encuentra inscripto en el Registro de la propiedad Intelectual bajo el N°® 112165763, pue r reproducido de manera total o parcial citando como fuente Informativo
Semanal de la Bolsa de Comercio de Rosario. IS¢ 6-7824




\ BOLSA Informativo semanal
)g DE COMERCIO

DE ROSARIO Mercados
ISSN 2796-7824

S

ANO XLII - Edicién N° 2153 - Especial ganaderia - 05 de Julio de 2024

dando paso a un evento mas moderado en intensidad y relativamente mas breve en duracion, a partir de septiembre.
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Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Trigo: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Diciembre - Noviembre)

Prom. Estimade
2022/23 5 afios 2023/24
Area Sembrada Mha 5,9 6,5 5,5
Area Cosechada nha 5.0 6,0 51
Area Perdida AMha 0,9 0.5 0,4
Rinde t'ha 2.3 2.9 2.8
STOCK INICIAL ME 2.9 2.3 4.4
PRODUCCION ME 11,5 18,0 14,5
OFERTA TOTAL ME 144 g 20,3 18,9
CONSUMO DOMESTICO ME 0,9 0,9 6,9
Uso Industria Mt 6,2 6,0 6,2
Semilla y otros usos Mt 0,7 0,3 0,7
EXPORTACIONES ME 3.1 10,5 9.0
DEMANDA TOTAL ME 10,0 17,4 15,9
STOCK FIMNAL ME 4.4 2,9 3,0
Stock/Consumo (%) 449 19% 19%
Fuente: Dpto. Estudios Economicos - Bolsa de Comercio de Rosario {@BCRmercados
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Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Maiz: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

(Marzo-Febrero)
Prom. 5 Estimado
2022/23 afos 2023/24
STOCK INICIAL Mill tn 3,3 5,1 2,3
PRODUCCION Mill tn 36,0 47,7 50,6
OFERTA TOTAL Aill #n 41,5 52,7 52,9
CONSUMO INTERNO Mill tn 14,0 14,2 15,4
Uso Industrial Al 4,4 4,0 4.5
Moliend 3 Mill tn 0,2 0,2 0,2
Molienda hiimeda Mill tn 1,6 1,6 1,6
Otras Industrias Mill tn 0,6 0,6 0,7
Etanol Mill tn 2.0 1.6 2.0
Forraje, semilla y residual Aill tn 9,6 10,2 10,9
Produccion animal y residua il En 9.4 10,0 10,7
Semillas Ml En 0,2 0,2 0,2
EXPORTACIONES Mill tn 25,2 34,3 33,5
DEMANDA TOTAL Mill #n 39,2 48,5 48,9
STOCK FINAL Mill #n 2,3 43 4.0
Ratio Stock/consumo {3) 6% " 9% 8%
Fuente: Dir. Informaciones y Estudios Fconomicos - BCR {@BCRmercados
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Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina

Soja: Balance de Oferta y Demanda en Argentina
(Abril - Marzo)

Prom. Estimado
2022/23 5 afos 2023/24
Area sembrada Al ha 15,97 16,70 17,30
Area cosechada il ha 12,32 15,42 16,55
Sup. No cosechada Mill ha 3,65 1,29 0,75
Rinde gg/ha 16,2 27,20 30,2
STOCK INICIAL Mill tn 7.6 7.8 2,7
IMPORTACIONES il tn 10,0 5,5 4.8
PRODUCCION Mill tn 20,0 42.9 50.0
OFERTA TOTAL il tn 37,6 56,2 57,6
CONSUMO INTERNO Mill in 32,9 427 45.6
Crusmh Ml tn 28,2 36,8 35,6
Extr. por solvente Ml tn 26,8 35,6 381
Semilla, balanceados y otros Mill tn 4.7 &, 6,0
EXPORTACIONES Mill tn 2,0 6,0 6,9
DEMANDA TOTAL il tn 349 48,7 52,4
STOCK FINAL Mill tn 2,7 7,6 51
Ratio Stock/consumo (%) 8% 15% 10%
Fuente: Dir. Informaociones y Estudios Econdmicos - BCR {{@BCRmercados
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