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LA ECONOMIA ARGENTINA EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1994

Durante el primer trimestre de 1994 la economia argentina presenta la conjuncién
de una alta tasa de inversién, una marcada estabilidad de precios y un aumento de las
importaciones de bienes de capital y de las exportaciones de manufacturas de origen
industrial. Estos fenémenos continiian las tendencias manifiestas a partir de abril de 1991
y constituyen la evidencia de la solidez de un proceso de crecimiento que acumula en los
ultimos tres afios un incremento del producto superior al 24%. Un ingrediente esencial de
la transformacion econdmica en curso lo constituye la integracion a la economia mundial
en el marco de un amplio programa de reformas estructurales. El resultado ha sido un
incremento significativo en la incorporacién de maquinaria, capitales, tecnologia, en la
calidad y cantidad de productos disponibles y en las condiciones de vida de la poblacion.
En esta creciente vinculacion con el resto del mundo, nuestro pais se beneficia del
fenémeno conocido como globalizacion de la economia mundial. De alli la importancia
que para nuestra economia adquieren los acontecimientos econdmicos internacionales.

En el marco de dicha globalizacién un conjunto de paises, entre ellos Argentina,
ha llevado a cabo reformas econdmicas sustanciales que les ha permitido crecer a altas
tasas durante los afios en que la actividad econdmica de los paises desarrollados estaba
deprimida, incrementando su productividad y atrayendo capitales y recursos productivos.
Esta atraccion se vio reforzada por el descenso en las tasas de interés internacionales.

Desde mediados de 1992, y en especial durante el Gltimo trimestre de 1993, la
economia de los Estados Unidos ha dado muestras de recuperacion en su nivel de
actividad. Asimismo, se observaron movimientos alcistas en los mercados de bienes,
especialmente en un conjunto de "commodities", entre ellos el petréleo.

Estos factores hicieron temer el recrudecimiento de presiones inflacionarias que la
Reserva Federal decididé poner bajo control mediante una politica de incremento de las
tasas de interés controladas por la autoridad monetaria. De esta manera, el incremento en
la tasa de descuento de la Reserva Federal desde el 4 de febrero de 1994 hizo aumentar
las tasas de interés de corto plazo. Tales aumentos también impulsaron al alza a las tasas
de largo plazo, medidas por los rendimientos de los bonos del Tesoro norteamericano, al
caer sus cotizaciones.

Cabe destacar que los niveles actuales de dichas tasas no son elevados, ya que las
retrotraen a los valores alcanzados durante el primer semestre de 1992, pero los
movimientos alcistas han generado incertidumbre en los mercados financieros
internacionales. Esta incertidumbre esta también relacionada con los acontecimientos en
los mercados cambiarios, en particular, la devaluacion del délar contra el yen y las



principales monedas europeas, lo que ha dado lugar a intervenciones concertadas por
parte de los paises del Grupo de los 7 para intentar ponerle freno.

La elevacion en las tasas de interés internacionales tuvo efectos inmediatos en el
mercado de capitales argentino. Se registraron reducciones significativas en los precios de
las acciones y de los titulos publicos, verificandose un incremento en el llamado riesgo
soberano. Sin embargo, a pesar de haberse registrado ventas de divisas en el mercado
cambiario por parte del Banco Central, las tasas de interés domésticas no registraron
crecimientos importantes, aunque se observd una tendencia al alza en las tasas
interbancarias.

Tampoco se notd, por el momento, un impacto en los mercados de bienes, ya
que, como se vera en el texto, estimaciones preliminares indican que el nivel de actividad
del primer trimestre presentd un significativo crecimiento, liderado por la demanda de
inversion. Las importaciones, sobre todo las de bienes de capital, siguieron creciendo,
reflejando el comportamiento expansivo de la produccion.

Aun en un contexto de mayores tasas de interés la economia argentina sigue siendo
una plaza interesante donde localizar inversiones. La inflacion ha descendido a niveles
comparables a los de los paises desarrollados y la base monetaria esta respaldada por las
reservas internacionales del Banco Central. E]l aumento en la productividad logrado por la
reactivacion, la inversion en bienes de capital de modema tecnologia y las desregu-
laciones, asi como la reduccion en los impuestos distorsivos han permitido disminuir
apreciablemente los costos industriales por unidad de producto, a pesar de los mayores
niveles salariales. De tal modo, se ha ganado en competitividad.

Ademas, los factores mencionados han permitido la generacion de mailtiples
proyectos de inversion privada que presentan elevadas tasas de retorno. Es por ello que la
inversién bruta interna sigue creciendo a un ritmo elevado, impulsando el nivel de
actividad. Con mayores tasas de interés internacionales, en este contexto sélo los
proyectos de inversion relativamente marginales quedaran descartados, manteniendo su
viabilidad los que presentan tasas de retorno mayor a la tasa de interés incrementada por
factores de riesgo.

Los elevados y crecientes niveles de inversion en Argentina se estan llevando a
cabo en un proceso de rapida apertura de la economia a la competencia internacional. Es
esa competencia la que asegura que las reducciones de costos unitarios logradas por la
mayor productividad y por el alivio fiscal a la produccion se conviertan en reducciones de
precios en lugar de ampliaciones desmedidas de margenes. También asegura que la
inversiéon que se realiza actualmente en el pais esté proyectada para ser competitiva a
nivel internacional.



Teniendo en cuenta que a lo largo de los afios 80 se produjo una desatencion en la
produccidn de bienes y servicios piblicos de uso difundido y un marcado sesgo en contra
de la produccién privada de servicios generales, es natural que una parte significativa de
la inversién actualmente se lleve a cabo en sectores productores de bienes y servicios no
comercializables internacionalmente en forma directa. Muchos de esos sectores producen
bienes o servicios que son insumos directos o indirectos de actividades productoras de
bienes comercializables. De tal modo, estos Gltimos sectores se benefician no sélo con las
reducciones de costos unitarios que logran en base a su propia actividad o en base a la
actividad desregulatoria del Estado sino también con las que se generan por las
inversiones en los sectores productores de sus insumos, aunque éstos sean no
comercializables internacionalmente.

La transformacién econdmica generada por la desregulacion, la reforma del Estado
y la apertura econdmica tiene beneficios indudables para el conjunto de la comunidad. La
significativa disminucién de la incidencia de la pobreza y de la indigencia, que pasa de
afectar al 33,7% y al 12,7% de los hogares del Gran Buenos Aires en octubre de 1989 a
afectar al 13,1% y al 3,6% en octubre de 1993, constituye un claro testimonio de lo
dicho. Notese que no se trata s6lo de una disminucion con respecto a 1989: los
porcentajes de hogares afectados por esta situacion en octubre de 1993 son practicamente
la mitad de los correspondientes a octubre de 1988, antes del proceso hiperinflacionario.

La eliminacion de impuestos distorsivos y el desmantelamiento de regulaciones
obsoletas e ineficientes han mejorado -y estan mejorando- sensiblemente la proporcion de
los precios que son apropiados por las actividades productivas. Como ejemplo parcial de
la importancia de este proceso, en este informe se presenta un estudio realizado por la
Subsecretaria de Desregulacion y Organizacion Econdémica en el que se analiza la
relacién entre el precio FOB y el precio FAS tedrico del trigo, del maiz y de la soja.
Entre marzo de 1993 y marzo de 1991 se ha producido una mejora de entre 11 y 20
puntos porcentuales en esta relacion de precios. Se trata apenas de una parte de la mejora
ocurrida, ya que falta computar la incidencia de la eliminacidn de impuestos y
regulaciones en todas las etapas previas al arribo de la mercaderia a puerto (la
produccidn, el transporte, ¢l almacenamiento, etc.) asi como las mejoras en los puertos
que, al afectar el costo de los fletes, inciden en elevar el precio FOB en puertos
argentinos (dado el precio en el puerto de destino). En particular, la vigencia plena del
conjunto de medidas incluidas en el Pacto Federal para el empleo, la produccion y el
crecimiento, dard lugar a una disminucién muy importante en el llamado "costo
argentino”. Por otra parte, la mejora en el porcentaje de devolucidn de impuestos a las
exportaciones de manufacturas de origen agropecuario, a regir a partir de 1995, es otro
elemento que actuara favorablemente sobre los ingresos de los productores. En este
contexto, el aumento en los precios internacionales que ha comenzado a verificarse a
partir de fines de 1993, beneficiara en mucha mayor medida a los factores productivoé
que lo que hubiera ocurrido con anterioridad a estos cambios.



Por grandes que sean los beneficios generales derivados de esta transformacion, la
misma, a la vez, también obliga a que ciertos individuos y grupos deban modificar su
situaci6én y su conducta econdmica. Actividades improductivas o empresas ineficientes,
cuyo peso recae sobre la economia, se deben reducir y transformar, liberando recursos.
La politica economica y social del gobierno busca superar los costos sociales que estas
transformaciones pueden llevar aparejadas. La puesta en marcha de la reduccion de los
impuestos que gravan al trabajo y las modificaciones legales presentadas al Congreso de
la Nacion para hacer menos rigida la utilizacion de mano de obra y para limitar el costo
asociado a los litigios laborales permitiran disminuir significativamente el costo laboral.
Asimismo, el fomento de la construccion y el apoyo a las pequefias y medianas empresas
permitira aumentar considerablemente el coeficiente de empleo de la economia. Una vez
en vigencia el proyecto de ley que modifica la ley de quiebras para evitar que empresas
viables que afrontan dificultades financieras u organizativas deban interrumpir su
produccién, permitiria que el plantel laboral de las mismas continiie desarrollando sus
tareas.

A continuacién se exponen en forma sintética algunos de los topicos que son
desarrollados con mayor detalle en el cuerpo principal de este Informe Econémico:

Estimaciones preliminares muestran que el Producto Bruto Interno a precios de
1986 creci6 un 7,6% respecto al mismo periodo del afio anterior. Los crecimientos de dos
digitos de minas y canteras y de construcciones (12,3% y 19,1%, respectivamente) se
destacan dentro de los sectores productores de bienes. La industria manufacturera tuvo un
crecimiento del 4,1 % en el trimestre, mientras la agricultura registrd un ligero descenso
(-1,3%).

Por su parte, a precios de 1986, la Inversion Bruta Interna Fija (IBIF) crecid un
34,9 % durante el primer trimestre de 1994 respecto a igual periodo de 1993, crecimiento
que medido a precios constantes de 1993 alcanza al 29%. Todos los componentes de la
IBIF se expandieron, destacandose por su magnitud los aumentos en bienes de capital
importados y equipo de transporte de origen nacional (106,0% y 24,9%,
respectivamente). La inversién en construcciones, medida a través de los insumos mas
relevantes, aumenté un 18,3%, ratificando la firmeza del crecimiento en este sector
dinamico de la economia.

En lo que respecta a la evolucién de los precios, las tasas de inflacion
profundizaron en el trimestre la tendencia declinante que vienen observando desde la
implementacién de la ley de Convertibilidad y acentiian la convergencia de las tasas de
inflacion argentinas con las que se registran en los paises industriales més desarrollados.
El indice de precios al consumidor (IPC) mostr¢ un incremento del 0,2% en el periodo,
mientras que el indice de precios al por mayor (IPM) registro deflacién por segundo
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trimestre consecutivo. Por su parte ¢l costo de la construccién ha marcado una variacion
trimestral negativa (-0,9%) por primera vez desde €l inicio de la Convertibilidad. A partir
de abril, como consecuencia del alza del precio internacional del petréleo y de algunos
productos agricolas y de la recuperacién del precio doméstico de la carne bovina, el
indice de precios mayoristas interrumpié su tendencia deflacionaria. La repercusion de
estas alzas en los precios minoristas fue menor. A junio, la inflacién combinada de los 12
meses previos fue del 2,9%.

La balanza comercial en bienes registré un saldo negativo de U$S 1.848,1
millones durante el primer trimestre del afio. Las.exportaciones ascendieron a U$S
3.005,4 millones y las importaciones a USS 4.853,5 millones. El importante aumento
producido en las importaciones (48,8%) nuevamente reflejé el fuerte aumento en la
inversién, creciendo 107,6% la importacién de bienes de capital. Las exportaciones
crecieron 4,1% a pesar de la fuerte caida en las exportaciones de productos primarios
(-22,2%), fundamentalmente por la expansion producida en las exportaciones de
manufacturas industriales (31,9%).

Durante el primer trimestre de 1994, las cuentas fiscales siguieron con la
favorable evolucién que vienen mostrando desde el inicio del programa de
Convertibilidad, arrojando el balance del sector publico no financiero un superavit
primario $ 707,7 millones si se excluyen los ingresos por privatizaciones, mis que
suficiente para atender los intereses de caja del sector publico. Este superavit es inferior
al registrado en el primer trimestre de 1993 debido a la combinacién de dos factores: (i)
la modificacion del calendario de pagos del aguinaldo de los jubilados y pensionados y
(ii) el cambio en las normas de ejecucion del Presupuesto que, al eliminar la
transferibilidad de los montos autorizados y no devengados de un afio a otro ("residuos
pasivos") a partir del 31/XI1/93, origin6 una fuerte acumulacién de drdenes de pago en
los altimos dias de 1993, cuyo pago recayd en los primeros meses de 1994. Neto de estos
dos efectos, el superavit alcanza a los $1250 millones, aun a pesar de la eliminacién de
impuestos distorsivos y de la absorcion del déficit de la caja de seguridad social de la
Municipalidad de la Ciudad de Buenos Aires por la Nacién.

El comportamiento del mercado accionario argentino en los primeros meses de
1994 guarda una cierta correlacion con el comportamiento del mercado norteamericano.
Dentro de la tendencia que fue marcando dicho mercado, la Bolsa argentina amplificé la
caida de Wall Street, de manera similar a como en 1993 habia amplificado las alzas.

La situacion a nivel internacional impacté también en los titulos piblicos
argentinos. Los descensos alcanzaron tanto a los emitidos en virtud del Plan Brady como
a los que consolidaron deudas previsionales (BOCON). Titulos con menor plazo de
vencimiento como los BONEX registraron menores caidas.
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En relacion a la participacion del capital extranjero en los mercados de capitales
argentino, un informe reciente muestra la importancia que tienen dichos capitales. El
saldo de dichas inversiones extranjeras a fin de 1993 alcanzaron los 11.700 millones de
dolares entre titulos privados (57%) y publicos (43%), siendo aproximadamente la mitad
originadas en EE.UU.

Respecto a los agregados monetarios en pesos, M1 crecio un 4,2% y M2 un 5,6%
durante el primer trimestre de 1994, creciendo los depésitos en délares un 8,9%. De esta
manera, el agregado bimonetario alcanzé en marzo de 1994 un valor de més de 50 mil
millones de pesos.

Los activos externos registraron una caida de 1.145 millones de délares durante el
primer cuatrimestre de 1994. Este descenso se explica, en buena medida, por las ventas
de divisas que realiz6 el Banco Central. Durante diciembre de 1993 dichas reservas se
habian incrementado en casi 2.000 millones de ddlares. En este comportamiento
incidieron factores estacionales.

No se observaron en el trimestre subas de importancia en las tasas de interés del
sistema financiero. Donde se manifestaron mayores tendencias alcistas fue en las tasas
del call en el marco de una gran variabilidad de las mismas. En los momentos en que
dicha tasa alcanz6 los valores mas bajos (segunda quincena de marzo) se registraron
importantes ventas de divisas por parte de la autoridad monetaria.
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1. NIVEL DE ACTIVIDAD







NIVEL DE ACTIVIDAD

En esta publicacion se presenta un anticipo de la evolucion trimestral del nivel de
actividad real. Se trata de una estimacion preliminar realizada con un conjunto de
indicadores de volumen fisico de produccién, provistos por diferentes fuentes de
informacién (el INDEC, las camaras correspondientes a los distintos sectores de
actividad, consultas a empresas, etc.) y elaborados de acuerdo a la metodologia seguida
por el Sistema de Cuentas Nacionales. El hecho de que sélo un subconjunto de los
indicadores de volumen fisico de produccién estén disponibles en forma temprana
determina que la presente sea s6lo una estimacion preliminar del nivel de actividad global
observado en el primer trimestre del corriente afio para el conjunto de la economia. Sin
embargo, la utilidad de esta estimacion preliminar radica en la posibilidad de brindar un
elemento de juicio para los fines del analisis de la coyuntura macroeconémica. Las cifras
provisorias del primer trimestre del afio muestran un incremento del Producto Interno
Bruto, a precios de 1986, del 7,6% respecto a igual periodo del afio anterior. En el
Cuadro 1.1 puede observarse el comportamiento de los diferentes sectores de la economia
en dicho periodo.

CUADRO 1.1
PRODUCTO INTERNO BRUTO (*)
A precios de 1986

Concepto ITr.94/
ITr. 93
(%)
PRODUCTO INTERNO BRUTO 7.6
Agricultura, Caza, Silvicultura y Pesca -1,3
Minas y Canteras 12,3
Industria Manufacturera 4,1
Electricidad, Gas y Agua 8,7
Construcciones 19,1
Comercio, Restaurantes y Hoteles 6,1
Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones 8,2
Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y
Servicios Prestados a las Empresas 12,2 .
Servicios Comunales, Sociales y Personales 4,9

(*) Estimaciones preliminares.
Fueante: S ia de P ion E
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Sectores productores de bienes

El sector agropecuario muestra por segundo afio consecutivo una caida (-1,3%)

en el mivel de actividad en el primer trimestre, aunque ésta es inferior a la de igual.

periodo del afio anterior (-2,3%)" . La retraccién observada durante los primeros meses de
este afio es consecuencia de una caida en el sector agricola (-2,8%), y de la contraccion
en el sector pecuario (-1,1%).

La retraccion agricola estd determinada, basicamente, por las caidas en cereales y
en frutas, mientras que las oleaginosas y los cultives industriales tuvieron un
comportamiento expansivo. La fuerte disminucién de los cereales estd especialmente
dominada por la menor cosecha de trigo, que es el producto de mayor incidencia en el
primer trimestre del afio®. Por su parte, las oleaginosas tuvieron un comportamiento
expansivo gracias al aporte de los cultivos de girasol y de soja, cuyas respectivas
cosechas aumentaron el 20,1% y el 8,0%, respectivamente, con respecto a la campaiia
anterior. Globalmente, el volumen recolectado creci6 el 9,5%, mientras que la superficie
sembrada crecié apenas e! 1,2%. En este sentido, cabe acotar que el aumento de la
produccidén de girasol se vincula exclusivamente con la importante recuperacion del
rendimiento, ya que la superficie sembrada descendio el 8,7%.

En los Graficos 1.1 a 1.3 se observa la evolucion de las voliimenes cosechados en
las diferentes campaiias, desde 1979-1980 hasta la fecha.

Mientras en el Grafico 1.1 se observa una tendencia hacia la recuperacién en la
produccion de cereales desde los muy deprimidos niveles de la campafia de 1988/1989,
pero ain muy lejos de lo producido en la primera mitad de la década pasada, en el
Grafico 1.2 se puede potar un sostenido incremento en el largo plazo de la produccion de
las oleaginosas, destacandose el crecimiento en los volimenes cosechados de soja.

En el sector pecuario la actividad de cria y engorde de ganado tuvo una.

disminucion del 2,2% para el conjunto de sus componentes (vacunos, Ovinos y porcinos).
La faena total se habria reducido un 3,5%, al tiempo que las existencias estarian sufriendo
una leve disminucién. Esta, no obstante, es todavia de una magnitud insuficiente como
para caracterizar el ingreso a una fase de liquidacién de existencias. EI comportamiento
observado en la ganaderia vacuna de carne, puede ser asociado a la caida de los precios
reales de la hacienda que se registré en buena parte del afio anterior y del primer trimestre

! Los agregados Silvicultura y E: 16n de Madera y C i Agrop ias no fueron estimadas por falta de infc ién bésica. La Caza,
para la cual tampoco se dispone de i ion, no tiene incidencia en ei primer tri . Sin emb estos sectores en conjunto, tienen una
articipacién inferior al 10% del total del valor agregado del sector.

La produccién de trigo bajd un 6.4% en la campaiis 1993-1994 respecto a la produccitn de la campafia anterior. Sin cmbargo, en la campafia 1992-
1993 se produjo una demora en las tarcas de leccion, lo que d ind que una proporcion mayor de la cosecha fusera levantada durante el primer
trimestre de 1993. Debido a que el procedimiento seguido en ¢l Sistema de Cuentas Nacionales determina que ese mayor porcentaje cosechado se
impute como valor agregado del periodo 1993, esto significa en la prictica que la retraccion en la cosecha 1993-1994 se amplifica en el calculo del
producto del sector en este primer trimestre.

P2



Produccién de Cereales
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de este afio. No obstante, en el curso del segundo trimestre las cotizaciones estdn
recuperandose en forma persistente.

Por su parte, con informacion todavia muy fragmentaria se estima un crecimiento

del 2,4% en la actividad lechera, afirmando la tendencia creciente observada durante
1993.

GRAFICO 1.3
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La actividad pesquera contimia mostrando signos de expansion (36%) durante el
primer trimestre del afio, aiin cuando se reduce el volumen total capturado. Esto es
consecuencia de un cambio en la composicion de la captura en favor de las especies de
mayor valor relativo.

Fl panorama registrado en las actividades primarias se completa con una mencion
de la evolucidn del nivel de actividad del sector de explotacién de minas y canteras,
donde se destaca la continuidad de la expansion registrada en la extraccion de petrdleo
crudo (14,0%), acompafiada por un leve incrementc en la de gas natural (0,7%).

La industria manufacturera durante ¢l primer trimestre del afio muestra, en
consonancia con lo ocurrido en los distintos trimestres desde el inicio de la
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FE DE ERRATAS
INFORME ECONOMICO No. 9, PRIMER TRIMESTRE 1994

1) En el capitulo 3 - Ocupacién e Ingresos- fueron omitidos los Cuadros 3.3 y 3.4

que se adjuntan con la presente.

2) En el Cuadro A.7.5 - Titulos Pablicos -, donde dice

BOCEP, Monto Colocado: 7.200,00, debe decir: 7,200. Asimismo, donde dice BOCEP,
V. Efectivo Residual en Circulacion (2): 6.830,00, debe decir: 6,830, modificandose de
manera correspondiente el Total de los Titulos Publicos en Moneda Nacional.

3) En el mismo Cuadro, en Délares EE.UU.- Letras Externas, donde dice 770,000
debe decir: 1368,070. Donde dice 756,000 debe decir 1354,070, modificandose de
manera correspondiente el Total de los Titulos Pablicos en Moneda Extranjera.



CUADRO 3.3

OCUPACION PLENA (*) Y SUBOCUPACION (**) -en porcentajes-

Rel i de Octubre
1989 1990 1991 1992 1993

IVarones ocupados

Ocupados plgnos 93,9 94,8 96,0 94,7 93,2

Subocupados 6,1 52 4,0 53 68
Mujeres ocupadas

Ocupadas plenas 86,8 854 86,7 878 84,3

Subocupadas 13,2 14,6 133 12,2 15,7
Wefes de hogar ocupados

Ocupados plenos 93,7 94,8 95,0 94,0 91,9

Subocupados 6,3 52 5,0 6,0 8,1
INo jefes ocupados

Ocupados plenos 88,7 876 90,1 90,3 87,8

Subocupados  *# 11,3 12,4 9,9 9,7 12,2
|Asalariados

Ocupados plenos 94,0 94,6 95,2 94,3 93,2

Subocupados 6,0 5.4 4.8 5.7 6,8
No asalariados

Ocupados plenos 88,9 878 91,1 92,4 88,7

Subocupados 1Ll 12,2 8,9 7.6 11,3
Servicio doméstico

Ocupados plenos 78,1 80,1 74,9 72,1 67,3

Subocupados 21,9 19,9 25,1 27,9 32,7
Bienes

Ocupados plenos 93.4 95,2 94,8 96,1 92,0

Subocupados 6,6 48 52 39 8,0
Servicios Sociales y Personales

Ocupados plenos 872 86,0 89,9 88,7 91,7

Subocupados 12,8 14,0 10,1 11,3 8.3
Otros Servicios

Ocupados plenos 95,2 94,7 96,1 95,4 93,4

Subocupados 4.8 5.3 3.9 46 6.6

* Incluye a los sobreocupados.

** Los resultados sélo son indicativos pues el disefio muestral no ha sido realizado

contemplando estas desagregaciones.

FUENTE: Secretaria de Programacion Economica sobre la base de datos de la Encuesta
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CUADRO 3.4

ESTRUCTURA DE LOS SUBOCUPADOS * (en porcentajes)

Relev 0 de Octubre
1989 1990 1991 1992 1993
Asalariados 44,4 40,0 429 47,7 433
Bienes 27,1 15,2 247 203 20,7
Servicios Sociales y Personales 52,7 63,7 485 51,0 52.7
Otros Servicios 20,2 21,1 26,8 28,7 26,6
No Asalariados 34,9 39,0 32,3 26,4 31,6
Bienes _ 34,1 29,2 36,5 19.8 44,1
Servicios Sociales y Personales 34,0 38,0 40,7 51,1 29,4
Otros Servicios 31,9 32,8 22,8 29,1 26,5
Servicio doméstico 20,7 21,0 24,8 25,9 25,1
Jefes de hogar subocupados 38,6 32,3 36,0 39,0 40,7
No jefes subocupados 61,4 67,7 64,0 61,0 59,3
[Varones subocupados 45,0 38,6 34,6 42,6 4‘2,0
Hasta 24 afios 27,2 31,0 223 27,5 19,9
de 25 a 59 60,5 59,9 65,7 66,9 68,5
de 60 y mas 12,3 9,1 12,0 5,6 11,6
Hasta primario incompleto 20,2 23,0 13,7 13,8 15,1
Primario completo y secundario incompleto 53,5 48,9 66,2 50,1 50,3
)
Secundario comp. y Sup./Univ. incompleto 19,1 218 17,0,] 26,9 25,7
Superior/Universitario completo 7,2 6,3 3,1 9,2 89
Mujeres subocupadas 55,0 61,4 654 574 58,0
Hasta 24 afios 22,8 213 224 20,4 20,2
[de 25 a 59 72,8 74,4 70,8 72,7 74,2
de 60 y mas 4,4 43 6,8 6,9 5,6
Hasta primario incompleto 18,5 13,7 15,8 14,5 20,1
[Primario completo y secundario incompleto 39,2 49 423 46,8 423
Secundario comp. y Sup./Univ. incompleto 19,7 20,2 26,3 21,6 20,5
Superior/Universitario completo 22,6 23,2 15,6 17,1 17,1

Nota: *Los resultados sélo son indicativos pues el disefio muestral no ha sido realizado contemplando

estas desagregaciones.

Fuente: Secretaria de Programacién Econémica sobre la base de datos de la Encuesta Permanente

de Hogares del INDEC.



convertibilidad®, una expansién en el agregado del sector (4,1%), con la presencia de
tasas de crecimiento sectoriales dispares.

Con respecto a los indicadores disponibles del sector de productos alimenticios, se
destacan los incrementos observados en la elaboracién de aceites y grasas (8,9%), en la
produccion de malta, bebidas malteadas y cerveza (11,4%), en la elaboracion de bebidas
no alcoholicas (4,8%), vy en la produccion de productos lacteos y helados (3,0%). Asi-
mismo, continfia la senda expansiva en la elaboracién de productos del tabaco (8,5%).
Entre los rubros que mostraron una declinacion se encuentran la elaboracién de pescados,
moluscos y otros, la destilacién de bebidas espirituosas (-8,8%), la industria vitivinicola
(-4,8%), harinas (-3,6%), y matanza de ganado (-2,3%), entre otros.

En el muy significativo rubro de refinerias de petroleo se observa una pequeiia
retraccion (-1,2%) durante el primer trimestre. Si bien el procesamiento de petrdleo se
incrementd, la leve retraccion en el sector se debe al descenso observado en los
subproductos del petréleo. En el de productos quimicos y sus derivados, se produjeron
incrementos en neumaticos (30,6%), negro de humo (29,4%), fibras sintéticas y
artificiales (10,1%) y alcoholes (0,1%).

La continuidad de la reactivacién en la construccién, particularmente privada,
irradia sus efectos a través de una sostenida demanda de productos industriales para la
construccién: vidrios planos (14,9%), cemento (12,2%), tubos sin costura (28,6%) y
asfalto (28,8%).

En el sector de industrias metalicas basicas se observa un fuerte incremento en
siderurgia (14,0%) y una leve retraccién en aluminio (-0,6%).

A pesar de los niveles record alcanzados por la industria automotriz durante 1993,
el primer trimestre de 1994 muestra que el crecimiento de la produccién de automotores
se mantiene muy elevado (31,0%). Es de destacar el espectacular crecimiento del sector
tractores (106,3%), si bien este incremento se produjo sobre los muy deprimidos niveles
del primer trimestre del afio anterior.

En los cuadros 1.2 y 1.3 se presentan variaciones porcentuales de produccién y
ventas al mercado interno, respectivamente, de un grupo de productos.*

3 Cabe destacar que desde el inicio del Plan de Convertibilidad la industria manufacturera acumul6 hasta fines de 1993, un
crecimiento del 25.5%.

* Debido a que en esta oportunidad se ha contado con informacién preliminar proveni del Si de Cuentas Nacional
muchos de los indicadores individuales que se citar en el texto, se basan en estimaciones de valor agregado que utilizan para su
actualizacion indices de vol fisico que Itan de la agr ién ponderada, utilizando como ponderadores los precios del
afio base (1986). Por igui 10 necesar inciden con las series de produccién y ventas que se presentan en estos
cuadros y en el apéndice.




CUADRO 1.2

INDICADORES DE PRODUCCION

Variacion porcentual

Concepto 1Tr.93/] I Tr.93 |III Tr.93/IV Tr.93/1 Tr.941
ITr.92 )11 Tr.92{ II Tr.92| IV Tr.92|1 Tr.93
Explotacién de Minas y Canteras
Petréleo Crudo 40 6,4 76 9.1 14,0
Gas Natural 14,9 12,1 44 -4,1 0,7
{Industria Manufacturera
Alimentos
Harina de trigo 52,7 1,0 2,6 1.9 -3.6
Aceites vegetales 17,6 0,7 -12,6 -18,4 -4,1
Subproductos oleaginosos 26,1 132 -8,6 -16,8 16,1
Galletitas y bizcochos 14,9 8,9 224 11,2 6,8
Came vacuna -2,2 59 1,8 0,8 -3,5
Aves 16,2 10,6 11,0 29 5.6
Bebidas
Bebidas alcoholicas 421 -101 11,8 9,2 10,6
Insumos textiles
Hilados celulésicos 436 13,7 17,8 -20,6 -33
Fibras sintéticas 4921 -356 =22 173 443
Hilados sintéticos -10,6 5.6 13,6 283 12,7
Papel
Papel -12,71 <222 -25.4 -14,1 0,2
Pasta de papel -9,9 -1,5 258 13,9 5,6
Prod.Quimicos y der. del petréleo
Jabones 94 10,4 11,5 15,4 219
Neumaticos 2,0 9,4 10,4 20,7 303
Urea 27,7 | 1833 14,2 25| 62,7
Soda Caustica -21,8 -59 258 335 17,4
P.VC. 26,71 -268 1428 <225 236
Etileno -10,8 -4.4 46 -5,1 9,7
Polietileno =571 -143 0,9 -16,6 124
Polipropileno 110,3 45,5 -1,0 -10,0 2,2
Butanol 67| -11,5 69,7 43 271
Isopropanol 16,4 13,8 -8.3 -30,11 -14,5
Caucho sintético -3.8 0,4 3,6 20,9 19,8
Negro de Humo 203 54 -14,9 -1,4 294
Acido sulfirico -147 -11,9 -11,8 -12,2 -1,7
Cloro 213 -23,0 -15,6 6,2] -226
Naftas 0,5 2,5 30 1,8 47
Gas oil 2.6 1.0 4.1 0,7 0,0
Fuel oil -15,6 1,1 14 13,3 14,1
Fuente: ia de ica sabre la base de informacidn de INDEC, ofros organismos oficiales y

camaras ¢ instituciones privadas
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CUADRO 1.2 (Cont.)

INDICADORES DE PRODUCCION

Variacién porcentual
Concepto 1Tr.93/ | II Tr.93/ [III Tr.93/|IV Tr.93/| 1 Tr.94/
ITr92 | IITr.92 |IITr92|IVTr92| 1Tr.93
Metalicas basicas
Acero crudo 17,3 -1,0 14,2 1,5 113
Laminados en caliente:
Laminados no planos 5.3 -7.8 0,1 29,2 7,1
Laminados planos 95,7 25,1 30,0 39,8 12,8
Tubos sin costura -19.9 17,9 40,5 -16,2 28,6
Laminados en frio 24.8 20,1 89 237 29,7
Aluminio primario 30,4 143 4,6 1,9 -0,6
Zinc -2,8 -42,7 39 9,0 -39
Insumos para Construccién
Pinturas 15,3 9,7 47 7.6 279
Cemento 159 6,7 147 10,0 12,2
Hierro Redondo P/ Hormigén -1 -4.8 -2,2 14,0 2,0
Equipos de Transporte
Automotores:
Automéviles 40,8 335 30,1 223 323
Utilitarios 34,1 30,8 49,0 433 498
Carga y pasajeros 10,8 8,0 09 27,2 34,7
Tractores -63,4 -36,7 -6,0 12,1 106,3
Magquinaria y Equipo
Magquinaria Vial -50,0 99 52,4 30,6 N/D
Maquinas-Herramientas
p/ trabajar metales 35 27,6 79,3 94,6 88,2
p/ trabajar madera -17,7 -41,7 -15,0 -11.4 -16,9
Herramientas 18,0 -3,7 5,0 -1,.2 N/D|.
Motores a Combustién Interna -55,2 -43.5 <293 279 N/D
Motores eléctricos
Monofasicos -21,2 -17,6 3,6 30,7 N/D
Trifasicos =222 -1,0 -17,9 18,7 N/D
Artefactos del Hogar
Heladeras -19,0- 15,7 13,8 26,0 -26,8
Lavarropas 46,1 8,6 179 179 -8,0
Cocinas -15,5 0.6 5,7 11,8 N/D|
Magquinas de coser 4.5 -8.8 -31,7 -22,1 N/D|
Calefones 7,6 19,1 249 14,4 N/D
Termotanques a Gas 91,1 72,2 -19,5 26,8 N/D)

Fuente: ia de Pr i6n E

cAmarss ¢ instituciones privadas.
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La actividad de las empresas prestadoras de los servicios publicos privatizados,
electricidad, gas y agua, presenta dificultades de estimacién como consecuencia de su
transferencia al sector privado, con la consecuente atomizacién de la oferta en la
prestacion y la no disponibilidad de sus registros contables y estadisticos anteriormente
de acceso inmediato en la SIGEP. La informacién disponible a la fecha revela que el
crecimiento en la distribucién de electricidad para el primer trimestre se ubicaria en torno
al 8,7%. Durante el primer trimestre del afio se observd una caida en la generacién
térmica, con un muy importante aumento en la generacién hidraulica y nuclear,
resultando en un incremento significativo en la generacion bruta del Sistema
Interconectado Nacional.

El cuadro de variaciones registradas en los sectores productores de bienes se
completa con el sostenimiento de la fuerte expansion que registra la actividad de la
construccién. La mayor disponibilidad de créditos hipotecarios hizo posible la
movilizacién de una demanda insatisfecha de viviendas, la cual sumada a la ejecucion de
los compromisos de inversion de las empresas privatizadas y de las adjudicatarias de las
concesiones viales y a la mayor asignacion de fondos para la inversién de los gobiernos
nacional, provincial y municipal generan un crecimiento de la actividad levemente
superior al 19 %.

Sectores productores de servicios

Las dificultades para presentar cifras relativas a la actividad registrada por los
sectores productores de servicios es mayor ain que en el caso de los bienes como
consecuencia de que se dispone de escasa informacion directa vinculada a la medicién de
su prestacién’ .

Las estimaciones provisorias por corriente de bienes correspondientes al comercio
mayorista y minorista muestran un crecimiento de ambos sectores de 4,9% y 5,6%. El
fuerte crecimiento de las importaciones registrado en los tres primeros meses del aiio,
sumado al sostenimiento de los elevados niveles de venta de bienes de consumo durables
y no durables, explican la tendencia creciente de estas actividades.

Respecto a los servicios prestados a las empresas, las unicas cifras disponibles
indican un crecimiento en la prestacion de los servicios de publicidad del orden del 10%.
Entre los servicios personales se destaca el crecimiento de la actividad de turismo,
particularmente en la venta de pasajes aéreos y terrestres.

’ Para una parte importante de estos sectores se utiliza un cdlculo indirecto basado en el método de la "corriente de bienes",
esto es, se usan datos de produccion, lmpon‘aclén exportacidn y variacion de exi ias de productos agrop 10s, mineros €
industriales. En otros casos, se elab de d da estimadas a partir del compormnuento del sistema financiero,
industria manufacturera y transporte.
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CUADRO 1.3
VENTAS AL MERCADO INTERNO DE ORIGEN NACIONAL
Variacién porcentual

Concepto 1Tr.93/ MTr93/ | IETr.93/ | IVTr.93/ | ITr94/
1Tr.92 I Tr.92 mMTr92 | IVTr92 1Tr.93
Azicar 0,0 0,0 0,0 6,7 7,3
Cerveza 2,0 11,0 15,4 8,5 83|
Vino -12,0 -11,9 -83 -8,0 -4 4
Gaseosas 4,1 4,4 13,2 1,5 4.8
Cigarrillos 2,3 45 6,9 44 8,2
[Productos Farmacéuticos 4,2 79 =25 49 -1,5
Automotores:
Automéviles 39,7 30,6 25,7 27,7 30,7}
Utilitarios 26,0 79 27,6 29,6 27,7
Carga y Pasajeros 0,4 20,1 -5,5 12,5 13,7
Tractores 48,0 244 -1,1 88 50,6
Méiquinas-Herramientas 11,4 -10,4 -20,1 <15 9,
[Despachos Cemento 12,8 82 15,4 8,7 12,
'Vidrios p/construccion 10,6 29 4.8 20,9 58,1
Asfalto 61,7 41,0 42,0 52,9 18,8
[Energia Eléctrica Demandada 4,1 7,1 6,3 9,3 6,
Recoleccion de Residuos 11,7 11,3 87 14,5 5,5

Fuente: Secretaria de Programacion Econdmica sobre la base de informacién de INDEC, otros
organismos oficiales y cimaras e instituciones privadas

En el sector financiero se observa un fuerte incremento (28,6%) en su nivel de
actividad, con el que el sector continiia una expansion iniciada hace 13 trimestres. Este es
una consecuencia directa de la continuidad del proceso de remonetizacién por el que
atraviesa la economia argentina, destacandose en particular los mayores ingresos
vinculados con el fuerte incremento en los depdsitos tanto en bancos privados como
oficiales.

Las cifras disponibles de gastos devengados de la administracién publica nacional
indican un crecimiento de los gastos en personal del 8,5%°. Dado que la variacién
observada en el indice de salarios para igual periodo alcanza al 1,8%, se desprende la
existencia de un aumento en las erogaciones reales. El mismo responde a la extensién del
SINAPA a la mayoria de los organismos publicos, asi como al llenado de las vacantes de

¢ Se excluyen los 87,5 millones de pesos que representan, en el trimestre, €l aumento otorgado al personal militar y de
seguridad y al personal civil de las fuerzas armadas.
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los concursos de los cargos criticos que impactaron plenamente a partir de Enero de 1994,
a la puesta en funcionamiento pleno de los entes reguladores y a la creacién de nuevos
juzgados y cargos para la justicia oral. La combinacion del proceso de jerarquizacién en

la administracién publica con, en menor medida, el.llenado de los nuevos cargos dan
cuenta de la expansion del sector.
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2. INVERSION







INVERSION

INVERSION TOTAL

Estimaciones preliminares de la Inversion Bruta Interna Fija (IBIF) medida a
precios de 1986", muestran una variacion del 34,9% en el primer trimestre de 1994
respecto al primer trimestre del afio anterior. Dicha tasa de crecimiento, que mas que
duplico a la del primer trimestre de 1993 respecto a igual periodo de 1992 (13,2%), refleja
un ritmo creciente en el proceso de inversion agregada, el que se viene acelerando desde
el segundo trimestre de 1993. El significativo aumento en este componente de la demanda
agregada (Cuadro 2.1) es el resultante de un importante aumento en la inversién en
construccion (18,3%) y, fundamentalmente, de un muy marcado crecimiento en la
inversion en maquinaria y equipo (55,4%).

La construccién continda reactivandose, como ya se consigné en el Capitulo I de
este Informe. Dicha reactivacién es provocada por una demanda creciente sustentada en
mayor disponibilidad de créditos hipotecarios y en el cumplimiento de los compromisos
de inversion por parte de las empresas privatizadas y concesionadas. Este incremento en
la actividad del sector se reflejé en el aumento del 11,5% registrado en el Indice del Costo
de la Construccion durante el mismo lapso. Por otro lado, en maquinaria y equipo se
destaca el incremento registrado en la inversion en maquinaria y equipo importado
(106,0%) y en equipo de transporte de orlgen nacional (24,9%).

CUADRO 2.1

ESTIMACION DEL CRECIMIENTO EN LA INVERSION BRUTA INTERNA FIJA
A PRECIOS DE 1986 EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1994

Variacién Porcentual

Componentes 193/192 | I 93/1X 92 | 11T 93/TH 92{ IV 93/IV 92 | 1 94/1 93

II. Construccién 9,5 6,6 13,0 13,1 18,3
i1 Maquinaria y Equipo 18,1 83 15,0 26,5 55,4
|A. Nacional 57 -3,2 6,6 11,8 11,0
1.Equipo de Transporte 11,9 7,6 11,3 27,6 24,9
2.Maguinaria, Equipo y Otros 3,0 -7,7 4,0 4,9 4.4

[B. Importado 36,4 254 24,7 45,0 106,0
TOTAL IBIF 13,2 7,4 14,0 198 34,9

Fuente: Secretaria de Programacion Economica.

"En el Ancxo 2.1 se detaila la metodologia empleada en la estimacién.
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A su vez, la IBIF medida a precios corrientes’ creci6 aproximadamente un 35,4%
durante el primer trimestre de 1994 (Cuadro 2.2).

CUADRO 2.2

ESTIMACION DEL CRECIMIENTO EN LA INVERSION BRUTA INTERNA FIJA
A PRECIOS CORRIENTES EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1994

Variacion Porcentual

Componentes 193/1 92111 93/11 92 | 1 93/111 92| IV 93/IV 92| 1 94/1 93

L Construccién 358 27,5 273 29,2 31,9
PMaqui.naria y Equipo 22,0 9,1 12,4 20,3 41,5
|A. Nacional 10,4 0.1 8,1 14,1 10,1
1.Equipo de Transporte 13,5 10,0 10,3 30,3 23,8
2.Maquinaria, Equipo y Otros 8,9 -4.6 6,8 6.4 3,0
B. Importado 46,3 28,4 19,3 30,5 91,5
TOTAL IBIF 30,5 20,3 21,3 25,5 354

Fuente: Secretaria de Programacion Econdmica.

CUADRO 2.3

ESTIMACION DEL CRECIMIENTO EN LA INVERSION BRUTA INTERNA FLJA
A PRECIOS DEL PRIMER TRIMESTRE DE 1993

EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 1994

Monto anualizado en millones de pesos y variacién porcentual

Componentes IBIF 193 | Variacién % |IBIF I 94| Variacién % | IBIF I 94 a {Variacién

aprecios | del volumen |a precios| de precios precios | Nominal

193 |fisico 194/193] 193 194193 | corrientes | 194/1 93
[ Construccién 24376 18,3 28837 11,5 32160 31,9
[T Maquinaria y Equipo 13644 479 20181 -43 19305 41,5
|A. Nacional 8381 114 9336 -1,2 9227 10,1
1. Equipo de Transporte 2856 249 3567 0,9 3536 23,8
2. Maquinaria, Equipo y Otros| 5525 44 5769 -1,4 5691 3,0
B. Importado 5263 106,0 10845 -7,1 10078 91,5
TOTAL IBIF anualizado 38020 28,9 49018 5,0 51465 354

Fuente: Secretaria de Programacion Economica.

En el Anexo 2.2 se detalla 1a metodologia empleada en la estimacién.

28



En el Cuadro 2.3 se estima de manera preliminar el crecimiento de la IBIF medida
a precios del primer trimestre de 1993, observandose un incremento del 28,9% durante
el primer trimestre de 1994. La discrepancia con el crecimiento de la IBIF a precios de
1986 se debe, fundamentalmente, a la reduccion del precio relativo de los bienes de
capital importados entre 1986 y 1993.

CONSTRUCCION

La inversion en construcciones, medida en base a las ventas en el mercado interno
de los insumos mas importantes del sector, registra para el primer trimestre de 1994 una
tasa de crecimiento de su volumen fisico del 18,3% respecto a igual periodo del afio
anterior . Esta variacion trimestral casi duplica a la correspondiente al periodo I 93/1 92
(9,5%), lo cual ratifica la firmeza en el crecimiento de la inversion en este sector dinamico
de la economia.

Si se analiza la evolucién de los principales indicadores en dicho periodo se
destaca el crecimiento en las ventas al mercado interno de: cemento (12,9%), vidrios para
la construccién (58,1%), tubos sin costura (117%) y asfalto (18,8%).

CUADRO 2.4

INDICADORES DE INVERSION
EN CONSTRUCCION

VENTAS AL MERCADO INTERNO
Variaciéon Porcentual

Indicadores Fuentes 192/ | 1192/ {11192/|1V92/] 193/ | 193/ | II193/ [EV93/| 194/

191 | 1191 |IMI91| Iv91| 192 | 192 | 192 |IV92| 193

CONSTRUCCION Estimacion SPE | 32,3 (2291281 83 | 95 | 6,6 | 13,0 |13,1|18,3
Cemento Asociaciénde | 21,5(16,5(14,5| 11,1128 82 | 154 | 87 | 12,9

Fabricantes de
Cemento Portland

Vidrios p/construccién VASA ND |ND|ND |ND 106 29 | 48 |[209] 58,1
Hierro redondo p/hormigdn(1) CIs 742 (462151} -86|-1,2| 48| 2,0 |14,0] 2,0
'Tubos sin costura Organizaciéon | 14,7 [-15,0(47,8(-23,0(-24,6 -5,2 { 51,2 { 67,6 |117,0
Techint
IPintura (1) Encuesta INDEC | 23,1 [ 1,8 |176117,0 153 | 97| 47 | 76| 79
Asfalto Subsecretaria de | 26,1 | 24,9 | 10,6 | 24,4 | 61,7 | 41,0 | 42,0 | 529188
Combustibles

(1) Datos de produccion.

En general, los indicadores revelan un incrementc importante de las construcciones
de caminos y de nuevos pozos de extraccion de petrdleo y mejoras de caminos.

? Esta tasa de crecimiento estimada difiere de la indicada en el capitulo de Nivei de Actividad por el hecho de que
no incluye las reparaciones, que se supone no aumentan la vida 6til de las construcciones refaccionadas.
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EQUIPO DURABLE DE PRODUCCION DE ORIGEN NACIONAL

Automotores. En el primer trimestre de 1994 se registré un importante aumento en las
ventas al mercado interno en todas las categorias de automotores. Dicho incremento fue
de 30,7% en automoviles, 27,7% en utilitarios y 15,4% en automotores para transporte de
carga y pasajeros. De la comparacion de la evolucién en el periodo 194/193 con el periodo
193/192 sobresale la fuerte expansion en las ventas al mercado interno de automotores para
transporte de carga y pasajeros.

Tractores. Las ventas al mercado interno de tractores de origen nacional registran un
notable incremento del 50,6% durante el primer trimestre de 1994 respecto a igual periodo
de 1993. Esta favorable evoluciéon confirma la tendencia positiva que comenzé a
registrarse desde el cuarto trimestre de 1993, luego de varios trimestres de retraccion en
. las ventas.

Maquinaria, Equipo y Otros. La informacién disponible al momento de la confeccion de
este Informe sélo comprende maquinas-herramienta. En el primer trimestre de 1994 se
destaca el incremento del 9,4% en las ventas al mercado interno de maquinas-herramienta.
Esta favorable evolucion implica una reversion de la retraccion observada en dichas
ventas durante los tres Gltimos trimestres de 1993.

CUADRO 2.5

INDICADORES DE INVERSION

EN EQUIPO DURABLE DE PRODUCCION NACIONAL
VENTAS AL MERCADO INTERNO

Variacion Porcentual

Indicadores Fuentes | 192/ | 1192/ |II192/| IV92/| 193/ |1193/| ITI93/ |IV93/| 194/

191 | 191 (10191 IV91) 192 | 192 | 1192 | IV92| 193

[EQUIPO DE TRANSPORTE SPE ND | ND [ND | ND [119]| 7,6 | 11,3 | 27,6 | 249
[Automotores: SPE ND | ND [ ND | ND |251|16,2| 183 { 36,7 26,5
Carga y pasajeros ADEFA (18421600 | 66,7286 |04 |-0,1]| -54 |124| 154
Utilitarios ADEFA | 107,6 | 89,3 | 55,7 | 50,0 [ 26,0 7,9 | 27,5 | 29,6 | 27,7
Automdviles ADEFA [107,7]| 93,8 | 70,6 | 65,7 |39,7|30,6{ 257 |27,7]30,7
Tractores AFAT 246,7) -19 | 5,5 [-29,4|48,0(-24,4] -1,1 | 88 | 50,6
MAQUINARIA, EQUIPO Y OTROS SPE ND | ND|ND{ND|30}-77]| 4,0 49 [ 44
quinas-herramienta AAFMHA( 76,8 [117,3| 9381600 |11,4|-27| 98 |-93 | 9,4
otores eléctricos monofésicos (1) ADIMRA| 65,9 | 49,2 | -2,5 |-28,5(-17,0]/-26,0 3,1 28,4 | ND
otores eléctricos trifisicos (1) ADIMRA| -85 | 3,0 [-36,3|-30,6(-9,1 [-10,9| 4,5 17,1 { ND
quinaria vial (1) ADIMRA | -10,1 {-18,8]-66,7 | -64,1|23,2 [-30,6] 31,0 | 13,6 | ND
Arados, rastras y sembradoras (1) ADIMRA | 286 {5691 2,5 | 9,1 | 7,4 |-35,0] -19,3 | 13,3 | ND

(1) Ventas totales.

30



EQUIPO DURABLE DE PRODUCCION IMPORTADO

Durante el primer trimestre de 1994, las importaciones de bienes de capital
ascendieron a 1.532,2 millones de dblares’, medidas a valores CIF, presentando un
considerable incremento del 107,8% respecto a las registradas en similar periodo del afio
1993. Dicho incremento, superior al del total de importaciones, determiné que la
participacion de los bienes de capital en el total de importaciones aumentara del 22,1% en
el primer trimestre de 1993 al 30,6% en el mismo trimestre de 1994. (Ver Grafico 2.1).

GRAFICO 2.1
Importaciones Totales y de Bienes de Capital
Primer Trimestre
5,000
4,500

Millones de USS
»
=
3

L

Y .

1953 1994

Bienes de Capital (] Otras Importaciones

Fuente: INDEC.

En el Cuadro 2.6 se muestran los sectores productivos demandantes de los bienes
de capital importados en el primer trimestre de 1993 y 1994. Al respecto se destaca:

-La primacia de la industria manufacturera como destinataria de las importaciones
de bienes de capital.

-El considerable aumento de la participacion de los sectores de comunicaciones (de
13% a 26%) y del sector de transporte (de 8,9% a 12,5%), entre el primer trimestre de
1993 y de 1994, respectivamente.

*En los Cuadros 2.6 y 2.7 dicho total es de 1.531.185 miles de délares, dado que se trata de una estimacién
anterior efectuada por el INDEC.
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-Comparando con el monto invertido por cada sector en el primer trimestre de
1993, se observan importantes crecimientos en todos los sectores (excepto en mineria). En
particular -y en orden decreciente-, los sectores que mas han incrementado sus
importaciones de bienes de capital fueron: comunicaciones (316,6%), transporte
(193,5%), construccion (161,8%), agropecuario (123,6%), electricidad, gas y agua (78%),
comercio, banca y seguros (55,1%) y la industria, que incremento en 43% su acervo de
capital con bienes importados.

Tales aumentos en la inversion sectorial deben vincularse al proceso de reformas
econdmicas; en particular, al avance en el proceso de privatizaciones y a la apertura
econdmica, que impulso la reconversién industrial a través de la importacién de maquinas
y equipos nuevos a los efectos de poder enfrentar la competencia externa y adquirir
competitividad. Se asocian asi al crecimiento de la actividad econdmica, al aumento en los
niveles de productividad de la economia y al incremento de las exportaciones industriales.

CUADRO 2.6

IMPORTACIONES ARGENTINAS DE BIENES DE CAPITAL
EN EL PRIMER TRIMESTRE

Monto, Participacién y Variaciéon Porcentual

Primer Trimestre 1993 1994 Variacién %

[TOTAL IMPORTACIONES POR |{Miles US$S | Partic. % |Miles USS | Partic. %| 194/193

SECTOR PRODUCTIVO 737.380 | 100,00 |1.531.185| 100,00 107,65
Agro 17.270 2,34 38.613 2,52 123,59
Mineria 6.321 0,86 5.991 0,39 -5,23
Industria Manufacturera 330.558 44,83 472.671 30,87 42,99
Electricidad, Gas y Agua 51.936 7,04 92.478 6,04 78,06
Construccién 57.160 7,75 149.643 9,77 161,80
Transporte 65.410 8,87 191.980 12,54 193,50
Comercio, Banca y Seguros 69.656 9,45 108.052 7,06 55,12
Comunicaciones 95.627 12,97 398.343 26,02 316,56
Salud 29.613 4,02 50.556 3,30 70,72
Investigacion 4.298 0,58 7.916 0,52 84,17
Resto sin clasificar 9.532 1,29 14.942 0,98 56,77

Fuente: Elaborado en base a datos provisorios del INDEC.

En el Cuadro 2.7 puede observarse una evoluciéon mas detallada de la inversién en
bienes de capital importados segin el sector productivo demandante y en el Anexo 2.3 se
explica la metodologia utilizada para la asignacion de los bienes de capital importados a
cada sector productivo de destino.
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ANEXO 2.1
OBSERVACIONES AL CUADRO 2.1

INDICES DE VOLUMEN FiSICO

1) Construccién. Se utiliza la ponderacion de las variaciones de una estructura de
insumos calculada para la base de 1986. La infomacién disponible para el primer trimestre
de 1994 incluye al cemento, vidrio, hierro redondo para hormigén, tubos sin costura,
pintura y asfalto. En cal y yeso se aplica la variacion trimestral correspondiente a
cemento. En los restantes insumos (objetos de loza, porcelana y barro; conductores
eléctricos y mosaico) se aplica la variacion trimestral estimada para la produccion
industrial, para respetar la coherencia entre la oferta y la demanda agregadas.

2) Equipo de Transporte. Se toman las variaciones ponderadas de automotores,
tractores y otros transportes. En los dos primeros se adoptan las variaciones de las ventas
al mercado interno. En otros transportes se utiliza la variacién estimada para el stock de
automotores (indicador que sirve para calcular el margen de comercio de automotores
usados) y la variacidn de la produccidn industrial, para estimar al resto de los equipos de
transporte (aviones, barcos, etc.), dado que a la fecha no se cuenta con la informacién
correspondiente a dicho rubro.

3) Maquinaria, Equipo y Otros de Origen Nacional. Se adopta la variacién
ponderada trimestral del indice de ventas al mercado interno de maquinas-herramienta vy,
para el resto de las ramas de este rubro, la variacién experimentada por la produccion
industrial, debido a la falta de informacién relevante a la fecha.

4) Maquinaria y Equipo de Origen Importade. Se deflacionan los valores CIF en
ddlares corrientes de las importaciones de bienes de capital por un indice de precios base
1986 = 1. Hasta 1992 este indice era calculado por la CEPAL. A partir del primer
trimestre de 1993 se utilizan las variaciones del indice de precios mayoristas de bienes de
capital de los Estados Unidos.
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ANEXO 2.2
OBSERVACIONES AL CUADRO 2.2

iNDICES DE PRECIOS

1) Construccién. A partir de 1993 se utiliza la variacién del Indice del Costo de la
Construccion (Capital Federal) del INDEC. Estas variaciones se aplican sobre el nivel de
precios implicitos de la inversion en construcciones del afio 1992.

2) Equipo de Transporte. En automotores se utilizan las variaciones de precios
estimadas a partir de informacién de ADEFA vy los indices promedio trimestrales de los
articulos automovil, pick-up y chasis para camion de la agrupacion material de transporte
del fndice de Precios Mayoristas (IPM) Nacional del INDEC. En tractores se tomo el
articulo tractor del grupo maquinaria y equipo para la agricultura del IPM Nacional. En
otros transportes se adopta la variacién del indice de precios de la agrupacion material de
transporte del IPM Nacional.

3) Maquinaria, Equipo y Otros de Origen Nacional. Se tomaron las variaciones
de los indices de precios del IPM Nacional del INDEC de los grupos maquinaria y equipo
para la agricultura; maquinaria y equipo para las industrias, excepto para trabajar los
metales y la madera; maquinas y aparatos industriales eléctricos y los articulos heladera,
acondicionador, lavarropas, ascensor y maquinas de coser.

4) Maquinaria y Equipe de Origen Importado. Se utiliza la variacion de los

precios implicitos de las importaciones de bienes de capital, valuadas a precios de
comprador, calculadas por el método de la corriente de bienes.
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CUADRO 2.7
IMPORTACION DE BIENEE DE CAPITAL CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTINO
Valor CIF en miles de USS
Primer Trimestre 1993 1994 Variacion
Monto | Partic. Monto | Partic. 94/93
[TOTAL IMPORTACION DE BIENES DE CAPITAL POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTINO 737.380] 100,00%| 1.531.185] 100,00%)] 107,65%)|
lAgro 17.270)  2,34%| 38.6131 2,52%] 123,59%)
IGanado bovino vivo p/ reproduccién. 85| 0,01%) 125]  0,01%) 47,11%
|Arados. 47 0,01%) 95| 0,00%) 102,31
brad lantad y lantad distribui e fertilizantes y esparcidoras de abonos. 1.936| 0,26% 2.631 0,17%l 35,88%
d Itivad desb y gradac, 120]  0,02%) 353]  0,02%] 195,10%
JOtras miquinas sgricolas y horticulas, p/ cultivar o preparar la ticrra, rodillos p/ céspedes y terrenos de deportes. 344] 0,05% 591 0,04% 72,00%
EScgadoras - trilladoras. 1.544  0,21% 8337 0,54%] 440,05%
Otras miqui hadoras y trillad doras (excepto doras de césped), prensas p/ paja y forraje. 2911 0,39% 5.064; 0,33% 73,92%
‘ :\s::‘:ium y miquinas similares p/ la limpicza de scmillas, granos o legwnbres seczs y scleccionadoras de husves,frutas y otros produsto] 1262|  0,16% 4003 o026%| 232,98
Miquiras Y ordefiar. 1 0,00%, 150  0,01%]| 10105,92%
{Otras miquinas y aparatos de lecheria n.c.p. 1.480] 0,20%) 169 0,01%| -88,57%
JOtras miquinaz y aparatos p/ la ltura, horticul icultura y apicul s86| 0,08%)  1.956] 0,13%| 233,709
ractores de rueda. 5.190]  0,70% 12.550)  0,82%] 141,81%
iquipor de oficina y calculo, y maquinaria n.c.p. o8s| o0,13%] 1493 o,10%| 51,66%
Terramientas de mano. 157] 0,02%] 224 0,01%) 42,81%
omi:as aspirantes, centrifugas y clovadoras de liguidos. 574 0,08% 598]  0,04% 4,30%)
{Grupos clecisé </ motores a bustién intzms ¢/ émbolo . 108]  0,01%] 272|  0,02%] 152,04%
(Mineria. 6.321]  0,86% 5.991] 0,39%. -5,23%
Miquinas y aparatos p/ cribar, clasificar, reparar o lavar tierras, picdras, menas u ofras materias minerales s6lidas. 568]  0,08% 654]  0,04% 15,11°4
Miquinas y aparatos p/ triturar y quebrantar tiemas, picdras, menas u otras raaterias minerales sélidas, 3.542] 0.48% 687| 0,04%! -80,59%
Miquinas y aparatos p/ mezclar o amasar ticr=a, picdras, menas u otras materias minerales séidas. 13501  0,18% 3.560] 0,23%)| 163,63%
ombas acpirantes, contrifugas y clevadoras de liquidos. s74|  0,08% so8| 0,049 4,30%
quinas y aparatos ¢l filtrado o 1a depuracién de liquides 2 gases. 2871 0,04% 492{ 0,03%| 71,14%
ndustria Menufacturera. 330.558| 44,83%] 472.671] 30,87%)| 42,99%|
ierras de mano (no me_dnicas) y bnjas p/ sicrras de rano y mednicas. 203 0,03%| 308  0,02%) 51,55%)
erranuicntas de mano, 1Amparas de soldar, yunques, prensas de mano, etc. 2.192|  0,30%| 4.329]  0,28% 97,46%
alderas generadoras de vapor de agua o de vapores de otras clases (cxcepto p/ calefaccion central). 26y  0,00%) 427]  0,03%] 1512,58%
JAparatos avxiliares p/ calderas doras de vapor, condensadores p/maquinas de vapor y grupos motores. 22971 0,31% L1103}  ¢,07%| -51,99%
MAquinas de vapor de agua u atros vapores, sin & con caldera propia y sus partes, n.e.p, 115 0,02%) 0,00%]| -100,00°%Y
Motores a combustién interna, 1.9131  0,26% 3.540]  0,23% 85,07%
fviotores y generadores de comriente continua. 3.433]  0,47% 38.586| 2,52%| 1023,89%
Potores eléctricos, excepto de comriente continua. 5.450|  0,74%) 7.976]  0,52% 46,35%
Generadores de comriente altema. 256  0,03% 471 0,03% 83,31%%,
Prensas, estrujadoras y demds aparatos empleados en viniticul sidreria, prep i6n de jugos de frutas ¢ industrias simitares. 1.314 0,25% 3.662]  0,24% 101,87%9
PMiquinas de caser. 5.635)  0,76% 4.225]  0,28% -24,96°
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CUADRO 2.7
IMPORTACION DE BIENES DE CAPITAL CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTINO
Valor CIF ¢n miles de USS

Primer Trimestre 1993 1994 Variacion
Monto | Partic. | Monto | Partic. 94/93
IMiquinas y aparatos para ¢l hilado de materias toxtiles, sintéticas y artificiales. 45 0,01%| 2.136] 0,14%] 4686,88%
[Miquinas y aparatos para la preparacion de materias textiles, sintéticas y artificiales n.e.p. 5.829]  0,79%]| 1.691 0,11% -70,99%
IMiquinas para la hilatura y el retorcido de materias textiles, maquinas p/ bobinar(inchuidas las canil ¥ devanar materias textiles. 6.365] 0,86% 2.498|  0,16%] -60,76%
Telares. 3.504 0,48%) 650]  0,04%) -81,44%
[Miquinas de tejer. 6.636]  0,90%)| 1L714]  0,77%] 76,53%
KMéquinas p/ hacer géneros de punto, tules, bordados, pasamaneria y mallas; aparatos y maquinas p/ preparar hilados. 3.681} 0,50%) 2.418] 0,16%]  -34,31%
y aparatos p/ la fabricacién y el acabado de ficltro, incluidas las maquinas p/ sombrereria y sus hormas. 33|  0,00%| 102 0,01%) 206,92%|
industriales (excepto los sub T4L.6y 743.5). 373 0,05% 550]  0,04%) 47,42%
PMiquinas p/ el lavado, Innpneu y secado, blangueo, tefiido, apresto, acabado y revestimicnto de hilados, tejidos y manufactiras textiles; aparatos] som] 055w a80s| 0,320 20,06%
p/cortar, plegar o enroliar tejidos, ctc.
[Miquinas y aparatos p/ preparar, curtir y trubajar pieles y cucros. y sus partes n.c.p. 4.331 0,59%!| 3.604| 0,24% -16,77%
[Méquinas p/ fabricar pulpa celulésica. 195 0,03%| 251 0,02%| 28,57“/j
IMiquinas p/ fabricar o preparar papel o cartén. 2.832/ 0,38% 1.561 0,10% -44,89%%
IMAquinas y aparatos p/ trabajar pasta de papel, papel y castén, incluidag las cortadoras de toda clase. 6.280|  0,85%) 5.407]  0,35%| -13,90%
Miquinas p/ fundir y de imprenta; Méquinas, aparatos y material p/clisar de estenotipia y anilogos. 4841 0,07% 2.854]  0,19%| 489,93%
Maiquinas y aparatos para imprimir. 1277 0,17% 3.377 0,22%) 164,50%
IMaquinas auxiliares de iinprenta. 414 0,06%) 6271 0,04%) 51,36
IMaquinas y apcratos pf encuadesnar. 2039|  0,28%) 1.901] 0,12%]  -6,79%
PMaquinasia p/ molineria y demas inarias p/ i de cercales y bres secas, of exclusion de maquinatia d- tipo rural. 914 C,12% 532 0,03% -41,73%
Maquinrrizs y aparatos mecdnicos p/ la industria de grasas y aceites animales y vegetales. 1.210[  0,16%) 2731  0,18%| 125,799
. o . . bebidas v ali teri . Jaboracién d y
uinas y aparalos n.c.p. usados p/ la industris do y onfitria, pastas, " cames| p3002| 3,12% 10m3] 067  -s5,1794
pescados, legumbres, y p/ ia industria cervecera y azucarera.
‘Mqllx‘nn y h:mmlcmas ¢/ el trabajo de la picdra, productos cerimicos, hormigén, fibrccemento y otras materias minerales andlogas y p/cl 871 0,12% som| o2 275710
frabajo en frio del vicrio.
Miquinas y herramientas p/ el trabaje del corcho, niadera, hueso, =bonita, materias plisticas arfificiales y otras materias duras aniloges. 3932, 0,53%) 4.135]  0,27%j 515%
5 - S - N
V.Aqmnu y aparatos p/ moldear o solidos, pastas cemento, Yeso, u ntras materias] 1187 0,16% 658s| o4s4| 479,820
Anir:crales en polvo o en pasta.
[Miquinas p/ trabaiar ¢l vidrio; mdquinas p/ ¢l montaj~ de lamparas, tubos y vélvulas eléctricas clectronicas y similares y sus partes n.c.p. 1.593 0,22% 725 0,05%) -54,47%4
Miquinas y apasatos mecinicos, para la industria del caucho y materiales plésticos artificiales, 22.448]  3,04%| 31.963]  2,09%| 42,39%
[Maquincs y aparatos mecinicos pora la inGustria tabacalera, n.e.p. 1.453 0,20%) 43690 0,29%|  200,74%
PMiquinas y aparatos raecdnicos p/ el tratamiento de 1a madera ia.c.p. 16  0,00%) o]  0,00%] -98,42%
Maquinas y aparatos mecinicos p/ ¢l tratamiento de metales o carburos mecinices. 1773 0,24%) 908y 0,06%) 48,79"/]
JOtras miquinasy aparatos mecinicos que tengan funci iales, n.e.p. 12205  1,66%] 18.581] 121%| 52,24
JMaquinas y herramientas o/ teabajar metales y carburos metaticos. 441]  0,06%)| 1376 0.09%] 211,88
{Méquinas p/ tallar engranajes. 2.148 0,29%| 1.031 0,07%| -51,99%
[Tormos para trabajar metales. 4.692)  0,64%] 2.966]  0,19%) -36,79%5
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CUADRO 2.7
IMPORTACION DE BIENES DE CAPITAL CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTINO
Valor CIF en miles de USS

Primer Trimestre 1993 1994 Variacion
Monto | Partic. Monto | Partic. 94/93

[Escariadoras o fresadoras. 1.250] 0,17% 2994  0,20% 139,61%
IPerforadoras y taladradoras p/ trabajar metales. 529| 0,07%| 786 0,05% 48,73%
Miquinas de ascrrar para trabajar metales. 687} 0,09%, 365 0,02%] -46,90%
Cepilladoras p/ trabajar metales. 41 0,01%) 20 0,00% -51,59%
Aterrajadoras y maquinas p/ cortar tomillos. 1| 0,00%) 276]  0,02%| 24742394
Afiladoras, limadoras, pulidoras, amoladoras, etc. 3.389| 0,46% 2.585 0,17% -23,72%
Miquinas p/ forjar, p/ estampar y p/ trabajar metales. 125 0,02%} 1.664| 0,11%] 1233,65%
PMiquinas p/ curvar, doblar, enderezar, conformar y trabajar metales. 6.413 0,87%] 1579  0,10%) -75,38%
Miquinas p/ cizallar, dentor, punzonar, para trabsjar metajes. 369]  0,05%] 2.157| 0,14%| 485,07%
Otras prensas p/ trabajar metales, 438, 0,06% 533 0,03%] 21,82%
Otras maquinas-herramicntas p/ trabajar metales o carburos metalicos. 4.427]  0,60% 7.398]  0,48% 67,0999
[Portapiczas, cabezales de roscar, 822 0,11%] 781 0,05% -4,97%
IConvertidores, calderos de colada, lingoteras y maquinas de colar y moldear p/ aceria, fundicién y metalurgia. 1.243]  0,17%) 727 0,05%] -41,51%4
1 aminadores. 4] 0,00%] 36) 0,00%| 925,62%
Miquinas y aparatos de gas p/ soldar, cortar y g/ temple superficial y sus partes. 73| 0,01%] 101 0,01%) 38,58%
Miquinas y aparatos cléctricos para soldar. 2.551]  0,35% 3.813] 0,25% 49,48%
Hornos cléctricos industriales y J= 1ab térmicos por induccién o por pérdidas dicléctricas) y sus partes, n.c.p. 340  0,05% 1.500] 0,10%| 340,82%
[Homos industriales y de lat ios, no eléctricos y sus partes n.c.p. 6.785|  0,92%) 5.535] 036%| -18,42%
Refrigeradores y cquipos de refrigeracién (eléctricos y do otro tipo), excluidos los del tipo doméstico. 7.636]  1,04% 16.111 1,05%) 111,00%
y dispositivos para el i de materias que impli un cambio de $.028 1,22% 29.067 1,90%)  221,95%
Centrifugadoras. 3.399] 0,46% 2.563] 0,17% -24,61%
Calandrias y laminadores, excepto los laminadores p/ metales y las maquinas p/ laminar ¢l vidrio; cilindros p/ dichas méquinas, y sus partes. 6201  0,08%) 1.282| 0,08%| 106,90%
Miquinas y aparstos para limpiar o sccar botetlas y otros recipicntes. 16.969] 2,30%| 20.785]  1,36%) 22,49%
m::;lmm::: pesar, incluidas las bisculas y balanzas p/ b de piczas fabricadas, con exclusién de las bal 18s0]  0.25% 29s5]  0,19% 59,70%
icos p/ proyoctar, dispersar o pulverizar materias liquidas o en polvo. 5390] 0,73%| 15.595| 1,02%] 189,329
Cajas de fundicién , moldes y copillas p/ metales. 4.309] 0,58%; 6.818|  0,45%j 58,23%;
! y miquinas h i 2! anicas (con motor i do), de uso manual y sus partes. 4.439]  0,60%) 5.982] 0,39% 34,76%
El imanes p i dos o no, ctc.; emb cambios de velocidad y frenos el Eti 1.019]  0,14%] 1.296]  0,08% 27,18%
Pesqueron de amastre y buques de pesca, fibricas flotantes y barcos. 19.408]  263%| 22.582] 1.47% 16359
PMiquinas y aparatos no clé P ensayos icos.(calidad) 204]  0,03%) 577 0,04%| 182,87%
ipos de oficina y cilculo, y maquinaria n.e.p. 24.618; 3,34%| 37.336 2,44% 51,66%
lerramicntas de mano. 1.414]  0,19% 2.020] 0,13% 42,81%¢
ombas aspirantes, centriugas y elevadoras de liquidos. 13.192 1,792 13.760| 0,90%!| 4,30%
iquinas y aparatos p/ el filtrado o la depuracién de liquidos o gases. 1372 1,00%) 12.617]  0,82%) 1,14%4
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CUADRO 2.7

IMPORTACION DE BIENES DE, CAPITAL CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTINO

Valor CIF en miles de USS
Primer Trimestre 1993 1994 Variacién
Monto | Partlc. Monto | Partic. 94/93

[Carretillas, montacargas y demés aparatos p/transportar mercancias. 17.621 2,39% 18.492  1,21% 4,94%4
Grupos electrd motores a bustién interna o/ émbolo . 2.051 0,28%| 5.170 0,34%; 152,04%4
Instrumentos de control y medicion. 3292  0,45%) 6.860F 0,45%] 108,38%
Depositos, cisternas, bidones, tambores, etc. 7615 1,03% 17.302] 1,13%) 127,19%
[Etectricidad, Gas y Agua. 51.936] 7,04% 92.478|  6,04%)| 78,06%;
IConvertidores rotativos. 6 0,00%] 51 0,00% T75,78%
[Reactores nucleares y sus partes n.c.p. 0 0,00% 0 0,00%) 5,774
[Otras méquinasy motores hidraulicos. 1.452] 0,20% 1.572] 0,10%| 8,22%4
i‘fﬁzﬂzim o g de 25 0 g pobes, o/ o sin depured dores de acctileno, y andlogos of depuradores, partes ypiczas nepl  gugl g 0y soa|  004%|  8.45%
[Transformadores de dicléotrico liquido. 127 0,02%! 7.401 0,48%| 5739,63%
[Otros tramsformadores eléetricos. 5.779 0,78%| 7.839| 0,51%) 35,64%
IC. id estéticos, d y aparatos ificad 6.055 0,82% 11.615 0,76%, 91,82%
obinas de reaccion de autoinducoidn. 3.216 0,44%| 4.675 0,31%)| 45,38%
‘ondensadorcs eléctricos, fijos o vanables. 5.969 0,81%, 8.094 0,53% 35,61%
PMedidores de suministro y produccidn de gases, liquidos y clectricidad, medidores p/ calibrarlos. 2990 0,41% 5.587 0,36%) 86,86%9
tos y aparatos no cléctricos para medir, comprobar o controlar el flujo de gases. 7.924 1,07%| 16.000| 1,04% 101,91%4
y aparatos clectrénicos para medir o detectar radiaciones ionizantes. 91 0,01%| 279 0,02%) 208,08%
E quipos de oficina y calculo, y maquinaria n.e.p. 10.832| 1,47%| 16.428] 1,07% 51,66%4
Herramientas de mano, 251 0,03%| 359 0,02%) 42,814
ombas aspirantes, centrifugas y clevadoras de liquidos. 1.912] 0,26%!| 1.994] 0,13%) 4,30%
Aquinas y aparatos p/ el filtrado o {a depuracion de liquidos o gases. 9571 0,13% 1.639 0,11%| 7,14%
IGrupos el 2 o/ motores a interna o/ émholo . 864 0,12%) 2177, 0,14%) 152,04%
[Instrumentos de control y medicidn. 2.963 0,40%| 6.174! 0,40%) 108,38%4
‘onstruccion 57.160]  7,75%| 149.643 9,77% 161,80%)
Tractores orugas. 497 0,07%) 1.451 0,09%| 192,17%
Api d: de propulsi¢ 726 0,10% 2.005 0,13%] 176,09%
planad d gul y nivelad P [sad: 2141 0,29% 12.339| 0,81%| 476,21%
alas y d i propulsad: o736 1.32%] 27203 1,78%| 179,75%
Otras i ivelad d D d perforad: y de tierra, les o menas. 1.093 0,15%)| 1.109 0,07%%] 1,47°4
[Perforadoras y maqui; hoyadoras, no P {sad; 298! 0,04% 6.958 0,45%]| 2236,11%
Martillos, pilones, quitanicves no autopropulasadas. 5121 0.07% 935 0,06% 82,64%
JOtras maquinas nivel 1 d pisonadoras, perforadoras y de ticrra, les o menas.(no autop das). 755 0,10%) 16220 0,11%| 114,90%
PMaquinas y aparatos mecanicos p/ obras pablicas, construcciones y demds trabajos andlogos. 24.734 3,35%) 68.564 4,48%| 177,20%4
IMiquinas de coser, que no sean para uso doméstico. 312] 0,042 1.666 0,11%] 434,479
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CUADRO 2.7
IMPORTACION DE BIENES DE CAPITAL CLASIFICADOQS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTINO
Valor CIF en miles de USS

Primer Trimestre 1993 1994 Variacion
Monto { Partic. | Monto | Partic. 94/93
Herramientas y méquinas-h, i icas o con motor incorporado que no sea eléctrico. ) 3.671 0,50%| = 3.487 0,23%)| -5,02%4
fi:ld:;s“)"‘:diadorcs, P/ calefnccion central, de caldeo no eléctrico y sus partes n.¢.p., de hierro o acero, calentadores de aire y distribuidores def 128 0.02%) at0]  0,03%| 219,85%
[Instrumentos no eléctricos de fia, hidrogr: logia, hidrologia y geofisica; brijjulas, tal , cte. 416 0,06%!| 1.003 0,07%) 141,04%
[Instrumentos de dibujo, trazado y calculo; maquinas de dibujo, pantégrafos, reglas y circulos de calculo, eto. 5.016) 0,68%!| 10.076 0,66%) 100,91%
Fquipos de oficina y céleulo, y maquinaria n.c.p. 985 0,13%| 1.493 0,10%] 51,66%
erramientas de mano. 786 0,11%! 1.122 0,07%| 42,81%
ombas aspirantes, centrifugas y clevadoras de liquidos. 1912 0,26% 1.994  0,13%) 4,30%4
[Maquinas y aparatos p/ ¢l filtrado o la depuracién de liquidos o gases. 191 0,03%) 328 0,02%| 71,14%
Carrctillas, montacargas y demds aparatos p/transportar mercancias. 1.241 0,17%| 1.302] 0,09%| 4,94%
Grupos clectrogenos ¢/ motores a comb interna c/émbolo. 270]  0,04% 680  0,04%| 152,04%
nstrumentos de control y medicién. 549 0,07%l| 1.143 0,07%| 108,38%
E}q)dsiws, cisternas, bidones, tambores, etc. 1.172 0,16%l| 2.662| 0,17%) 127,19%
"rnnspoﬂe. 65.410] 8,87%| 191.980] 12,54% 193,50%)
uRccipicmes de hierro o de uoero para gas comprimido o licuado. 741 0,10%! 2.535 0,17%|  242,20%
[Recipientes de aluminio para gas comprimido o licuado. 771 0,01%] 216 0,01%! 178,91%)
[Grias para barcos, grilas (excepto teleféricos), estructuras méviles para levantar cargas. 7 0,00% 440 0,03%| 6600,96%
Aparatos de radioguia, radar, y radio tl d 2937 0,40%) 4.315 0,28%| 46,95%
Aparatos eléctricos p/ control de tréfico p/ vias férreas, caminos y vias acuaticas interiores y equipos similares utilizados en puertos y aeropuertos. n 0,01%) 2571 0,02%| 263,49%
Vchiculos sl P de ias o ial 34,589 4,69%} 101.379 6,62%| 193,10%
Vehiculos de aj del tipo destinado a servicios pablicos. 2.098] 0,28%!| 19.081 1,25% 809,47%
Unidades motrices de carrctera p/ semirremolgues. 4.971 0,67%; 7.437 0,49% 49,63%
[Remolques y semirremolques para el transporte de mercancias. 1.996. 0,27%] 5.075 0,33%| 154,23%¢
IC d pecial disefindos y cquipados para su uso cn uno o més medios de transporte. 22 0,00% 500]  0,03%| 2200,67%
[Otros vehiculos s/ propulsion mecénica. 924 0,13%) 3.202] 0,21%|  246,62%
I Iéctricas (de fad o de encrgia exterior). 0,00%)| 3 0,00%|
‘agones de ferrocarril y de tranvia, furgones y camiones con propulsion mecénica. 0,00%, 4 0,00%
[Furgones de carga, vagones y camiones de carga de ferrocarril y de tranvia sin propulsion mecénica. 347 0,05%)| 17| 0,00% -95,08%
JAcoesorios para vias férreas y de tranvias. 31 0,00% 65]  0,00%| 1795,13°4
Helioopteros. . 167 0,10%)| 3.757 0,25%| 390,09%
Acronaves con propulsion mecdnica, cuyo peso oscile entre los 2,000 y 15,000 kgrs. 8227  1,12% 18.854 1,23%| 129,164
Acronaves con propulsion mecdnica, cuyo peso sea mayor a los 15,000 kers. 0,00%| 12225  0,80%)
Otros buques p/ el traslado de mercancias. 0,00%%) 12[  0,00%
ESmucturus flotantes distintas de las embarcaciones (hoyas, cajones, etc.). 55 0,01%| 89| 0,01% 63,21°
If no eléctricos de 8 brijulas, 226 0,03% 220 0,01% -2,27° 4
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CUADRO 2.7
IMPORTACION DE BIENES DE CAPITAL CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTINO

Valor CI¥ en miles de U$S

Primer Trimestre 1993 1994 Variacién
Monto | Partic. | Monto | Partic. 94/93
IEquipos de oficina y calculo, y maquinaria n.c.p. 985  0,13% 1.493]  0,10% 51,66%)
[Carretillas, montacargas y demds aparatos p/transportar mercancias. 2978 0,40% 3125 0,20%, 4,94%
[Depdsitos, cisternas, bidones, tambores, elc. 2343 0,32%) 5324  0,35%| 127,19%
[Camiones y furgones p/ usos especiales. 1.047] 0,14% 2.353 0,15% 124,63%
IComercio, Banca y Seguros. 69.656] 9,45%| 108.052| 7,06% 55,12%
[Cajas fuertes, cajas de caudales, cAmaras blindadas o acorazadas, 11 0,00% 278 0,02%)| 2400,70%
[Miquinas p/ lavar ropa ¢/ una capacidad superior a 6 kg. de ropa seca. 92|  0,01% 278 0,02%)  200,44%
[Maquinas de limpieza en seco. 0,00%| 19 0,00%)

[Bombas p/ el expendio de combustibles o lubricantes. 8721 1,18% 2.452 0,16%) -71,88%
JEscaleras mecanicas y aceras rodantes. 219 0,03%! 537 0,04% 145,57%
Aparsios automaticos para la venta de cigarrillos, comestibles, etc. 1.608] 0,22% 4353]  0,28%| 170,76%
K aja: regastradoras con dispositi lizador. 1.824]  0,25% 1.908] 0,12% 4,64%
Maqumnas p. franquear correspondencia, emitir billetes y ofras similares con dispositi lizad 267|  004%| 10688] 0,70%| 3908,27%
dgrafos eléctri dicionados por d 631  0,01% 7| 0,00%{ -88,46%
ovivos. columpios, barracas del tiro al blanco y demiés atracciones p/ ferias, circos, zoologicos y teatros ambulantes. 181 0,02%| 416 0,03%) 129,66%
Pamguies « analogos, autd y escenas animadas p/ escap 102  0,01% 116] 0,01% 13,27%
},qunpos de oficma y calculo, y maquinaria n.c.p. 48.251 6,54% 73.179. 4,78% 51,66%
1 de mano. 220 0,03% 314]  0,02% 42,81%|
[Bombas aspi ifugas y elevadoras de liquidos. 956 0,13% 997  0,07% 4,30%
IMaquinas y aparatos p/ el filtrado o la depuracitn de liquidos o gases. 479  0,06% 819 0,05% 71,14%
[Carretillas, montacargas y demds aparatos p/transportar metcancias, 2978 0,40% 3.125 0,20% 4,94
IGrupos electroge ¢/ motores a ién interna o/ émbolo, 1.781 0,24% 4.490 0,29%; 152,04%)
[Instrumentos de control y medicion. 1.317 0,18%| 2.744 0,18%) 108,38%
[Depasitos, cisternas, bidones, tambores, efc. 586 0,08% 1.331 0,09%) 127,19%
JComunicaciones. 95.627] 1297%| 398.343] 26,02%| 316,56%)
{Maquinas rotativas de imprimir. 12.143 1,65% 18.514 1,21% 52,47%
Grabadores y reproductores magnéticos de la imagen y el sonido de television. 5.724]  0,78% 6930  0,45%) 21,07%
[Dictafonos y otros grabadores y reproductores del sonido. 12771 0,17% 2.078{  0,14%) 62,68%
| Aparatos eléctricos p/ telefonia y telegrafia con hilos. 25.227 3,42%| 46232 3,02% 83,26%
Micréfono { y sus soportes); altavoces; amplificadores eléctricos de audiofrecuencia. 6310 0,86% 7.866 0,51% 24,66%
ITi i y i P de television, radio, radiotelegrafia y radiotelefc 27.902 3,78%| 288.435| 18,84% 933,74%
R ecep de radi ia o radiotel it - 688 0,09%| 3.200 0,212 364,79%
ICamaras de television. 5978 0,81%)| 8.973 0,59% 50,10%
[Cédmaras ci gr i , grabad y reprod del sonido p/ peliculas entre los 8 y 16 mm. 218  0,03% 36 0,00% 83.38%




CUADRO 2.7
IMPORTACION DE BIENES DE CAPITAL CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTINO
Valor CIF en miles de USS

Primer Trimestre 1993 1994 Vartacion
Monto | Partic. | Monto | Partic. 94/93

[Equipos de oficina y chlculo, y maquinaria n.c.p. 8862] 1,20%] 13.441] o0,88%| 51,669
§ icrramientas de mano. 314 0,04%| 449 0,03%] 42,81%
KGrupos clectrig: </ motores & bustion interna ¢/ émbolo. 324 0,04% 816 0,05%| 152,04%
de control y medici: 658 0,09%| 1.372 0,09% 108,38%4
[Selud 29.613| 4,02% 50.556| 3,30% 70,72%}
JAparatos clectromédicos (exoepto aparatos radioldgicos). 1.598 0,22%i 4.467 0,29%| 179,52%
JAparstos que wtilicen rayos X o radiack de i di 8.470 1,15%| 12.190 0,80% 43,92%
ameones v furgones p/ usos especiales. 2.095 0,28%l 4.706 0,31%i 124,63%
Mobiliano p wso médico, dental, quirirgico, o veterinario, mesas de operacién, camas de hospital, sillones de dentista, cte. 872 0,12%) 2792] 0,18%| 220,31%
| Aparatos ¢ instrumentos de éptica n.c.p. 338 0,05%) 464 0,03% 37,10
{l ¥ aparatos de odontologia. 163 0,02% 297 0,02%] 82,13%
fnstrumentos y aparatos de medicina, cirugia y veterinaria, 12.947 1,76%| 19.932 1,30%! 53,96%
\er et e mMOGANGLCrapia Y massic, npanxc.n de psi is, de respiracion artificial, de ia y aparatos similarcs. 811  0,11%) 1.370  0,09%) 68,99%
b g de oticine y calculo, y maquinaria n.e.p. o8s| 013%| 1493 o,10% 51,6604
Maquinas y sparatos p/ cl filtrado o Ia depuracion de liquidos o gscs. 287 0,04%) 492] 0,03%| 71,1404
{Camiones y furgones p/ usos especiales. 1.047| 0,14%] 2.353 0,15%| 124,63%
4.298] 0,58% 7.916| 0,52%! 84,17%|
Hobos 1 dingibles. s 0,00%| 24 0,00%]| 353,45%
de in y cosmografia n.c.p., y sus armazones o exclusién de los aparatos de radiotelefonia. 31 0,00%; 72 0,00%,; 130,762
pios y difractégrafos clectrénicos y proténicos. 1| 0,00%) us|  001%| 956,469
Miorosoopioa opticos compuestos, incluidos los aparatos of dispositivos p/ fotografiar o proyeotar la imagen. 87| 001% 14s{  o001%] 67,140
r,qnipo- de oficina y cétoulo, y maquinaria n.c.p. 19690 027%] 2987 020% 51,66%
Pinstrus de control y medicié 2195] 030%|  a573] 030%| 108,384
o sin clasificar 9.532] 1,29% 14.942] 0,98%| 56,77%!
miquinas y motores h.c.p. 239 0,03%, 784 0,05%] 227,83%
adores p/ ali ion de hogares, de bustil tiquidos, de ibles solidos. 172 0,02%) 520 0,03%] 202,282
Ventiladores, sopladores y otros aparatos similares y sus partes. 1440 0200  2205] o15%| 593804
[Copiadores ctnogréficas o de clisés. 247 0,03%] 822 0,05%] 232,99%
Aparatos cléotricos de sefializacion acistica o visual, (timbres, sirenas, alarmas). 1.178] 0,16%! 221 0,15%] 92,98%
Otros ¥ aparatos cléctricos con t individuales; n.c.p. 3.975 0,54%) 4.925 0,32%] 23,9094
ICt luci d de produccid i kilé elc, 1.106] 0,15%) 2.245 0,15% 103,0324
Aparatos registradores de la hora, o/ mecanismo de relojeria, o of motor sincrénico p/ medir el tiempo. 633 0,09%; 386. 0,03%; ~39,04%4
p horarios con mecanismo de relojeria o con motor sinerénico. 494 0,07%9] 669 0,04% 35,5094

fOtros articulos de metales preciosos o de chapado de metales preciosos. 49 0,01%) 24 0,00% -50,07%




ANEXO 2.3
OBSERVACIONES AL CUADRO 2.7

Las cifras para los afios 1993 y 1994 fueron provistas por INDEC en Sistema
Armonizado (6 digitos), efectuindose la conversion a la Clasificacion Uniforme para el
Comercio Internacional (CUCI). A su vez, para facilitar 1a identificacién del destino, se
procedié a convertir toda la serie a la Clasificacion Internacional Industrial Uniforme
(CIIU), haciéndola asi compatible con la serie de Cuentas Nacionales de Naciones
Unidas.

Los rubros identificables a partir de su descripcion y naturaleza, alcanzan a un
74,9% y un 81,5% del valor importado en el primer trimestre de 1993 y 1994,
respectivamente. Esto implica que se debi6 asignar indirectamente menos de un cuarto del
valor importado, correpondiente a posiciones de uso difundido, basicamente: maquinas de
oficina, equipos de informatica, bombas de distinto tipo (excepto para el expendio de
combustibles), herramientas de mano, maquinas para el filtrado, carretillas, grupos
electrogenos, instrumentos de medicién, tambores, depésitos y cisternas. Para esa
asignacion se adjudicaron coeficientes estimados de participacion de los sectores usuarios
en el destino de cada tipo de posiciones difundidas, en base a la participacion que surge
de la matriz de importaciones de 1983 y, en el caso de equipos de informatica, a la
respuesta dada por empresas proveedoras en febrero de 1994.
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OCUPACION E INGRESOS

I ESTRUCTURA DE LOS OCUPADOS Y SUBOCUPADOS DEL GRAN
BUENOS AIRES

En esta seccion se presenta y analiza la evolucién de los ocupados y subocupados
del-aglomerado Gran Buenos Aires (GBA), seglin sexo, ubicacion en el hogar, categoria y
rama de actividad, durante el periodo 1989-1993, de acuerdo con las mediciones
realizadas en los meses de octubre de esos afios. Los datos fueron obtenidos de la
Encuesta Permanente de Hogares (EPH) del INDEC y expandidos a la poblacién urbana
del aglomerado, utilizando 1a metodologia que se explicitara en el Informe Econémico del
afio 1993. Es necesario tener en cuenta que los errores de estimacién sobre el
comportamiento de la poblacion pueden aumentar al considerar subgrupos dentro de la
muestra. En consecuencia, el analisis se limita a las tendencias mas claramente marcadas.

Ocupados

Entre los meses de octubre de 1989 y 1993 la ocupacion total en el GBA aumentd
en 341 mil personas, o sea, un 8,1% entre puntas (ver Cuadro 3.1). Esta expansion del
empleo fue mas intensa entre las mujeres (12%), los "no jefes de hogar" (por lo general,
mujeres y jovenes, cuya ocupacion crecié el 13,5%), el empleo "no asalariado"! (con un
aumento del 13%, mientras que el empleo asalariado y el personal doméstico se
mantuvieron practicamente constantes) y en la produccién de servicios, en particular los
de infraestructura y financieros. Mientras el empleo dedicado a la produccion de bienes y
servicio doméstico se mantuvo virtualmente sin cambios, el dedicado a la produccién de
servicios comunales y personales aumenté cerca del 10% , y en el resto de los servicios
de infraestrucutura y financieros se produjo una expansién del empleo cercana al 15%.

Esta evolucion entre puntas contiene variaciones anuales dispares. Asi, entre
1989 y 1990 (octubre) la ocupacién aumenta el 1,1%, entre 1990 y 1991 (plan de
convertibilidad) el 3,1%, entre 1991 y 1992 el 2,0% y entre 1992 y 1993 el 1,7% (Cuadro
3.1). Se ven aqui, en primer lugar, dos periodos: el fuerte crecimiento de la ocupacién
con la vigencia del plan de convertibilidad y una menor dindmica en la creaciéon de
empleos a partir de la consolidacién del mismo. En el Cuadro 3.2 se aprecian las tasas de
crecimiento entre puntas correspondientes a los trienios 1989-1991 y 1991-1993. Puede
apreciarse que en el primer periodo la ocupacién total aumenta el 4,3% , con un
crecimiento igual del empleo femenino y masculino, un aumento en la ocupacion de "no
Jjefes" superior a la de jefes de hogar -pero con una tasa firme de aumento del empleo de
los jefes de hogar-, un fuerte aumento en el empleo asalariado, un decremento del

1 Este concepto abarca a los trabajadores por cuenta propia, a los patrones o socios y a los trabajadores que ayudan en
empresas familiares.
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servicio doméstico y aumentos proporcionalmente mayores en la ocupacion en la
produccion de bienes y de servicios personales y comunales. Por su parte, en el trienio
91-93 se verifica un aumento mayor en el empleo femenino y en los "no jefes",
concentrado en las categorias de no asalariados y servicio doméstico, una merma en el
empleo dedicado a la produccién de bienes y una fuerte expansién en la ocupacion
destinada a la provision de servicios de infraestructura y financieros.

CUADRO 3.1

ESTRUCTURA Y EVOLUCION DE OCUPADOS DEL GRAN BUENOS AIRES

Relevamiento de Octubre

Estructura En miles En Porcentajes
1989 | 1990 | 19911992 | 19931989 | 1990 | 1991 [ 1992 1993

Poblacién ocupada 4.182] 4.229] 4.362| 4.448; 4.523( 100,06/ 100,0] 100,6{ 100,0 100,0]
Sexo

Varones 2.676] 2.698(2.792| 2.811| 2.836| 64,0 63,8/ 64,0 63,2 62,7

Mujeres 1.506f 1.531|1.570] 1.637| 1.687| 36,0 36,2 36,0 36,8 373
Ubicacién en el hogar

Jefes de hogar 2.225| 2.254|2.290| 2.273/ 2.302| 53,2 53,3 52,5 51,1 50,9,

No jefes 1.957| 1.975{ 2.072| 2.175( 2.221} 46,8] 46,7} 47,5 48,9 49,1
Categoria ocupacional

Asalariados 2.702( 2.685| 2.883| 2.922( 2.890] 64,6] 63,5 66,1 65,7 63,9

No asalariados 1.138] 1.163} 1.165| 1.205] 1.285¢ 27,21 27,5 26,7 27,1 28 4

Servicio doméstico 343 381 314} 320| 348 8,2 9,0 7,2 72 7,7
Rama de actividad

Bienes (1) 1.439] 1.451| 1.505| 1.432| 1.429| 344 34,3 34,5 32,2 31,7

Servicios sociales y personales (2) 1.087} 1.159] 1.169] 1.254 1.194} 26,0 27,4 26,7 28,2 26,44

Otros servicios (3) 1.656] 1.620] 1.692] 1.761{ 1.900] 39,6 38,3 38.8 39,6/ 41,9;

Variaciones Absoluta (en miles) Porcentual
90-89 |91-90{92-91193-92 90/89 | 91/90 | 92/91 | 93/92

Poblacién ocupada 47| 133 86 75 1,1%{ 3,1%| 2,0% 1,7%
Sexo

Varones 22| 94 19 25 8,0% 3,5%| 0,7% 0,9%

Mujeres 25 39 671 50 1L,7%| 2,6%| 4,2%)| 3,1%
'Ubicacidn en el hogar

Jefes de hogar 29 36, -17] 29 1,3%| 1,6%| -0,7% 1,3%

No jefes 18] 971 103 46 0,9%| 4,9%| 5,0% 2,1%
Categoria ocupacional

Asalariados -16) 198 39| 32 0,6%| 7.4%| 1,4%| -1,1%

No asalariados 25 21 41 79 2,2%| 0,1% 3,5% 6,6%

Servicio doméstico I8 67 6] 28 11,0%} -17,5%]  2,0% 8,7%
Rama de actividad

Bienes (1) 12 54 -7 -3 08%| 3,7%| -4,9%| -0,2%

Servicios sociales y personales (2) 1 10| &< 60 6,6%| 0,9%| 73%| -4,8%

Otros servicios (3) Siel 73 (AL ] 2,2%|  4,5%|  4,1%) 7,8%
Notas:(1)Agricultura, caza, silvicuitura y pesca; Explotacién de mu -anteras; Indus » vnstruccidn

(2)Servicios comunales, sociales v personales, excepto Servic b
(3)Electricidad, gas y agua; Comercio. Transporte y Servicios nancieros

Fuente: ia de P sobre la base de 1w i la Encuesta «me de Hogares de INDEC




CUADRO 3.2
VARIACION DE LA OCUPACION POR TRIENIOS

Estructura Porcentual Absoluta
91/89 93/91 91-89 93-91

Poblacién ocupada 4,3% 3,7% 180 161
Sexo

Varones 4,3% 1,6% 115 44

Mujeres 4,3%, 7,4% 65 117
Ubicaci6n en el hogar

Jefes de hogar 2,9%) 0,5% 65 12

No jefes 5,9%) 7,2%! 115 149
(Categoria ocupacional

Asalariados, 6,7%) 0,2% 182 7]

No asalariados 2,4% 10,3%) 27 120

Servicio doméstico -8,4% 10,9%, -29, 34
IRama de actividad

Bienes (1) 4,6%) -5,0% 66 -76|

Servicios sociales y personales (2) 7,5%) 2,1% 82 25

Otros servicios (3) 2,2% 12,2%, 36 . 207

Fuente: Secretaria de Programacion Econémica sobre ia base de la Encuesta
Permanente de Hogares del INDEC.

De estos datos surgen algunas consideraciones de relevancia. La fuerte expansion
de la actividad econdmica producida por la convertibilidad se produce inicialmente en el
marco de una baja utilizacion de la capacidad instalada y a partir de técnicas y precios
relativos de los factores propios del largo periodo recesivo previo. A medida que la
transformacion econdmica e institucional se afianza, se produce una expansion de la
inversion, y con ella se introducen y generalizan técnicas que aumentan la productividad
de 1a economia, con ta consecuente disminucién del empleo por unidad de producto. A la
vez, se da una tendencia a que ingresen a la poblacion activa los trabajadores previamente
desalentados por las malas condiciones imperantes en el mercado de trabajo,
particularmente jovenes y mujeres. Paralelamente, la reconversion de algunas empresas y
sectores da lugar a la disminucion de ciertas formas de empleo y al aumento de otras.
Los precios relativos de los factores cambian, al abaratarse el precio del capital y
aumentar los salarios. Esto hace que, al mismo tiempo que en la economia aumenta el
grado de utilizacion de la capacidad instalada, las opciones tecnoldgicas se sesguen a
favor del aumento en la dotacion de capital. Finalmente, y de gran importancia, la
reduccidn en la evasion fiscal y previsional determina que algunas empresas se enfrenten
con una necesidad adicional para racionalizar su organizacion productiva. En este marco
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de dinamica tan compleja, en la que tienden a producirse, ademas, caidas en la ocupacion
por causas friccionales y desadecuacion de la estructura de calificaciones, la rigidez que
dan al mercado de trabajo (i) las normas de contratacion y las practicas legales y (ii) una
imposiciéon que acentia las desventajas de la utilizaciéon de trabajo, contribuyen
significativamente a reducir el ritmo de absorcién de mano de obra.

La incorporacién de mas y mas segmentos de la poblacién a la actividad
econdmica constituye un proceso deseable y natural en el desarrollo del crecimiento en la
Argentina. Con el fin de aumentar la absorcion de empleo se requiere, entonces, actuar
sobre el costo laboral mediante la eliminacion de los impuestos que lo gravan y modificar
el marco institucional que hace rigida su contratacion. Al mismo tiempo, se trata de
alentar actividades y empresas relativamente mano de obra intensivas, como la
construccion y las pequefias y medianas empresas, reduciendo sus costos y abaratando el
crédito que hacia ellas se destina. Por 1ltimo, también es necesario simplificar el sistema
de reorganizacion empresaria para permitir que empresas econdmicamente viables
resuelvan eventuales dificultades de liquidez o de gestion sin verse forzadas a interrumpir
o cesar su producciéon. La reduccion en los impuestos al trabajo estd entrando
progresivamente en vigencia, y se espera ampliarla a partir del afio entrante. Las normas
que permitan modificar las trabas institucionales a la contratacién de personal ya obran en
poder del Congreso de la Nacién. Asimismo, se han elevado sendos proyectos de ley que
promueven la construccion y agilizan los concursos y convocatorias empresarias. Estin
en desarrollo programas de subsidio crediticio a las pequefias y medianas empresas.
Estas medidas deben actuar simultineamente para ser eficaces en la promocion del
empleo y se espera que a medida que entren en vigencia las modificaciones legales
propuestas y se continie avanzando en el plano fiscal y financiero se produzca un
aumento en el empleo por unidad de producto.

Ocupados plenos y subocupados

La EPH considera a los ocupados como 1a suma del nimero de ocupados plenos?
y subocupados?. A continuacion se consideran algunas caracteristicas de la evolucion de
estos dos subconjuntos.

Como se ve en el Cuadro 3.3, la dindmica por sexo, ubicacién en el hogar,
categoria laboral y actividad ocupacional tiende a corroborar el analisis realizado en el
apartado anterior, a partir del conjunto de ocupados. Debe tenerse en cuenta que los datos
consideran ocupado pleno a todo aquél que haya trabajado al menos 35 horas semanales,
por lo que el numero de horas trabajadas por los ocupados plenos puede variar en forma
diferente a la variacion de éstos. Por ejemplo, cuando se amplia la jornada de trabajo
hasta completar jornadas convencionales o cuando se usa la modalidad de horas extras, la

2 Se trata de los ocupados que trabajan al menos 35 horas semanales.
Ocupados que trabajan menos de 35 horas semanales y desean trabajar mas horas.
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masa de horas trabajadas aumenta mas que el namero de ocupados plenos Se evidencia
un primer periodo, entre 1989 y 1991, en el que aumenta la participacion de la ocupacion
plena en los varones, en los jefes y no jefes de hogar, en los asalariados y no asalariados
y en todas las actividades ocupacionales, salvo el servicio doméstico. Entre 1991y 1993
se observa un aumento en la participacion de los subocupados en la ocupacion, ya se trate
de varones o mujeres. Esta tendencia no incluye a los ocupados en actividades
productoras de servicios sociales, comunales y personales y es mas acentuada en jefes de
hogar y en las actividades productoras de bienes.

La tasa de subocupacion horaria informada por el INDEC para el Gran Buenos,
Aires revela que en 1989-90 ésta esta en el orden del 8% de la PEA, er 1991-92 en el
7% y en el 9% en 1993. El conocimiento de la estructura de la subocupacion (Cuadro
3.4) puede ayudar a explicar tal comportamiento. Sin embargo, debe tenerse en cuenta
que los resultados son sélo indicativos debido a que el disefio de la muestra no ha sido
realizado contemplando estas desagregaciones.

Entre 1989 y 1993 los subocupados pertenecientes al servicio doméstico,
actividad en la que predomina esta modalidad debido al tipo de contratacién horaria del
mercado, pasa del 20% al 26% del total de subocupados. El peso de los no asalariados
en la subocupacion se reduce del 35% a poco menos que el 32%, en tanto que los
subocupados asalariados se mantienen alrededor del 44%, con una tendencia ligeramente
declinante, En cuanto a la actividad ocupacional, se verifica una disminucion relativa
entre los asalariados subocupados dedicados a la produccion de bienes y un aumento del
peso de aquellos empleados en la produccion de servicios de infraestructura y servicios
financieros. Esta situacion se revierte al considerar el caso de los subocupados no
asalariados. En cuanto a la distribucién de los subocupados segin su papel en el hogar,
se comprueba que el 60% de los subocupados son trabajadores secundarios dentro del
hogar, en tanto que el resto esta constituido por jefes de hogar.

Analizando los subocupados segin sexo, se ve que en 1993 los varones
subocupados, que representan algo mas del 40% de los subocupados totales, son en su
mayoria (mas del 65%) de las edades centrales, en tanto que los jovenes representan
alrededor del 20%, el resto corresponde a los mayores de 60 afios. En el caso de las
mujeres subocupadas, que llegan a casi el 60% de los subocupados totales, las jovenes
representan un porcentaje similar al de los varones (20%), en tanto que las edades
centrales implican mas del 70%. Con respecto a 1989 se aprecia un ligero aumento en la
participacién femenina en la subocupacion.

Un andlisis similar pero usando la edad como indicador, muestra que las edades
centrales (entre 25 y 59 afios) absorben naturalmente la mayor proporcién entre los
subocupados, con una tendencia a aumentar su peso relativo a lo largo del periodo, a
expensas de una disminucién de los mas jovenes, lo que coincide con el ingreso al
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mercado de nuevos trabajadores plenos o bien de aquéllos que encuentran satisfactorias
tareas de jornada incompleta.

Un ultimo aspecto analizado es el nivel de educacion de los subocupados. La
mayor parte de esta poblacion posee estudios primarios completos o secundarios
incompletos. Los varones subocupados que terminaron sus estudios secundarios o tienen
estudios universitarios o terciarios incompletos incrementaron su participacién. La
principal diferencia que muestran las subocupadas mujeres respecto a los varones es que
las mujeres subocupadas con estudios superiores o universitarios completos representan
mas del 15%, en tanto que para los varones este porcentaje asciende a sélo el 9%.

II. EVOLUCION DE LA POBREZA EN EL GRAN BUENOS AIRES: 1988-1993

En esta seccién se presentan datos sobre la evolucién de la pobreza en el Gran
Buenos Aires entre 1988 y 1993 basados en la Encuesta Permanente de Hogares (EPH)
del INDEC y elaborados por el Comité Ejecutivo para el Estudio de la Pobreza en la
Argentina (CEPA). La medicion se refiere a los porcentajes de hogares y de personas
cuyos ingresos declarados en la Encuesta Permanente de Hogares se encuentran por
debajo de las lineas de pobreza e indigencia?. Como se ha advertido reiteradamente, los
datos de la EPH estan afectados por un porcentaje importante de subdeclaracién de los
ingresos por parte de los hogaresS . Sin embargo, estos datos son Wtiles para comparar en
el tiempo la evolucién de la pobreza, aunque tienden a sobreestimar sistematicamente su
magnitud.

En el Cuadro 3.5 puede apreciarse que el porcentaje de hogares y personas bajo la
linea de pobreza en el total del Gran Buenos Aires (Capital Federal y 19 partidos) alcanzé
un maximo a continuacion de los picos hiperinflacionarios de 1989 y comienzos de 1990.
A partir de ese momento comenzd una declinacion constante. En el periodo del programa
de convertibilidad, el porcentaje de hogares y personas bajo la linea de pobreza decliné
desde 25,3% y 33,8% en octubre de 1990 hasta 13,1% y 16,9% en octubre de 1993,
respectivamente. Luego del estancamiento observado entre octubre de 1992 y mayo de
1993 se observa una ligera disminucion entre dicho mes y el de octubre de 1993.

4 Linea de indigencia: Es el valor de una canasta de alimentos compuesta por bienes seleccionados por su capacidad de cubrir
adecuadamente las necesidades nutricionales a un costo minimo.
Linea de pobreza: corresponde al valor de la linea de indigencia mas el de un conjunto de bienes y servicios no alimentarios
idos por los hog; pr mas cercanos a la linea de pobreza en base a datos de la Encuesta de Ingresos y
Gastos de los Hogares. Se calcula la linea de pobreza de los hogares considerando el consumo diferencial de sus miembros de
acuerdo a su edad y sexo, siendo la unidad el consumo del hombre adulto.
5 En el marco del CEPA se est4 efectuando un estudio para corregir la medicién de la pobreza de acuerdo al porcentaje de
subdeclaracion de los ingresos. Se cuenta para ello, entre otros elementos, con un estudio encargado a la CEPAL y una encuesta
especial sobre los niveles de vida en el Gran Buenos Aires realizada por consultores privados. Cabe advertir que los datos de
EPH sobre ingresos son sélo indicativos, pues el disefio muestral no ha sido realizado para lograr estimaciones de esta variable,
sino del empleo y el desempleo.
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CUADRO 3.5
PORCENTAJE DE HOGARES Y POBLACION DEBAJO DE LA LINFA DE
POBREZA*

Mes de Total Aglomerado Partidos del Partidos del
Relevami 1) Gran Buenos Aires Gran Buenos Aires | Gran Bi Aires 2 (**)
Hogares | Poblacién | Hogares | Poblacion | Hogares Poblacién

ayo 1988 22,6 29,9 29,5 37,1 38,1 46,4
tubre 1988 24,2 32,4 31,0 39,4, 39,8 48,6
yo 1989 19,7 25,9 24,9 31,6 32,5 39,3
Octubre 1989 38,3 474 48,0 56,5 56,2 643
Mayo 1990 33,7 42,6 428 51,0 48,1 56,7
Octubre 1990 25,3 33,8 33,7 41,8 40,0 48,3
yo 1991 2L8 28,8 28,2 352 33,1 40,7
Octubre 1991 16,3 21,6 212 26,5 25,3 30,8
yo 1992 15,1 19,3 19,4 23,5 22,8 26,9
Octubre 1992 13,7 17,8 18,0 222 20,4 25,4
Aayo 1993 13,6 17,8 17,7 22,0 214 26,2
Octubre 1993 13,1 16,9 16,6 20,4 21,6 26,2

(1) Los ingresos corresponden al mes inmediato anterior.
*  Ver nota al pie 5.
**  Ver nota al pie 7.

Fuente: INDEC.

Los porcentajes que arroja la EPH en octubre de 1993 equivalen a una tercera
parte de los correspondientes a octubre de 1989 y son, ademas, aproximadamente la
mitad de los que se registraban en octubre de 1988, esto es, con anterioridad al brote
hiperinflacionario.

En lineas generales el porcentaje de hogares por debajo de la "linea de pobreza" y
de 1a "linea de indigencia" siguen un comportamiento similar a lo largo del periodo
considerado. Sin embargo, se observa una cierta suba en el porcentaje de hogares bajo la
linea de indigencia en el periodo que se inicia a partir de octubre de 1992, aun cuando
los valores que presenta se dan en el marco de una muy significativa disminucién
respecto no solo de los valores de los picos hiperinflacionarios de 1989 y 1990 sino
también respecto de los niveles del afio 19885. Es probable que la inflexién en estos
indices obedezca al incremento de la inmigracion que se observa hacia los partidos del
Gran Buenos Aires.

6 Obsérvese que en octubre de 1993 la disminucién de la indigencia y de la pobreza en el Gran Buenos Aires 2 respecto del
afto 1988 es atin mas intensa que la evolucion para el del agl ado del Gran Buenos Aires. Gran Buenos Aires 2 es
el segundo cinturén industrial, y estd integrado por los partidos de Almirante Brown, Berazategui, Esteban Echeverria, General
Sarmiento, Florencio Varela, La Matanza, Merlo, Moreno San Fernando v Tigre. Estos partidos son los que tienen las tasas de
pobreza més altas, ademas de ser los mas recientemente urhanizados
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CUADRO 3.6
PORCENTAJE DE HOGARES DEBAJO DE LA LINEA DE INDIGENCIA*

Mes de Total Aglomerado Partidos del Partidos del
Relevamiento (1) | Gran Buenos Aires | Gran B Aires | Gran Buenos Aires 2 (**)
ayo 1988 6,4 8,51. 11,4
Octubre 1988 7,8 10,6 14,6
Mayo 1989 6,3 7.9 10,8]
Octubre 1989 12,7 16,9 22,2
Mayo 1990 9,1 12,4 15,3
Octubre 1990 5.0 6,6 9.0
Mayo 1991 38 4,9 6,8
Octubre 1991 2,4 31 4,1
ayo 1992 24 3,2 3,7
Octubre 1992 26 33 35
[Mayo 1993 2,9 3,6 42
Octubre 1993 3,6 4,5 5,8

(1) Los ingresos corresponden al mes inmediato anterior.
*  Vernota al pie 5.

** Ver nota al pie 7.

Fuente: INDEC.
II1. PODER ADQUISITIVO DE LOS SALARIOS?
El poder adquisitivo del salario medio de la economia muestra un crecimiento del

2,5% durante el cuarto trimestre de 1993 respecto al mismo periodo del afio anterior,
resultando similar al registrado durante el tercer trimestre. Si bien el poder adquisitivo

TEl poder adquisitivo del salario de un mes dado se define como ¢l salario bruto del mes precedente dividido por el indice de

precios al consumidor del mes corrriente.

El salario bruto se define, para los diferentes sectores, segtn lo siguiente: Administracion Publica Nacional: Desde 1989 a

1991, promedio ponderado de los salarios correspondientes al escalafén 1428/73 mas el adicional promedio de antiguedad y

titulo. A partir de 1992, salario medio de los agentes reencasillados segiin el SINAPA ponderado con un salario representativo

del resto de la admnistracién, excluido personal militar y de seguridad.

Empresas Publicas: Hasta junio de 1992, serie sobre ingresos medio totales relevada por la SIGEP. Comprende salario basico,

adicionales, antiguedad, titulo, horas extras y asignaciones familiares. A partir de julio de 1992 salario medio normal y

per p iente de 1a Er de R i de la Secretaria de Seguridad Social.

Emp Publicas privatizadas: Informacion proveniente de la Encuesta de Remuneraciones de la Secretaria de Segunidad

Social. Salario medio normal y permanente.

Construccién: Salario basico de la categoria medio oficial proveniente de informacién a partir de la cual se elabora el indice de

1a mano de obra de la construccion-INDEC.

En 1991 la serie salarial se estimé considerando ademas informacion proveniente de la Cémara Argentina de la Construccion y

a partir de 1992 se aplican las variaciones mensuales del indice antes mencionado.

Industria: Salario medio por obrero de la Emm Industrial del INDEC Corresponde al salario por horas normales y extras,

premios y bonificaciones habituales y ias, p i familiares y vacaciones. Se refiere al personal

de produccién hasta la categoria de capataz.

Tercxano Privado: Promedio pondersdo de las series de -alarios de Bancos, Comercio y Transporte de la Encuesta de
it de la S ia de Seguridad Social ¢« orresponde al salario por todo concepto incluyendo horas

extraordinarias, adicionales de periodicidad 1

no viaticos y bonificacion por vacaciones




crecid un 6,8% durante 1993, se advierte una desaceleracién en la tasa de crecimiento
durante el segundo semestre de 1993.

Si se analizan los salarios de acuerdo al comportamiento de dicha variable en los
sectores privado y publico y en los diferentes subsectores de actividad econémica se
puede seiialar que:

El poder adquisitivo de los trabajadores del sector privadoe se incrementé un 3,5%
durante el ultimo trimestre de 1993 respecto a igual trimestre de 1992 (Cuadro 3.7). Su
crecimiento promedio durante 1993 fue del 6,8%.

CUADRO 3.7

PODER ADQUISITIVO DEL SALARIO

SECTOR VARIACIONES TRIMESTRALES
ITR 92/ |IITR 92/| I TR 92/ | IV TR. 92/ [I TR. 93/ lITR.93/ll]ITR. 93/ [ IV TR. 93/ | 1993/
ITR. 91 |ITR. 91 | IMITR. 91 [IVTR. 91 [ITR 92} INTR. 92 | INTR. 92 [ IVTR. 92 | 1992
HiSector Publico 8,0 6,3 9,5 14,8 14,9 2,8 -3,0, 51 2,0
Administracién Piblica 53 10,3 18,4 238 28,3 9,6 1,8 -L1| 8,
Empresas Publicas 194 -5,2 -8,6 6,3 -2,0 0,9 2,6 2,90 1,0
ﬁSector Privado 11,8 9,0 9,1 10,8 13,6 9 3,0 3,5 69
[Empresas Pablicas
[Privatizadas 57,6 37,1 6,7 -12,7 -9,0 -3,8] <74 $2{ -7.9
36,6 17,2 40,3 17,5 20,4 244 12,5 26,3 20,8
10,0 8,1 7,0 53 8,7 3,9 13 26| 4,1
Terciario Privado 9,3 7,5 81 15,2 16,8 8,9 24 12 72
Salario Medio de la
i 12,9 - 97 9,7 12,3 15,2 78 2,5 25 69

ia de Progr

En particular, el poder adquisitivo de los salarios de los trabajadores industriales
crecio un 2,6% durante el cuarto trimestre de 1993 y un 4,1% durante 1993. Estos
incrementos estan ligados a los acuerdos salariales alcanzados en algunas ramas de
actividad como "Madera y Muebles", "Papel, imprentas y editoriales" y "Barro, loza,
porcelana y vidrio".

Por su parte, el poder adquisitivo de las remuneraciones de los asalariados de las
empresas piblicas privatizadas registran una caida del 6,2% durante el cuarto trimestre de
1993 y del 7,9% respecto al promedio de 1992.

Si se analiza la evolucion de los salarios relativos al salario medio de la economia
(Cuadro 3.8), los del sector Construccion muestran una evolucién permanentemente
creciente desde 1991, debido en parte a deslizamientos salariales por sobre los acuerdos
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de convenio. Los salarios industriales se han mantenido en términos relativos a pesar de
los aumentos nominales y reales observados desde el inicio del plan de convertibilidad.

CUADRO 3.8
SALARIOS RELATIVOS SECTORIALES
Salario medio de la economia=100

SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO
Aile | Trimestre {Administracion] Empresas | Empresas ) Construccion | Industria | Terciario
Piblica Publicas Priblicas Privado
Privatizadas
1991 I 70, 159 135 53 124 114
o 70 182 162 53 123 111
m 66 166 210, 53 121 108
v 64 162 200/ 62 123 106
1992 I 64 156 182 58 121 110
o 7 149 177 60 119 107,
m 73 138 165 65 115 107
v 71 136 157 63 115 110
1993 ) | 69 137 147 62 116 110
i} 72 141 153 69 114 108|
m 71 139 150 73 114, 107}
v 69 134 145 80 116 107]

Fuente: Secretaria de Programacién Econdmica.

El poder adquisitivo de los salarios del sector piiblico muestra una baja del
5,1%8 durante el cuarto trimestre de 1993 respecto al mismo trimestre del afio anterior, en
el cual se inicia la tendencia decreciente de los salarios reales del sector. Sin embargo, €l
promedio de 1993 resultd superior en un 2% al de 1992.

Los agentes de la Administracién Pablica, si bien registran una caida en el poder
adquisitivo de sus salarios de algo mas del 1% durante el cuarto trimestre de 1993
respecto a igual trimestre de 1992, en promedio durante 1993 tuvieron un incremento del
8,6%. Cabe sefialar que las modificaciones en los niveles salariales de los trabajadores no
se deben a aumentos en la tasa salarial (el valor de la unidad remunerativa se encuentra
congelado desde que este régimen se puso en funcionamiento), sino a cambios en la
estructura interna de los agentes (de grado o nivel) y a mejoras selectivas.

Cabe seiialar, que el salario de la Administracion Piblica, a pesar de los cambios
estructurales y los aumentos nominales resultantes de los mismos, se ha mantenido
constante respecto al salario medio de la economia.

™

8 Obsérvese que cuando las ponderaciones son moviles, conn s el caso ia variacion del p ne necesart se

encuentra en el rango de las variaci de los p




En cuanto al primer trimestre de 1994, si bien ain no se dispone de informacion
completa, no se estarian observando modificaciones significativas en el salario medio de
la economia en relacién al primer trimestre del afio anterior. En el sector privado, en
particular en la actividad industrial, los leves incrementos registrados durante el primer
trimestre de 1994 pueden responder a modificaciones en los premios y bonificaciones.

En los proximos meses no se prevén-.aumentos en los salarios nominales de
convenio sino renegociaciones en funcion del tiempo de trabajo. Esta situacién, sumada a
los indices de desocupacién que se registran, presionan al salario hacia abaje debido a
que el trabajador estaria dispuesto a resignar ingresos a cambio de mantener su puesto de
trabajo.

Por ultimo, durante el primer cuatrimestre de 1994 el poder adquisitivo de los
salarios de la Construccion registraria un incremento de alrededor del 27% respecto al
primer trimestre del afio anterior.






4. PRECIOS







PRECIOS

1. Evolucion de los principales indices

Durante el primer trimestre de 1994, las tasas de inflacion profundizaron la
tendencia declinante que vienen observando a lo largo de los ultimos tres afios. El
Indice de Precios al Consumidor (IPC), mostré un incremento del 0,2% en el
periodo, siendo ésta la mas baja tasa trimestral desde el inicio del plan de
convertibilidad. Asi, el IPC refleja por tercer trimestre consecutivo una caida en el
nivel de inflacion, luego de registrar 3,1% en el segundo trimestre de 1993, 1,2%
en el tercero y 0,6% en el ultimo trimestre del aiio.

El Indice de Precios al por Mayor (IPM) registrd deflacion por segundo
trimestre consecutivo, mostrando una variacion de precios del -0,4%, habiéndose
registrado una variacion de -2,3% en el ultimo trimestre de 1993.

Es asi que el Indice de Precios Combinados (calculado a partir del
promedio simple de las variaciones mensuales del IPC y el IPM) mostré también
por segundo trimestre consecutivo una tasa de inflacion negativa (-0,1%) en el
primer trimestre del afio 1994. La trayectoria tendencial del indice puede
apreciarse a través de su comparacion con la inflacion ocurrida en similar periodo
de 1993, en que su variacion alcanzo el 1,6%.

Por su parte, el Costo de la Construccién de la Capital Federal (ICC) ha
marcado una variacién trimestral negativa (-0,9%) por primera vez desde la
implementacion de la convertibilidad.

CUADRO 4.1
VARIACION TRIMESTRAL ENTRE PUNTAS

Periodos IPC PM IP Combinados | IC Construccion
1-91 51,9 52,5 52,5 59,7
1-92 7.5 2.4 49 4,5
Im-92 2,8 0.9 1,8 8,3
II-93 43 2,2 3,3 8,0
IVv-93 2,0 -2,3 -0,2 2,9

I-93 2,3 1,0 1,6 2,2
nH-93 3,1 1,1 2,1 2,7
I - 94 1,2 0,3 0,8 48
IV-93 0,6 -2,3 -0,8 3,6

I-94 0,2 0,4 -0,1 0,9
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En el Cuadro 4.2 puede observarse la evolucion comparada de las tasas de
inflacién (consumidor y mayorista) locales respecto de Chile, Brasil y tres paises
de alto grado de desarrollo. Alli puede notarse que actualmente Argentina se
encuentra en niveles similares a los alcanzados en las economias desarroliadas
consideradas. La convergencia hacia dichos niveles ha sido mas rapida para el caso
de los precios mayoristas (que, por su definicion no incluyen servicios, estando
casi totalmente constituidos por bienes transables) que en los precios al consu-
midor.

En lo que refiere a la evolucion ocurrida durante los dos primeros meses del
segundo trimestre del afio, se observa un repunte en las tasas de inflacién
correspondiente a los indices principales, aunque en todos los casos las variaciones
registradas resultan inferiores a las del mismo bimestre (abril-mayo) de 1993. Ei
IPC se incrementd en un 0,6%, muy por debajo del 2,3% del mismo periodo del
afio anterior.

CUADRO 4.2
TASAS DE INFLACION COMPARADAS
Variaciones anuales entre puntas. En %.

PRECIOS AL CONSUMIDOR

Argentina | Brasil Chile | México | E.EE.U.U. | Japén | Alemania
1991 84,0 4938 18,7 18,8 3,1 2,6 42
1992 17,5 1156,1 12,7 11,9 3,0 1,2 3,7
1993 7.4 2828,7 12,2 8,0 2,6 1,1 3,7
1994 (1) 1,4 74714 11,1 71 3,4 2.4 6.41

PRECIOS AL POR MAYOR

Argentina | Brasil Chile | México | E.EE.U.U. | Japén | Alemania
1991 56,7 4704 16,5 11,0 2,3 -1,6 2,6
1992 32 1154,2 8,9 10,5 1,4 2.3 0,5
1993 01 26373 6,7 47 0,7 3,3 -0.1
1994 (2) 03| 66687 73 82 0,9 2,9 3,0

Notas: (1) Variacion de precios del periodo enero-abril -excepto para México en que toma enero-marzo- expresada
en {asa equivalente anual.

(2): Variacién de precios del periodo enero-abril -excepto para México en que toma enero-febrero-
expresada en tasa equivalente anual.

Por su parte, los precios al por mayor mostraron un crecimiento del 1,1%
entre abril y mayo, interrumpiendo la tendencia ligeramente deflacionaria ocurrida
desde noviembre de 1993. El Costo de la Construccion, por altimo, creci6 en 0,8%
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en el mismo periodo, algo menos de la mitad de la variacién registrada en el
periodo similar de 1993.

La evolucion tendencial de los precios a lo largo de los ultimos tres afios
puede observarse a partir de las tasas acumuladas de inflacion de 12 meses
-expuestas en el Grafico 4.1 y en el Cuadro A 4.2 del apendlce- definidas como la
variacion entre el indice de un determinado mes y su analogo del afio anterior. Alli
puede verse que tanto el IPC como el IPM aparecen con una definida evolucién
general decreciente, mientras que el Costo de la Construcciéon parece también
encaminarse en una direccion similar a partir del inicio de 1993.

GRAFICO 4.1

TASAS DE INFLACION DE 12 MESES PREVIOS

PC —
210 - e TPM -
180 — -~——--IC Construccion

Indice de Precios al Consumidor

A partir de la distincién entre bienes, servicios piiblicos y servicios privados
expuesta en el Cuadro 4.3, puede abordarse un examen de la variacién ocurrida en
el nivel general del IPC durante el primer trimestre del afio.

Esta distincién se basa en los mecanismos de determinacion de sus
respectivos precios en el corto plazo, en condiciones de libertad de fijacion de
precios, salarios y apertura de la economia. En términos generales, se suele
suponer que en tales condiciones las tendencias de los precios nominales del
conjunto de servicios privados, debidamente desestacionalizados, se aproximan a
la inflacion subyacente.
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El segmento de bienes del IPC ha reflejado, por primera vez desde el inicio
del plan de estabilizacién, una variacién trimestral negativa, que alcanzé -1,5%.
Tal comportamiento aparece explicado en gran medida por la evolucién declinante
de los precios de ciertos productos alimenticios frescos (verduras, legumbres,
frutas, cammes de ave y vacuna), junto con algunos productos del rubro
Indumentaria (calzado para mujer y ropa exterior para hombre). Por otro lado, los
items cuyas subas impactaron mas fuertemente sobre el conjunto de Bienes del
IPC, fueron Medicamentos y dos productos lacteos frescos (leche y quesos
blandos y untables).

CUADRO 4.3
EVOLUCION DE BIENES Y SERVICIOS DEL IPC
Indices (Abril 1991=100) y tasas de variacion trimestral entre puntas (en %)

Fin de Bienes Servicios Precios relativos
Periodo Privados (**) Piiblicos (*) Serv. Priv./ Serv. Pab./
Indice | Var. | Indice | Var. Indice | Var. Bienes Bienes
I-91 96,2 50,7 92,4 51,6 95,6 66,0 96,0 99,3
1-92 119,9 6,0 131,9 12,5 111,1 11,0 110,0 92,6
m-92 121,4 1,27 1384 4,9 115,8 42 114,0 95,4
m-92 125,6] 35 146,4 5,7 119,7 3,4 116,5 95,3
IvV-92 126,3 0,6 151,9 3,8 1249 4,4 120,2 98,91
I-93 128,5 1,7 157,0 6,0 126,3 3,0 122,2 98,3
m-93 132,6 32 161,6 2,9 129,9 29 121,9 98,0
ImI-93 132,9 02 165,3 23 132,9 23 124,4 100,0
Iv-93 133,0 0,1 167,4 1,2 -134,6 1,3 125,8 101,2
I-94 131,0 -1,5 1718 2,6 134,8 0,1 131,1 102,9)

NOTAS: (*) Los servicios publicos incluyen electricidad, servicios sanitarios, gas y otros combustibles de uso
doméstico, dmnibus y tren de corta distancia, taxi, subterréneo, correo y teléfono.

(**) Los servicios privados comprenden todos los servicios del IPC exceptuando los incluidos en
servicios publi Los items principales son: almuerzo consumido fuera del hogar, alquiler de la vivienda,
servicio doméstico, servicios de salud prepagos y auxiliares, médicos y odontologos y ed 16n formal.

El promedio de los servicios privados incluidos en el IPC ha mostrado una
variacién porcentual del 2,6%, resultando superior a la del periodo inmediato
anterior (1,2%), aunque menor a la del periodo similar de 1993. Los renglones de
mayor impacto sobre el comportamiento agregado de los servicios privados
obedecen a comportamientos estacionales: educacién formal y hotel y excursiones
que mostraron aumentos del 7,0 y 8,3%, respectivamente. En ambos casos, estas
tasas exceden los incrementos registrados en igual trimestre de 1993 (educacion
formal varié en 5,1%, mientras que hotel y excursiones lo hizo en 0,1%). Otro
item destacable es el de alquiler que mostré un aumento del 4,2% en el trimestre y
es el renglén con mayor tasa de aumento de precios desde el inicio de la
convertibilidad: 152,1%.
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Los servicios publicos mostraron una casi absoluta estabilidad en sus
precios, observando una variacion de apenas el 0,1%.

CUADRO 4.4
IPC: TASAS DE INFLACION EN LOS 12 MESES
PREVIOS Y ACUMULADAS DESDE ABRIL DE 1993

En %
Bienes Servicios | Servicios Nivel
Privados | publicos | General
Abril 91 218,6 396,0 255,9 267,0
Abril 92 20,9 34,1 14,6 25,0
Abril 93 7.2 18,5 10,8 11,7
Abril 94 1,4 8,2 5,7 43
Acumulado
Abr 91-Abr 94 31,5 72,0 34,3 45,6

Un examen de los precios relativos entre bienes y servicios arroja para el
primer trimestre del afio un importante incremento de la relacion entre servicios
privados y bienes, atribuible tanto a la deflacién ya comentada en el caso de los
bienes, como a la evolucidn de los servicios privados. Por otra parte, la suba de los
servicios publicos en términos de los bienes responde casi absolutamente a la
referida evolucion de estos ultimos, frente a una casi completa estabilidad de los
primeros.

Por otro lado, al observar la apertura por capitulos del IPC -que clasifica
bienes y servicios conjuntamente segin objeto de consumo- surgen los
correspondientes a educacion, salud y esparcimiento como aquellos que mas
contribuyeron al aumento de dicho indice (Cuadro 4.5). Como ya se ha sefialado,
es de gran relevancia el impacto de la deflacion en el capitulo Alimentos y Bebidas
(-2,3%), lo que se manifiesta en que la variacién trimestral del promedio de los
otros ocho capitulos del IPC alcanza 1,7%, frente al 0,2% ocurrido para el nivel
general.

Por uiltimo es de destacar el comportamiento del capitulo Indumentaria dado
que, si bien su caida del 1,6% obedece a tendencias estacionales, es el capitulo que
menos ha crecido desde el inicio de la convertibilidad: 9,6% désde marzo de 1991,
muy por debajo de todos los otros.
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CUADRO 4.5
CAPITULOS DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Tasas de variacién entre puntas, en %. I Trimestre de 1994

Capitulo Variacion
Alimentos y Bebidas -2,3
Indumentaria -1,6)
Vivienda 1,7
Equipamiento del hogar 0,01
Salud 3,0
Transporte y comunicaciones 0,2
iEsparcimiento 3.4
[Educacion 5,8
Bienes y servicios varios 0,7]
NIVEL GENERAL 0,2

En el Cuadro 4.6 se intenta puntualizar aquellos items particulares que mayor
impacto han tenido sobre la variacién de la canasta IPC, teniendo en cuenta que
los subgrupos son los conjuntos de productos con menor nivel de agregacion entre
los publicados por el INDEC.

CUADRO 4.6
SUBGRUPOS DE MAYOR INCIDENCIA EN LA VARIACION
TRIMESTRAL DEL IPC
Tasas de variacién entre puntas, en %. I trimestre de 1994.
Subgrupo Variacion
. Principales alzas
ducacion formal 7,01
otel y excursiones 83
edicamentos 4,21
Alquiler de la vivienda 42
edicos y odontélogos 2,8
Principales Bajas
Verduras, tuberc.y legumbres frescas -20,9
rutas frescas -13,2
Carne de ave fresca -4.0
Calzado para mujer -8,3
Came vacuna fresca (cortes delanteros) -1,1
Carne vacuna fresca (cortes traseros) -1,2]
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Indice de Precios al por Mayor

Tal como se ha sefialado, durante el primer trimestre de 1994 los precios
mayoristas en su conjunto continuaron con la tendencia deflacionista del trimestre
anterior, registrando una baja del 0,4%.

En lo que refiere a los bienes producidos localmente (que componen un 93%
de la canasta mayorista), la mencionada variacién surge como resultante de una
importante baja en los precios agropecuarios (-7,4%), juntamente con un leve
incremento del 0,4% en los precios de los productos manufacturados y un
importante aumento en los de la agrupacion Minas y Canteras (5,4%).

CUADRO 4.7
PRECIOS MAYORISTAS
Indices (Abril 1991=100) y tasas de variacién trimestral entre puntas (en %)

Periodo Nacional - Importado

Total Agropecuario No Agropecuario

Productos Minas y
Manufacturados Canteras

Indice % Indice % Indice % Indice % Indice %
1-92 104,5 2,6 13,0 11,6 101,7 1,5 95,2 -2,4 93,7 -0,8]
1-93 1063 12| 1307 1,3 103,6| 09 1006 6,3 96,2| -2,5
Im - 93 108,1 0,4 141,0 3.4 105,2 0,3 849 -89 94,4 -0,
IvV-93 1056 -2,4 129,11 -84 1044 08 716 -156 933 -1
I-94 1051 -05 19,6 -7.4 1048 04 75,5 5.4 939 0,7

En lo referido a los productos agropecuarios, son los precios de los cereales,
hortalizas y legumbres los que explican buena parte de su descenso. Dentro de la
agrupacion de Minas y Canteras, el @nico rubro que varié sus precios fue el
correspondiente a Petroleo y Gas que observé un importante incremento: 6,7%.
Debe destacarse que el mencionado aumento esta precedido por una caida de casi
el 19% en el cuarto trimestre de 1993 y de mas del 33% a lo largo de los tltimos
tres trimestres de ese afio. Durante el primer trimestre de 1993, la agrupacién
Petréleo y gas aument6 en 7,8%.

En la divisiéon de Productos Manufacturados, aparece como relevante el alza
en el sector de Textiles y cuero (5,6%), contraponiéndose con lo ocurrido en el
capitulo Indumentaria del IPC.
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El segmento de importados del IPM exhibio un aumento de 0,7%, variacion
que se ubica sobre el promedio de bienes nacionales por segundo trimestre
consecutivo, de modo que la relacion nacionales/importados descendi6 un 2,4% en
el ultimo semestre. Dentro del conjunto de bienes importados, los movimientos
més relevantes son los ocurridos en el grupo de productos metalicos basicos -que
representa algo menos de la cuarta parte de la canasta de importados-, cuya
variacién alcanzé 1,8%; junto con el conjunto de productos agropecuarios, que
observo un alza mayor (3,1%), aunque su peso relativo en el conjunto de
importados solo es del 7%.

CUADRO 4.8
IPM: TASAS DE INFLACION EN LOS 12 MESES PREVIOS Y
ACUMULADAS DESDE ABRIL DE 1993

En %
Nacional Importado | Nivel
Agropecuario No Agropecuario General
Prod. Manuf. Minas y
Canteras
Abril 91 144,0 155,8 144,1 96,8 148,81
Abril 92 27,1 2,1 -1,7 -5,2 3,9
Abril 93 6,8, 1,9 2,7 1,5 2,5
Abril 94 -13,9 13 -16,0, -1.,8 -1,5
Acumulado
Abr 91-Abr 94 16,9 53 -15,2 -5,5 4,8

Indice del Costo de 1a Construccién en la Capital Federal

Dentro de este indice, el componente de Mano de Obra ha tenido -por
primera vez desde que rige la convertibilidad- una vartacién negativa, que alcanzé
el -3,0%.

CUADRO 4.9
COSTO DE LA CONSTRUCCION EN LA CAPITAL FEDERAL
Indices (Abril 1991=100) y tasas de variacion trimestral entre puntas (en %)

[Fin de Periodo Nivel General

Gastos Generales
Indice Var, Indice Var,
1-92 114 a3 13,9 64
1-93 1371 22 1386 3,1
m-93 147.6 4.:1 . 1477 3,
v-93 1528 3.6 1265] 02 2283 94 1523 3.1
1-94 1514] 09 1270 o4  2214] 30 151.0] -0,

NOTA: (1): Incluye cargas sociales.



La misma particularidad puede sefialarse para el conmjunto de gastos
generales, cuya evolucién en el periodo fue -0,9%. Es asi que el rubro Materiales
queda con la mayor tasa de variacion en el periodo, aunque su magnitud (0,4%) se
halla en niveles de parecida magnitud a los registrados durante 1993.

CUADRO 4.10
COSTO DE LA CONSTRUCCION: TASAS DE INFLACION EN LOS 12
MESES PREVIOS Y ACUMULADAS DESDE ABRIL DE 1993

En %
Nivel Materiales | Mano de Gastos
General Obra Generales
Abril 91 209,2] 194,5 253,2 226.9
Abnril 92 143 16,6 6,9 16,1
Abril 93 21,6 6,9 67,7 20,8
Abril 94 9.8 1,9 258 S,BF
Acumulado
|Abr 91-Abr 94 52,5 27,1 1254 51,9H

II. Relaciones de precios insumo - produéto del sector agropecuario

A partir de estimaciones realizadas por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia
y Pesca (SAGyP) a principios de cada mes, se puede obtener los precios relativos entre
insumos y productos de la actividad agricola-ganadera. Se trata de relaciones que
expresan el poder adquisitivo de los insumos en términos del producto, es decir, la
cantidad de producto que puede ser adquirida con una unidad de insumo. Tales precios
relativos pueden servir como indicadores de la evolucion probable de la rentabilidad
bruta (sin cargas impositivas, y sin tener en cuenta los gastos de comercializacion). Las
principales conclusiones son las siguientes:

En el caso de la agricultura, los datos del primer trimestre de 1994 confirman
la tendencia a la mejora en la relacién de precios en favor de los productos, o sea,
una disminucién relativa de los costos, como surge de la comparacién entre los
primeros trimestres de 1994 con respecto a 1993 y 1992 (y mas claramente respecto
de 1991). Tal evolucion es explicada fundamentalmente por el abaratamiento de los
costos, en tanto que las oscilaciones en la relacion se explican fundamentatmente por
el comportamiento de los precios recibidos por los productores.
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Uno de los indicadores mas relevantes para evaluar el mencionado desempeiio
es la relacion de precios entre la unidad técnica arada (UTA) y el producto, la cual
se refiere a cuantos kilogramos de producto pueden ser adquiridos con esa unidad
representativa de distintos gastos incurridos en el proceso de produccion. La UTA,
para 1992/93, se compone de gastos en personal (13,5%), combustibles (12%);
repuestos de tractores (25,5%); repuestos de maquinarias (16%); amortizaciones
(18%); intereses (12%) y lubricantes (3%). En la evolucién de la UTA se destaca la
disminucion de costos que se produjo como consecuencia del abaratamiento del precio
del gas oil a principios de 1992.

En los Graficos 4.2, 4.3, 4.4 y en el Cuadro 4.11 se observa que para los cuatro
cultivos la relacion de precios UTA-producto mejord sensiblemente en los altimos
afios en favor del producto, precisandose menos unidades de producto para adquirir
una unidad de insumo. Sin embargo, en términos generales, en el primer trimestre de
1994 se observa una recuperacion del precio del insumo en relacién al precio del
producto.

Dentro de los insumos relevantes del sector agropecuario se encuentran los
agroquimicos. Su participacién en los gastos totales promedio por hectarea para la
campafia 1993/94 (incluyendo los gastos de la cosecha) varia de acuerdo a las distintas
zonas y segin los productos. A modo de ejemplo, para las zonas Sudeste y Norte de la
regiéon pampeana, dicha participacién para el girasol es de 102 y 20,4 %,
respectivamente; para el trigo es del 5% y para el maiz 7,3%. En tanto que para la soja
de primera (zona norte) los gastos en agroquimicos representan un 25,3% y en la soja
de segunda un 26,6%.

En la mayoria de los casos (Cuadro 4.11 y Graficos 4.2, 4.3, 4.4) se observa
una recuperacién de los precios de los productos en términos de insumos en los
ltimos afios. En lo que se refiere al primer trimestre de 1994 en comparacién con
igual periodo de 1993, las relaciones de precios entre los herbicidas y los productos,
presentan en general una mejoria en favor de éstos tltimos; y tal situacién es valida
también para la relacion de precios urea (un fertilizante) - trigo y endozulfan (un
insecticida) - girasol.

En cuanto a las relaciones semilla-producto, no se puede extraer una
conclusion global debido al dispar comportamiento registrado en los dltimos afios para
los distintos productos. Se destaca la tendencia favorable para el girasol y negativa
para la soja y el trigo. Cabe consignar que la participacién de las semillas en los gastos
totales promedio por hectarea para la campadia 1993/94 también es variable segun la
zona y el producto. A modo de ejemplo, para las zonas Sudeste y Norte de la region
pampeana, dicha participacion para el gwesol es de alrededor del 13%; para el trigo
oscila en tomo del 25% y para el maiz 23%. En tento que para la soja de primera



(zona norte) los gastos en agroquimicos representan un 14,8% y en la soja de segunda
un 20,9%. '

Para la actividad ganadera, las relaciones insumo-producto muestran, en
general, un comportamiento tendencial desfavorable que se explica principalmente por
el descenso en el precio del producto. Tal situacion solo se atenia en el caso de la
relacion gas oil-ternero.

La relacién temero de invernada-novillo, representativa de los términos del
intercambio entre las actividades de cria e invernada, presenta una tendencia algo
desfavorable para esta illtima, si se comparan los niveles del primer trimestre de 1994
con los del primer trimestre de 1991.
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CUADRO 4.11

RELACION DE PRECIOS INSUMO PRODUCTO EN EL SECTOR
AGROPECUARIO

Cantidad de producto que se necesita para adquirir una unidad de insumo

TRIGO
Marzo 1991 1992 1993 1994
Semilla (Ke/Ke) 1,86 2,03 2,00 2,11
2,4 D 80% (Kg/h) 74,78 40,71 48,70 33,53
Urea (Kg/Kg) 3,74 2,53 2,42 1,88
UTA (Kg/Kg) 234,32 139,36 123,84 146,55
MAIZ
Marzo 1991 |- 1992 1993 1994
Sermnilla (Kg/Kg) 27,56 22,03 15,64 20,30
Atrazina 50% (Kg/) 60,46 41,85 53,18 32,50
UTA (K¢/Kg) 245,10 181,72 185,83 170,00
GIRASOL
Marzo 1991 1992 1993 1994
Semilla (Kg/Kg) 4434 25,00 23,43 23,21
Endosulfan 35% (Kg/) 58,55 45,89 47,77 34,05
UTA (Kg/Kg) 140,52 105,16 79,08 80,95
SOJA
Marzo 1991 1992 1993 1994
Semills (Kg/Kg) 1,48 2,35 1,85 2,17
Trifluratina 48% (Kg/f) 31,57 23,76 21,92 19,32
H1 Kg/L) 187,37 151,44 136,41 143,24
UTA Kg'Kg) 115,94 86,16 72,35 82,13
NOVILLO
Marzo de 1991 1991 1992 1993
Vac. Antiaftosa 118 0,69 0,88 1,04
Quintales Matz 14,78 12,79 10,83 14,38
Ternero invernada L1 1,02 1,12 1,10
TERNERO
Marzo de 1991 1991 1992 1993
Mano de Obra 289,61 220,39 214,78 262,18
Vac. Antiaftoss 1,04 0,70 0,78 0,94
Gas Of 0,35 0,43 0,30 0,31
Notas:
UTA: Unidad Técnica Arada, represertativa de los costos de produccion, se
fe a partir de la ponderacién de distintos insumos (combustibles,
personal, repuestos amortizaciones, etc.).
E! valor de fos insumos agricol; ponde a las jas de Bs. As.
El precio de los productos agricolas es el "bruto pizarra” Dirsena de Bs. As.
El valor de los produ ganad sponde a la provincia de Bs. As.

(Novilio: precio promedio Liniers;, Temero: invernada Tandil)

Fuente: Direccion de Produccion Agropecuana de la SAGyP en basc a datos de la.
Bolsa de Cereales, Revista Precios y Revista Mercado.
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RELACION DE PRECIOS INSUMO/PRODUCTO EN EL

SECTOR AGROPECUARIO
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RELACION DE PRECIOS INSUMO/PRODUCTO EN EL

SECTOR AGROPECUARIO

GRAFICO 4.3
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GRAFICO 4.4
RELACION DE PRECIOS INSUMO/PRODUCTO EN EL
SECTOR AGROPECUARIO
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5. COMERCIO EXTERIOR







COMERCIO EXTERIOR

BALANZA COMERCIAL
1. El Déficit Global

En el primer trimestre de 1994 las exportaciones de bienes crecieron 4,1% con
respecto a igual periodo de 1993, alcanzando a U$S 3.005,4 millones; en tanto, las
importaciones de bienes aumentaron un 48,9% llegando a U$S 4.853,5 millones.

De tal modo, la balanza comercial de bienes de Argentina en el trimestre enero-
marzo de 1994 arrojé un déficit de USS 1.848,1 millones (Cuadro 5.1), significativamente
superior al de igual periodo de 1993. Este aumento del déficit comercial en bienes debe
ser interpretado a la luz de un significativo crecimiento de la economia (7 6%), impulsado
en gran medida por la inversion (31,0%) y, en partlcular por la inversion en bienes de
capital importados (107,7%).

CUADRO 5.1
BALANZA COMERCIAL: EVOLUCION TRIMESTRAL
Trimestre Millones USS Variacion Porcentual (*)
Exportaci Importaciones Saldo Exportaciones Importaciones

1-91 2.3480 1.300.,6 1.047,4 -15,2 42,0
iI-91 33720 1.743,1 1.628,9 55 106,0
1-91 3.455,0 22763 1.178,7 0,7 139,1
IV -91 2.802,7 2.955,5 -152,8 -5,1 116,8
1-92 2.562,3 2.8874 -325,1 9,1 122,0
m-92 3.3288 3.581,6 -252.8 -1,3 105,5
-92 3.334,1 4.355,0 -1.020,9 -3.5 91,3
1vV-92 3.009,9 4.047,8 -1.037,9 7.4 37,0
1-93 2.887,1 3.261.8 -374,7 12,4 12,8
1I-93 35773 3.870,0 -292,7 6,9 7.9
nI-93 34283 4.660,6 -1.232.3 11 6,1
1V-93 3.196,5 4.993,7 -1.797,2 6,2 23,4
1- 94 3.005,4 4.853,5 -1.848,1 4,1 48,9

(*) Indica la variacién con respecto a igual trimestre del afio anterior.

Fuente: INDEC

Como ya se verifico en 1993, entre enero y marzo de 1994 el aumento en el nivel
de importaciones continu6 reflejando el fuerte incremento de la inversién. En particular,
la participacidn de los bienes de capital en el total de importaciones continiia aumentando.
En cuanto a las exportaciones, la estructura tradicional continué alterandose por el
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vreciente aumento de las ventas al exterior de los productos industriales acompafiado por
el crecimiento de las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario, frente a la
caida de las exportaciones de productos primarios. Con respecto a los productos
primarios, la SAyG estima que se producira este afio una demora en los embarques de
trigo (al 30/05 restaba aun colocar 1.2 millones de toneladas del saldo exportable de
trigo).

2. Las Exportaciones
Las ventas al exterior de Argentina alcanzaron en el primer trimestre del corriente

afio a U$S 3.005,4 millones, superando en 4,1% (equivalente a USS 118,1 millones) a las
del mismo periodo de 1993.

GRAFICO 5.1
Evolucién de las Exportaciones por Tipo de Bien
Millones de USS
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La tasa de crecimiento de las exportaciones totales fue inferior a la del primer
trimestre de 1993 (12,4%), pero se registré a pesar de la caida de 22,2% (USS 182,7
millones) en las exportaciones de Productos Primarios (PP). Esta disminuci6n se debe casi
enteramente al subgrupo cereales, fuertemente afectado por las demoras en el embarque
del saldo exportable de trigo. Es de destacar que tal caida fue mas que compensada por el
crecimiento de las exportaciones de productos manufacturados. Este hecho es importante
en términos del nivel de competitividad internacional que estd adquiriendo la industria
argentina.
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En el primer trimestre de 1994, nuevamente se destaca el dinamismo de las
exportaciones de manufacturas de origen industrial (MOI). Estas exportaciones
aumentaron 31,9% (equivalente a U$S 216,9 millones) con respecto al primer trimestre de
1993, alcanzado a U$S 896 millones. Continla asi la tendencia observada durante el afio
1993, cuando crecieron 30% con respecto a 1992. Cabe destacar que este crecimiento de
las exportaciones MOI se registra en el marco de una economia en crecimiento en lugar de
basarse en el desvio de las ventas hacia los mercados internacionales debido al
achicamiento del mercado interno.

CUADRO 5.2
EXPORTACIONES DE ARGENTINA POR TIPO DE BIEN
Millones USS Variacién 1-94/1-93
Concepto I1-93 1-94 Absoluta Porcentual
[Productos Primarios 8219 639,2 as2,n (22,2)
Cereales 4742 2958 (178,4) (37.6)
[Pescados y Mariscos s/Elaborar 102,6 954 (7.2) (7,0)
[Frutas Frescas 76,8 66,8 (10,0) (13,0);
Semillas y Frutos Oleaginosos 39,0 43,5 45 11,5
[Hortalizas, Legumbres s/Elaborar 57,5 51,3 6,2) (10,8)!
[&s&o Productos Primarios 71,8 86,4 14,6 20,3
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) 1.087,4, 1.178,9 91,5 8,4
Ill(esiduos y Desperdicios Ind. Alim. 290,2 3214 31,2 10,8
Grasas y Aceites 2538 279,9 26,1 10,3
Carnes 168,2 1841 15,9 9,5
IPieles y Cueros 1319 162,6! 30,7 23,3
[Pescados y Mariscos Elaborados 822 68,1 14,1) 17,2)
[Resto MOA 161,1 162,8 1,7 1,1
Manufacturas de Origen Industrial (MOI) 679,1 896,0 216,9 319
uinas y Aparatos, Mat. Eléctrico 126,3 170,7 44,4 35,2
etales Comunes y sus Manuf. 1518 158,4 6,6 43
terial de Transporte 106,6/ 154,6! 48,0 45,0
Productos Quimicos y Conexos 111,9 141,3 29,4 26,3
Papel, Carton y Publicaciones 34,4 43,5 9,1 26,5
IResto MOI 148,1 227,5 79,4 53,6
[Combustibles y Energia 298,9) 291,3 (7,6) 2,5
Total de Bienes Exportados [~ 2.8873] 3.0054 118,1 41

Fuente: INDEC

Entre las manufacturas industriales, el rubro material de transporte fue el mas
dindmico en el primer trimestre de 1994: aumenté 45% con respecto a igual periodo de
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1993, continuando con el crecimiento ya observado desde 1992. El incremento de USS 48
millones de las exportaciones de material de transporte representé un 22% del incremento
total de exportaciones MOI entre enero y marzo del corriente afio. Aun si se excluye el
rubro de material de transporte, las manufacturas industriales crecieron 22,9% en el
primer trimestre de 1994.

Se destaca, también, el comportamiento de maquinas y aparatos y material
eléctrico, que en el primer trimestre del afio aumentd 35,2% (equivalente a U$S 44,4
millones) con respecto al mismo trimestre de 1993. El gran dinamismo se registré en el
componente maquinas y aparatos eléctricos, que crecié un 339,4%, pasando de USS 17
millones en el primer trimestre de 1993 a U$S 74,7 millones en igual periodo de 1994.

El crecimiento de 26,5% experimentado por las exportaciones de papel, cartéon y
publicaciones en el primer trimestre de 1994 con respecto a igual trimestre de 1993, ubicéd
a estas exportaciones entre los rubros mas exportados en este periodo, junto con los
productos quimicos (26,3%).

El crecimiento de las exportaciones MOI se observé con respecto a casi la totalidad
de los destinos. Las ventas con destino al MERCOSUR crecieron 38,7%, al NAFTA,
102,8% y 11,3% a la Unién Europea. Deben destacarse las fuertes tasas de crecimiento
observadas en las ventas a Estados Unidos (132,8%), Italia (124,5%), Paises Bajos
(139,7%), Japon (59,2%) y Brasil (40,8%).

Para una aproximacion al largo plazo, puede indicarse que el creciente aumento de
las MOI registrado desde 1992 hizo que durante el primer trimestre del corriente afio sus
exportaciones (U$S 896 millones) casi duplicaran las observadas en el promedio
trimestral 1985-1990 ( U$S 579 millones).

Las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario (MOA) aumentaron
durante el primer trimestre de 1994 un 8,4% con respecto al trimestre enero-marzo de
1993, periodo en el que habian decrecido un 4,7% con respecto al mismo trimestre de
1992. Dentro de las MOA, el rubro con mayor tasa de crecimiento fue pieles y cueros
con un aumento de 23,3% (equivalente a U$S 30,7 millones). Los rubros de mayor peso
en el total exportado de MOA fueron: residuos y desperdicios de la industria alimentaria
(U$S 321,4 millones con un aumento de 10,8% con respecto al primer trimestre de 1993),
grasas y aceites (USS 279,9 millones con un aumento de 10,3%) y cames (US$S 184
millones con un aumento de 9,5%).

Con respecto a las exportaciones de Productos Primarios (PP), durante el primer
trimestre del corriente afio ascendieron a USS 639,2 millones, con una disminucién en
relacion al primer trimestre de 1993 de 22,2% -en términos absolutos, U$S 182,7
millones. Con excepcion de las ventas externas de semillas y frutos oleaginosos, las
cuales crecieron 11,5%, el resto de los productos primarios mostré una caida en sus
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exportaciones con respecto a los primeros tres meses de 1993. Como se dijo, la
disminucién de U$S 178,4 millones (37,6%) en las exportaciones de cereales -rubro que
representa practicamente la mitad de las exportaciones de productos primarios-, explicé
casi la totalidad de la caida de exportaciones de PP.

En el primer trimestre de 1993, las exportaciones de PP contribuyeron al
crecimiento de las exportaciones globales al haber aumentado 27,7% con respecto al afio
anterior. En cambio, en el mismo periodo de 1994 (como ya se menciond) han caido y
esto debe tenerse en cuenta al comparar las tasas de crecimiento de las exportaciones
globales: 4.1% en el corriente afio frente a 12,4% de 1993.

GRAFICO 5.2
Estructura de Exportaciones
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Las exportaciones de combustibles y energia ascendieron a U$S 291,3 millones, lo
que implicé una caida de 2,5% con respecto a enero-marzo de 1993.

Lo ya sefialado en cuanto al fuerte crecimiento experimentado desde comienzos de
1993 por las exportaciones MOI tuvo el correspondiente impacto en la estructura de
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ventas de Argentina al exterior. Entre el primer trimestre de 1992, e igual periodo de
1994, las MOA redujeron su participacion en las exportaciones desde el 44,5% al 39,2%
mientras que las MOI la aumentaron desde 22,8% a 29,8%. En el Grafico 5.2 pueden
observarse los cambios comentados.

Los principales mercados hacia los cuales fueron dirigidas las exportaciones
argentinas en el primer trimestre de 1994 fueron Brasil, Estados Unidos, los Paises Bajos,
Italia, Espaia, Alemania y Chile (Cuadro 5.3), cubriendo el 59,4% del total exportado por
Argentina.

CUADRO 53

PRINCIPALES PAISES DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

En millones de U$S

L PAIS 1-93 1-94 Var.%
Brasil 604.8 623,0 3,0l
Estados Unidos 252,1 365,4 449
Paises Bajos 262,5 2433 (7,3)
Italia 873 145,6 66,8H
Espafia 136,2 1431 5,1
| Alemania 148,8 133,8 (10,1)
Chile 1384 - 130,0 6.,1)
Subtotal 1.630,1 1.784,2 9,5
Resto 1.257,2 1.221,2 2,9)
[Total 2.887,3 3.005,4 4,1
Fuente: INDEC

Se destaca el dinamismo experimentado, durante el periodo enero-marzo del
corriente afio, por las exportaciones con destino a Estados Unidos, las cuales crecieron
44.9 % alcanzando a U$S 365,4 millones, y las dirigidas a Italia con un incremento de
66,8%, aumentando ambos paises su importancia relativa como destino de las ventas
argentinas al exterior.

Fl incremento de las exportaciones a EE.UU. se observé tanto en MOI (178,3%) y
combustibles (25,9%), como en los productos primarios (19,3%), si bien cayeron 2,5% las
exportaciones de MOA. Entre las MOI, maquinas y aparatos eléctricos y manufacturas de
cuero se ubicaron entre los rubros mas exportados y, asimismo, entre las mas dinamicas,
con aumentos de 289,2% y 200%, respectivamente. Con relacion a los productos
primarios, crecié la exportacion de todos los rubros, excepto pescados y mariscos sin
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elaborar. En cuanto a las MOA, se registraron importantes crecimientos en varios rubros
como: pescados y mariscos (30,7%), productos lacteos (26,7%), café, té y especias
(55,6%) bebidas alcoholicas (58,8%), si bien predomind la caida registrada en los rubros
mds importantes -por su valor- como carnes (-5,9), pieles y cueros (-7,2%) y grasas y
aceites (-50,5%).

La evolucién de las exportaciones a EE.UU., tanto a nivel global como por tipo de
bien, es similar a la evolucion de las exportaciones al NAFTA, ya que constituyen el
86,6% de las ventas argentinas a toda la zona de libre comercio.

Las exportaciones a Italia alcanzaron en el primer trimestre de 1994 a U$S 145,6
millones. Las ventas externas de manufacturas de origen agropecuario constituyeron
57,7% del total y crecieron 138,2%. Si bien todos los rubros de MOA crecieron, se
destacan los aumentos en las exportaciones de residuos y desperdicios de la alimentacion
(pellets) (224,2%) y en las de pieles y cueros (138,2%). Junto a las carnes {(que crecieron
34,7%) estos dos rubros son las manufacturas de origen agropecuario mas exportadas a
Italia. En tanto, las ventas de MOI a Italia aumentaron 124,5% llegando a U$S 21,1
millones con gran crecimiento de todos los rubros excepto productos quimicos que cay6
19,4%.

Las ventas a Italia representaron 17,3% del total exportado a la Unién Europea.
Las exportaciones argentinas dirigidas a este bloque econdmico alcanzaron a USS 839,3
millones, 2,5% superiores a las de igual trimestre de 1993. La estructura de las
exportaciones a la region fue: 60% MOA -con un crecimiento de 14,7% con respecto a
enero-marzo de 1993-, 26% PP -cuyas exportaciones cayeron 10,3%- y 12% MOI. Estas
ultimas fueron 11,3% mayores a las del primer trimestre de 1993: casi todos los rubros
registraron crecimientos muy importantes a excepcion de material de transporte, papel y
cartén y manufacturas de piedra, que cayeron, y, dado su peso en términos absolutos,
determinaron que la tasa de crecimiento de todas las exportaciones MOI a la regiéon no
fuera muy superior a la observada.

Los Paises Bajos constituyen habitualmente uno de los principales destinos de las
ventas argentinas a la regién, como se observé también en el primer trimestre de 1994.
Con respecto a la Unién Europea, la importancia relativa de los Paises Bajos alcanzo al
29% del total de las ventas argentinas a la region. Con relacion a igual trimestre de 1993,
las exportaciones a este pais cayeron 7,3% y resulté de la reduccién de 11,8% en las
exportaciones de MOA, va que las ventas de este tipo de bien representaron el 60% del
total vendido a los Paises Bajos. No obstante, debe destacarse el crecimiento de 139,7%
en las exportaciones de MOI y de 34,5% en las de PP (especialmente, frutas frescas,
hortalizas y legumbres y lanas sucias).

Brasil siguié siendo en el primer trimestre del corriente afio el principal pais
destino de las ventas argentinas al exterior, si bien reflejé un leve aumento de 3% con
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respecto al mismo perfodo de 1993. Un analisis mas detallado de la composicién de las
exportaciones de bienes argentinos se comenta més adelante al tratar el intercambio
comercial con el MERCOSUR.

Las exportaciones totales a Chile disminuyeron 6,1%. Por tipo de bien se observo
que: las ventas argentinas de PP (12,5% del total) alcanzaron a U$S 16,3 millones con un
aumento de 81,1% con respecto a enero-marzo de 1993; las de MOA (US$S 38,9 millones)
crecieron 26,7% predominando en este resultado el fuerte aumento de las ventas de
pescados y mariscos (112,3%) y grasas y aceites (85,4%); las exportaciones de
combustibles y de MOI se redujeron 61,4% y 7,6%, respectivamente. Entre las
manufacturas industriales -que constituyeron alrededor del 50% del total exportado a
Chile- hubo algunos rubros cuyo crecimiento debe destacarse: materias plasticas
artificiales (12,8%), textiles y confecciones (14,3%) y material de transporte (24,4%).

En el primer trimestre de 1994, el 40,1% de las exportaciones argentinas se dirigié
a la ALADI, alcanzando a US$S 1.205,8 millones con un leve incremento de 3,8% con
relacion a igual trimestre de 1993.

3. Las Importaciones

En el primer trimestre de 1994, las importaciones crecieron 48,8% con respecto al
primer trimeste de 1993, superando el 13% de crecimiento registrado en el mismo
trimestre de 1993 con respecto a enero-marzo de 1992. A los efectos del analisis de las
tendencias, es relevante analizar la composicion de las importaciones y la evolucidn de las
mismas segun el tipo de bien (Cuadro 5.4).

CUADRO 5.4
IMPORTACIONES POR USO ECONOMICO
En millones de US$S

Millones de USS Variacién Porcentual

Tipo de Bien 1-1992 1-1993 |[1-1994 | 1-93/1-92 | 1-94/1-93
Bicnes de Capital 5254 7375/ 1530,7 40,4 107,6!
Bienes Intermedios 10919 1052,5| 1376,9 -3,6 30,8
Combustibles 55,4 433 107,3 21,8 1478
Piezas y acces.p/bs. capital 523,5 561.6] 7264 73 29,3
Bienes de Consumo 571,7 660,9) 857,6 15,6 29,8]
utomotores de pasajeros 112,2 19891 2424 77,3 21,9
Resto 7,2 6,9 12,2 42 76.8
[Total 2887,3 3261,6{ 48535 13,0, 48,8)

Fuente: INDEC
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Las importaciones de bienes de inversion (bienes de capital y partes y piezas)
alcanzaron a US$S 2.257 millones durante el primer trimeste del corriente afio, lo que
implicé un aumento de 73,7% con respecto al mismo periodo de 1993, trimeste en el que
ya mostraron un crecimiento de 23,8% con relacién a enero-marzo de 1992. Por
consiguiente, la participacién de los bienes de inversion en las importaciones totales llegéd
al 46,5%, aumentando desde 36,3% y 39,8% en los primeros trimestres de 1992 y 1993,
respectivamente.

Dentro de los bienes de inversion, las importaciones de bienes de capital llegaron,
durante el primer trimestre de 1994, a U$S 1530,7 millones, con un crecimiento de
107,6% con respecto a igual periodo de 1993, en tanto que las de partes y piezas fueron
de U$S 726,4 millones con una tasa de crecimiento de 29,3% para el mismo periodo.
Como se observa en el Cuadro 5.4, la evolucion de estas importaciones manifiesta tasas
de aumentos crecientes.

En el Capitulo 2, referido a inversién, puede encontrarse un analisis mas
pormenorizado de las importaciones de bienes de capital, asi como una evaluacién de su
impacto en el total de la inversion.

GRAFICO 5.3
Importaciones por Uso Econdémico
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Para una interpretacion de mas largo plazo puede indicarse que, teniendo en cuenta
que el promedio trimestral de importaciones de bienes de capital para el periodo 1985-
1990 alcanz6 a US$S 195 millones, el nivel de importaciones registrado durante el primer
trimestre de 1994 es practicamente ocho veces superior.

GRAFICO 5.4
Estructura de las Importaciones
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Entre enero y marzo de 1994 crecieron también las importaciones de bienes
intermedios (30,8%), llegando a USS 1.376,9 millones y luego de haber decrecido 3,6%
comparando el primer trimestre de 1993 con relacion al de 1992. Este fen6meno refleja el
crecimiento en el nivel de actividad comentado en el primer capitulo de este Informe. Los
bienes de consumo crecieron 29,8% en el periodo enero-marzo de 1994 con respecto al
mismo periodo de 1993. En tanto, la tasa de crecimiento de las importaciones de
vehiculos automotores de pasajeros fue de 21,9% mostrando una desaceleracion, como era
previsible.

Como resultado de estos crecimientos, la estructura de las importaciones argentinas
continué modificandose en el sentido que lo viene haciendo desde 1991. Comparando el
primer trimestre de 1992 y el mismo trimestre de 1994, aumentaron su importancia
relativa los bienes de capital, pasando de 18,2% a 31,5% del total, asi como los vehiculos
automotores de pasajeros que de constituir el 3,9% pasaron a 5% (siendo 6,1% en el
primer trimestre de 1993). En tanto, las partes y accesorios para bienes de capital
disminuyé su participacion en el total de 18,1% a 15%; los bienes de consumo pasaron de
19,8% a 17,7%; y los bienes intermedios pasaron de 37,8% a 28,4% del total de
importaciones.

CUADRO 5.5

PRINCIPALES PAISES ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES
En millones de USS
PAIS 1-93 I-94 Var.%
Estados Unidos 696,7 1.335,3 91,7
Brasil 687.8 928 4 35,0
emania 2498 307,5 23,1

Ttalia 2133 282,1 32,3
Francia 153,4 177,5 15,7
Chile 139,3 174,1 25,0

apén 1488 152,2 23
lSubtotnl 2.289,1 3.357,1 46,7
[Resto 970,1 1.496,3 54,2
Total 3.259,2 4.853,4 48,9
Fuente: INDEC

En el primer trimestre del corriente aflo, el 69,2% de las compras argentinas de
bienes en el exterior tuvieron origen en Estados Unidos, Brasil, Alemania, Italia, Francia,
Chile y Japén, paises tradicionalmente proveedores de Argentina (Cuadro 5.5). Estados
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Unidos fue el principal pais de origen de las importaciones argentinas como lo viene
siendo desde 1990, con excepcion de 1992 cuando se ubicd levemente por debajo de
Brasil.

Comparando el primer trimestre de 1993 y el de 1994 -como se refleja en el
Cuadro 5.6 -, las importaciones de bienes desde estos paises creci6 en 46,7%. En el caso
de Estados Unidos el aumento de las importaciones argentinas fue muy superior (91,7%)
al del resto de los principales paises; en consecuencia, aumenté su importancia relativa
como origen de las importaciones argentinas a 27,5%. También aumentaron las
importaciones provenientes del resto de estos paises, si bien en forma menos significativa.

Dada la evolucion en el comercio con estos principales socios comerciales,
Argentina registté en el primer trimestre de 1994, resultados de balanza comercial
deficitarios con la mayoria de ellos -asi como con el mundo- y, ademas crecientes
comparados con el mismo periodo de 1993 -en particular, con Estados Unidos y Brasil.

Las importaciones argentinas desde ALADI alcanzaron a U$S 1.404,2 millones
-representando un 28,9% del total de importaciones de Argentina en el primer trimestre de
1994-. Con respecto a igual periodo de 1993, las importaciones desde ALADI crecieron
un 33,3%.

En cuanto al origen de las importaciones por tipo de bien, en el primer trimestre del
corriente afio, pudo observarse que: a) de los U$S 1530,7 millones importados en bienes
de capital, 47% provino de EE.UU., 26% de la Unién Europea (6,8% de Alemania y 8%
de Italia) y 10,2% de Brasil; b) del total importado de bienes intermedios, 26,2% tuvo
origen en Brasil, 25,8% en la Union Europea y 22,3% en EE.UU; ¢) en cuanto a partes y
piezas para bienes de capital, 30,1% se importé desde la Unién Europea, 28,2% desde
Brasil y 17,7% desde EE.UU.; d) 20,2% de las importaciones de bienes de consumo
provinieron de la Unién Europea, 18% de Brasil y 17% de EE.UU; y, e) de los USS 2424
millones importados en vehiculos automotores, se importaron U$S 64,5 millones (26,6%)
desde la Uni6én Europea y un monto similar desde Uruguay, en tanto se adquirieron en
Brasil U$S 33,6 millones y en EE.UU. U$S 21,7 millones.

INTERCAMBIO COMERCIAL CON MERCOSUR

En el primer trimestre del corriente afio, €l comercio de Argentina con
MERCOSUR aument6 22,6%, pasando de USS 1.587,4 millones a U$S 1.945,9 millones
y represento el 24,8% del comercio de Argentina con el mundo. Del incremento total del
intercambio comercial, el 79,7% derivo del aumento del comercio con Brasil -que creci6
20% con respecto a igual trimestre de 1993. Sin embargo fue el comercio con Uruguay el
mas dinamico, ya que aument6 41,5%.

88



La balanza comercial con la region durante el periodo enero-marzo de 1994 fue
deficitaria para Argentina en US$S 236,5 millones. Tal resultado implicé un aumento
importante del déficit en relacién al mismo periodo de 1993, -cuando alcanzé a USS 31,2
millones. Como era previsible, en el aumento del déficit comercial con la regién fue
determinante el incremento del déficit con Brasil (Cuadro 5.6). Pero, en este trimestre, el
resultado comercial con Uruguay también comenzé a impactar negativamente en el
resultado con la region. El déficit de Argentina con Uruguay pasé de US$S 6,1 millones a
U$S 37,4 millones, resultado del incremento de 55,2% en las importaciones argentinas
(que de US$S 105 millones se elevaron a U$S 163 millones) y del aumento de 27% en las
ventas de Argentina a Uruguay (que de USS 98,9 millones pasaron a U$S 125,6 millones).

CUADRO 5.6
COMERCIO EXTERIOR CON PAISES DEL MERCOSUR

Exportacion Importacién
Concepto Millones U$S Var.Porc. Millones USS Var.Porc.
1-93 1-94 1-94/1-93 1-93 1-94 1-94/1-93
Brasil 604,8 623,0] 3,0 687,8 928,4 35,0
Paraguay 74,4 92,6 24,5 16,5 13,3 -19,4
Uruguay 98,9 125,6 27,0 105,0 163,0 55,2
]LMERCOSUR 778,1 841,2 8,1 809,3 1104,7 36,5
Salde Comercio
Concepto Millones USS Millones USS Var.Porc.
1-93 1-94 1-94/1-93 1-93 1-94 1-94/1-93
Brasil -83,0 -305,4 2224 1292.6 1551,4 20,0
Paraguay 57,9 79,3 21,4, 90,9 105,9 16,5
Uruguay -6,1 -37,4 -31,3 203,9) 288,6 41,5
E\IIERCOSUR -31,2 -263,5 -232,3 1587,4 1945,9 22,6

Fuente: INDEC

Las exportaciones argentinas a la region alcanzaron a US$SS 841,2 millones,
aumentando en 8,1% con respecto al primer trimestre de 1993. Tal tasa moderada de
crecimiento derivo del leve incremento de las ventas argentinas a Brasil (3%), pues las
exportaciones argentinas al resto de los paises crecieron mas de 20%. Debe notarse que el
crecimiento de las ventas a la region super6 a la tasa de crecimiento de las exportaciones
totales de Argentina.
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En 1993, la clasificacion de las exportaciones argentinas al MERCOSUR por tipo
de bien (Cuadro 5.7) revela que las exportaciones de manufacturas agropecuarias
crecieron en 5,6%, una tasa un poco inferior a la de las exportaciones de MOA al mundo
(8,4%). Ademas, las exportaciones de productos primarios a la region cayeron 28,2%,
mientras que las exportaciones de PP al mundo caian un 22,3%. Las exportaciones
industriales al Mercosur crecieron 38,7% durante el primer trimestre de 1994, una tasa de
crecimiento mayor a la del total de exportaciones MOI de Argentina (31,9%). De tal
modo, las ventas de manufacturas industriales aumentaron su participacién relativa,
consitituyendo el 40% del total en el primer trimestre de 1994.

CUADRO 5.7

EXPORTACIONES A MERCOSUR POR TIPO DE BIEN

Concepto Millones de USS Variacién 1-94/1-93
1-93 I1-94 | Absoluta | Porcentual

Productos Primarios 278,3 1997 (78,6) (28,2)]
Cercales 230,8| 152,9 (77,9 (33,8)
ortalizas, Legumbres s/Elaborar 14,7 16,7 2,0 13,6
Frutas Frescas 139) 10,2 3.7 (26.6)
ales Vivos 0,6 5,0 4.4 7333
Pescados y Mariscos s/Elaborar 3,7 3,6 (0,1) 2,7)
Resto Productos Primarios 14,6 113 (3,3) (22,6)
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) 118,4| 1250 6,6 5,6
Pieles vy Cueros 22,7 31,8 9,1 40,1
Pescados y mariscos elaborados 14,1 16,4 2,3 16,3
Grasas y Aceites 27,0 13,6 (13,4) (49,6)
Productos de Molineria 59 9,8 39 66,1
Prep. de Legumbres y Hortalizas 8,9 9,7 0,8 9,0
Resto MOA 398 437 3,9 98
Manufacturas de Origen Industrial (MOI) 244,21 338,6 94,4 38,7
Material de Transporte 69.1| 1313 62,2 90,0
Mag. y Aparatos Eléctricos 52,0 56,8 48 92
Productos Quimicos y Conexos 46.2 60,9 14,7 31,8
Materias Plasticas Artificiales 18.6 18,0 (0,6) (3,2),
Textiles y Confecciones 18.4 20,0 1,6 8.7
Resto MOI 399 51,6 11,7 29,3
{Combustibles y Energia 1373 1778 40,5 29,5
[Total de Bienes Exportados al MERCOSUR 778,2]  841,1 62,9 8,1

Fuente: INDEC

Auin sin considerar el rubro material de transporte, cuyas exportaciones al
MERCOSUR aumentaron en el primer trimestre del afio un 90%, las exportaciones
industriales a la regién se incrementaron, aunque en forma menos significativa (18,4%).
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Como puede observarse en el Cuadro 5.7, productos quimicos y conexos presenté una
tasa de crecimiento en torno al valor promedio (31,8%), mientras que maquinas y aparatos
eléctricos y textiles y confecciones crecieron a menores tasas (9,2% y 8,7%,
respectivamente).

El incremento de 5,6% en las exportaciones de MOA resultdo del dinamismo
reflejado en las exportaciones de pieles y cueros (40,1%), productos de molineria
(66,1%), pescados y mariscos elaborados (16,3%), ya que la exportacién de grasas y
aceites (el rubro mas exportado en el primer trimestre de 1993) cay6 49,6%.

GRAFICO 5.5
Exportaciones al MERCOSUR por Tipo de Bien
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En cuanto a las importaciones desde el MERCOSUR, durante el primer trimestre
de 1994 se registrd una tasa de crecimiento de 36,5%. E1 84% de las importaciones de la
region provinieron de Brasil y registraron un aumento levemente inferior al promedio. Las
importaciones desde Paraguay cayeron 19,4% y se destaca el aumento de 55,2% en las
compras argentinas a Uruguay.

Una apertura de las importaciones por su uso economico refleja un
comportamiento similar al comentado para el total de las compras argentinas al exterior.
El aumento de las importaciones de bienes de capital fue muy superior al promedio,
alcanzando a U$S 187,3 millones durante el periodo enero-marzo de 1994, con una tasa
de crecimiento de 102,5% con respecto a igual trimestre de 1993. Las compras de partes y
piezas de bienes de capital aumentaron 31,6% alcanzando a US$S 213,7 millones. Asi, las
importaciones de bienes de inversion constituyeron un 36,3% del total importado desde la
region.
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CUADROS.8
IMPORTACIONES DESDE EL. MERCOSUR
En millones de délares

( Tipo de Bien 1-93 1-94 Var %
Bienes de Capital 92,5 1873 102,5
Bienes Intermedios 3144 4008 275
Combustibles 2,5 17,7 608,0
Piezas y acces.p/ bs.capital 162,4 2137 31,6
Bienes de Consumo 139,2 1855 333

ehic.automotores p/pasajeros 96,7 98,5 1,9
Resto 1,6 1,2 25,04
{Total 8093 1104,8 36,5

Fuente: INDEC

La evolucién de las importaciones por tipo de bien (Cuadro 5.8) es similar a la de
las importaciones desde Brasil, con excepcién de vehiculos automotores de pasajeros. En
efecto, las importaciones de este rubro desde Brasil cayeron 50,3%, mientras que las que
aumentaron son las originadas en Uruguay, pasando de U$S 29 millones en el primer
trimestre de 1993 a US$S 122,4 millones en el mismo trimestre de 1994,
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6. FINANZAS PUBLICAS







FINANZAS PUBLICAS

RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE DE 1994

L. Balance del Sector Piiblico No Financiero

Entre enero y marzo del corriente afio, el balance del Sector Pablico No
Financiero (SPNF) arrojo un superavit primario de $ 783,8 millones. y de $ 707,7
millones si se excluyen los ingresos por privatizaciones (Cuadro 6.1).

CUADRO 6.1

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO- BASE CAJA
En millones de pesos corrientes

CONCEPTO TRIMESTRES
1992 1993 1994
1 i m v 1 I m v I

1. INGRESOS CORRIENTES 9.002,4| 9.370,4| 10.421,1 9.974,3] 10.329,3| 10.937,3| 12.202,3| 11.229,4| 11.744,0]

1.1 Tributarios 8.256,3] 8.714,9| 9.866,3| 9.513,7| 9.540,0] 9.715,1) 11.435,3| 10.596,6} 11.227,2|

1.2 No tributarios 588.9] 460,5 415,9 528.6 416,5 866,6| 719,9 652,9, 532,24

1.3 Superévit Cte. Emp.Piblicas 157,2| 195,0] 138,9 -68,0 372,8 355,6| 47,1 -20.1 -15,4;

2. INGRESOS DE CAPITAL 998,0 219,5 162,7 5119 65,4 43,1 188,3 3710 82,4

2.1 Privatizaciones 968,7] 199,3 132,5 486,2| 38.4 9.4 154,1 321,4] 76,1

2.2 Otros 29,3 20,2 302 25,7 27,0 33,7 34,2 49,6 6.3

3. GASTOS CORRIENTES 8.878,1| 9.274,6] 9.565.,4| 10.119,4f 9.279,0] 9.946,2 11.278,3| 10.625,6! 11.290,8

3.1 Naci6n 2.012,9| 2.188,1| 2.174,1| 2.249,7| 2.225,5| 2.465,3] 2.629,5) 2.552,7| 2.684.6

Salarios 1.186,5| 1.399,2( 1.440,5| 1.437,6| 1.587.6( 1.550,7( 1.678,3| 1.657,8{ 1.829.0f

Bienes y Servicios 399,0] 568,3 591,6 700,0 546,6 840,9 874,2 802,5 565,9

Otros 427,4] 220,6 142,0] 112,1 91,3 73,7 77,0 92,4 289.7

3.2 Intereses Netos 1.080,9] 1.167.2 758,8 929.8 569,9 595,1f 1.007,8 741,2] 604,7]

3.3 Transf. a Provincias 2.799,7| 3.234,6] 3.400,8) 3.184,5] 3.209,0] 3.330,3| 3.615,8] 3.388,7| 3.684,4)

3.4 Prestaciones de la Seg. Social 2.984,6] 2.684,7| 3.231,7| 3.755,4] 3.274.6| 3.555,5| 4.025.2 3.943.0] 4.317.1

(4. GASTOS DE CAPITAL 390,5 496.2; 446,5 504,9] 437,6] 516,7] 293,9] 258.3 356,5

5. AHORRO CORRIENTE (1-3) 124,3 95,8 855,7( -145,11 1.050,3 91,1 924,0 603,8, 453,2/
6. SUPERAVIT FRIMARIO SIN

PRIVATIZACIONES (5+2.2+3.2-4) 844,0) 787,0| 1.198,2 305,5| 1.209,6] 1.103,2] 1.672,1| 1.136,3 707,71

7. SUPERAVIT PRIMARIO (5+2+3.2-4) |1.812,7 986,3| 1.330,7 791,7| 1.248,0] 1.112,6] 1.826,2] 1.457.7| 783.8

8. SUPERAVIT TOTAL (5+2-4) 731.8] -180,9 124,5 47,1 578,1 517,5| 818.4 716.5 179,1

Nota: Se incluyen ecrediteciones de BOCON Prev. por $ 82 millones en el primer trimestre de 1993, $ 93 en el segundo, $ 30 miliones
en ¢l tercero y § 7,5 en el cuarto. No se incluyen los ingresos de la privatizacién de YPF. En el primer trimestre de 1994, las
acreditaciones de BOCON Prev. alcanzaron a $ 28,3 millones.

Fuente: Secretaria de Hacienda
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El superavit primario sin privatizaciones del primer trimestre del corriente
afio fue consecuencia de ingresos primarios por $ 11.750,3 millones y egresos
primarios por § 11.032,8 millones. A los efectos de la comparacion del superavit
primario con el primer trimestre de 1993, y tal como se desarrolla mas adelante
(acapite III, gastos corrientes), hay que tener en cuenta que los gastos de este
trimestre estan influidos por factores que requieren una correccion que llevaria al
superavit primario del primer trimestre de 1994 a $ 1.250 millones, una cifra
similar a la del afio anterior.

II. Ingresos Corrientes

En el primer trimestre del afio, los ingresos corrientes llegaron a $ 11.744
millones reflejando un crecimiento de 13,7% con respecto al mismo periodo de
1993.

Debe destacarse que el incremento en los ingresos corrientes se registré a
pesar del avance de la politica de disminucién de impuestos distorsivos, y de que
el resultado de las empresas publicas entre enero y marzo de 1994 fue negativo en
$ 15,4 millones.

Neto de efectos que dificultan la comparacion con el primer trimestre de
1993 -es decir, sin considerar las empresas piblicas, la reduccion de bases y
alicuotas ni el ingreso al sistema de seguridad social de 1a caja de la MCBA-, el
aumento en los ingresos corrientes en el primer trimestre de 1994 alcanza al
20,3%.

I1.1. Ingresos Tributarios

En el primer trimestre de 1994 los ingresos tributarios totales, incluyendo lo
recaudado por la DGI, 1a Aduana y el Sistema de Seguridad Social, ascendieron a
$ 11.330,3 millones, lo que significé un aumento de 18% con respecto a igual
periodo de 1993.

En linea con la politica de disminucién de impuestos distorsivos, y como
consecuencia de cambios legislativos introducidos para simplificar la estructura
tributaria, se redujo la recaudacién de los impuestos a los activos, internos y a los
sellos. En conjunto, y con respecto al periodo enero-marzo de 1992, tal
disminucién alcanzo a $ 258,2 millones corrientes. La recaudacién en concepto de
impuesto a los activos -considerando el primer trimestre de cada afio- pasé de $
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290,7 millones en 1992 a $ 114 millones en 1993 y llegé a $ 84,3 millones en el
corriente afio; lo recaudado por impuestos internos pas6 de $ 535,9 millones en
1992 a § 540,1 en 1994, y, los ingresos tributarios por sellos disminuyeron de $
81,2 millones en 1992 a $ 24,9 millones en 1994. Como se menciona més arriba,
antes de considerar las reducciones de alicuotas o de base imponible, el aumento
en la recaudacion respecto del primer trimestre alcanza a 20,3%.

Segtin datos de la Secretaria de Ingresos Publicos!, los recursos tributarios
coparticipados aumentaron 15,9% en el trimestre enero-marzo de 1994 con
respecto a enero-marzo de 1993; los no coparticipados, 13,3% y los de asignacién
especifica un 8,3%. En tanto, el crecimiento de los ingresos derivados de la
seguridad social fue de 25,1%.

CUADRO 6.2
RECURSOS TRIBUTARIOS (DGI, ADUANA y SEGURIDAD SOCIAL)
En millones de pesos

Trimestres
£-92 [1M-92 [IM1-92{IV-92| 1-93 | IH-93 | III-93 1V -93 1-94
Coparticipados 3.912,8] 4.480,9( 4.713,7[ 4.679,7[ 4.565,1| 4.846,5 5.507,9) 5.269,9 5.293,0¢
No Coparticipados | 516,3| 586,2] 633,6] 638,6 5943 626,1 690,8 687,8 643,9)
ig.Especifica 1.120,3| 1.271,3} 1.561,2| 1.505,5| 1.394,0| 1.463,8] 1.752,1 1.609,8 1.579,9]

Seguridad Social 2.594,6| 2.524,3] 2.967,0) 2.682,8| 3.047,7} 2.861,1] 3.619,0 3.212,8 3.813,5

fTotal 8.144,0] 8.862,7] 9.875,5| 9.506,6] 9.601,1] 9.797,5] 11.569,8 10.780,3] 11.330,3]

Fuente: Direccién Nacional de Investigaciones y Andlisis Fiscal, SIP

Este aumento de los ingresos por aportes y contribuciones al sistema de
seguridad social obedecio, en parte, a la mayor recaudacion por los planes de
facilidades de pago y a la incorporacion del régimen previsional de la
Municipalidad de la Ciudad de Buenos Aires (MCBA). En efecto, en el primer
trimestre de 1994 los ingresos resultantes de los regimenes de facilidades de pago
alcanzaron a $ 157 millones (en el primer trimestre de 1993, los ingresos por
moratorias fueron de $ 14 millones); mientras que los aportes y contribuciones de
1a MCBA totalizaron $ 36,6 millones en el mismo periodo. ‘

Sin incluir el impacto de estos dos hechos, €l crecimiento de la recaudacion
por aportes y contribuciones alcanzé a 17,9% en el primer trimestre del corriente
afio. En relacion a los empleados en relacién de dependencia del sector privado, la
recaudacién por aportes y contribuciones aumenté 13,8%. Asimismo, como

1 La informacién tributaria de la SIP puede resultar ligeramente distinta a la compilada por la Secretaria
de Hacienda por diferencias en las fechas y modalidades de registro y en los impuestos considerados.
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consecuencia de la gran incorporacién de aportantes por la implementacion del
régimen de facilidades de pago a fines de 1993, la caja de auténomos experimentd
un crecimiento en su recaudacion de 137,3%, siendo la recaudacion mensual
promedio de $ 48 millones en el primer trimestre de 1993 y de $ 110 millones en
igual periodo de 1994.

Los ingresos tributarios con destino a la seguridad social (IVA, bienes
personales y ganancias) experimentaron un aumento del 24,6%, también con
respecto al primer trimestre de 1993.

Recursos Tributarios
(DGI, ADUANA Y SEG.SOCIAL)
Millones de Pesos Corrientes
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Trimestres

Ingresos Tributarios a valores constantes

A precios de marzo de 1994 (segin indice combinado de precios), la
recaudacion tributaria total en el primer trimestre de 1994 (Cuadro 6.3) aumenté
15,4% con respecto al mismo periodo de 1993. Nuevamente, si hacemos a un lado
los factores no comparables, este aumento es del 17,6%.

El aumento de la recaudacion total, que en términos absolutos fue de $
1.509,4 millones, resultd basicamente del incremento en el impuesto a las
ganancias, de la mayor recaudacién por impuestos sobre la némina salarial y del
impacto que en el IVA y en los tributos sobre el comercio exterior ha tenido el alto
nivel de importaciones y el incremento en el nivel de actividad.

Comparando los primeros trimestres de 1993 y 1994, se registré un
incremento de 53,3% (equivalente a $ 407 millones) en la recaudacion del
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impuesto a las ganancias, elevando su participacion en el total recaudado de 7,8%
en 1993 a 10,3% en el corriente afio. El fuerte incremento en la recaudacién del
impuesto a las ganancias resulté del aumento de 75% en los pagos directos y de
33% en las retenciones y percepciones.

CUADRO 6.3
RECURSOS TRIBUTARIOS (DGI, ANA Y SEG. SOCIAL)
En millones de pesos de marzo de 1994

Trimestre
11992 | 111992 | 1111992 |IV-1992| 1-1993 (II-1993| III-1993 | TV-1993 I-94

Ganancias 433,8 552,1 855,2 826,2 763,1| 9845 1335,4 1191,7| 1170,2
Activos 3217 2237 1472 1375 116,4| 1314 108,7 92,8 84,3
IVA Bruto 2.783,7| 36355 3853,5| 38734 3847,1| 40239 4256,0 417871 41842

Reembolsos 63,4 63,2 67,5 96,3 138,7| 2242 235,4 2350 2134

IVA Neto 2.7202| 35723 3786,0( 37771 3708,4| 3799,7 4020,6 3943,7| 39708
Internos 592,1 5742 547,3 577.8 563,2| 5330 490,3 521,1 540,1
Present. Esponténea 134,9 205,6 300,3 2329 2073 202,0 450,1 3424 377,6
Otros Coparticipados 5803 2923 98,2 59,7 473 479 48,6 52,9 52,9
Sellos 89,8 110,9 1152 119,8 683 253 28,2 29,4 24,9
Comercio Exterior 4789 520,2 575,8 5847 5389{ 6132 651,7 666,3 618,6
Biencs Personales 96 42 32,8 52,6 2,7 63 85,4 46,7 2,7
Combustibles 695.3 669,2 €714 6i7,4 543,7| 4836 534,6 503,2 530,3
Otros No Coparticip. 123,9 150.8 162,8 1553 1379 1397 1447 1354 1398
Aportes y Comtribuciones 20983 19404 2300,0| 2046,2 23090 21280 25394 2270,3| 27093
Otros Seg. Social 795.9 783,1 8859 707,6 807,4| 741,2 1059,7 919,1] 1101,5
TOTAL 9074,7] 9609,0 10478,1] 9394,8 98136 98358 114974 107150 113230

Fuente: Direccién Nacional de Investigaciones y Analisis Fiscal

Los ingresos resultantes del impuesto al valor agregado -IVA- subieron un
8,8% comparando los primeros trimestres de 1993 y 1994.

En el primer trimestre de 1994, en linea con la eliminacion de las tarifas y
tasas para la importacién de bienes de capital, a pesar de la expansién de las
importaciones, los impuestos sobre el comercio exierior s6lo aumentaron 14,8% ($
79,7 millones) en relacién al mismo trimestre de 1993. Tal incremento se registr6 a
pesar de: la fuerte caida de la tasa efectiva promedio resultante de la eliminacién
de aranceles y tasas sobre bienes de capital, la reduccion del 10% al 3% de la
alicuota para los insumos agropecuarios e industriales y el incremento en los
margenes de preferencia con el MERCOSUR (el porcentaje de desgravacién pasé
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de 68% vigente en el primer trimestre de 1993 a 82% en el mismo periodo de
1994).

CUADRO 6.4
RECURSOS TRIBUTARIOS
Millones de Pesos de marzo de 1994

Variacién I - 94/1 - 93
Absoluto En %
Ganancias 407,1 53,3
Activos -32,1 -27.6
IVA Bruto 337,1 8,8
Reembolsos 74,7 53,
IVA Neto 262,4 T4
Internos 23,1 -4,1
[Present. Espontinea 170,3 82,
Otros Coparticipados 5,6 11,8
[Sellos -43,4 -63,5]
Comercio Exterior 79,7 14,8
FBienm Personales 0,0 0,04
Combustibles -13,4 -2,5]
Otros No Coparticip. 1,9 1,4
iAportes y Contribuciones 400,3 17,3
Otros Seg. Social 294,1 36,4
TOTAL 1509,4 15,4

Los ingresos por presentaciones espontineas son los que mostraron en el
primer trimestre de 1994, el mayor aumento con respecto al primer trimestre de
1993. Su tasa de crecimiento alcanzé a 82,2% -equivalente a $ 170,3 millones- y
result6 de la reapertura de los regimenes de presentacion espontanea y facilidades
de pago. Con relacién al ultimo trimestre de 1993, el crecimiento de 10% (mas
alla de la estacionalidad) fue producto de la cancelacion anticipada de planes de
pago que realizd YPF en febrero y de la normalizacion de pagos de Gas del
Estado.

Entre enero y marzo de 1994 se registré también un incremento de 22,3%
($ 694,4 millones) en la recaudacion de impuestos sobre la némina salarial con
respecto a enero-marzo de 1993, incluyendo los $ 36,6 millones de la MCBA ya
comentados. Los aportes y contribuciones se incrementaron en 17,3% (11,3% en
el caso de los empleados en relacién de dependencia y 132% en el caso de los



trabajadores auténomos); y los demas tributos correspondientes al sistema de
seguridad social aumentaron 36,4% debido, particularmente, al pago de los
trabajadores auténomos -aporte mensual mas régimen de facilidades de pago.

I11. Gastos Corrientes

Como puede observarse en el Cuadro 6.1, en el primer trimestre del afio los
gastos primarios a valores corrientes ascendieron a $ 10.686,1 millones, con un
crecimiento de 22,7% con respecto al mismo periodo de 1993. El incremento total
de $ 1.977 millones resulté del aumento de: $ 1.042,5 millones en las prestaciones
de la seguridad social (que crecieron 31,8%), $ 475,4 millones en transferencias a
las provincias (14,8% superiores) incluyendo los giros por garantia de
coparticipacion, $ 198,1 millones en otras transferencias corrientes, $ 241,8
millones en salarios pagados por la Nacién (15,2% superiores a los del primer
trimestre de 1993) y $ 19,3 millones en bienes y servicios (3,5% mayores).

Los egresos por jubilaciones y pensiones aumentaron 25,7% comparando
los primeros trimestres de 1993 y 1994. A efectos de hacer comparables las cifras
debe considerarse que una parte de las jubilaciones y pensiones de enero de 1993
y del aguinaldo fue abonada en diciembre de 1992; mientras que en enero de 1994
se pago el total de haberes mas una parte del aguinaldo pendiente de diciembre.
Asimismo, a partir de enero se incorpor6 el gasto en jubilactones y pensiones de la
MCBA.

Depurado del efecto de todos estos factores, el incremento nominal de las
erogaciones en jubilaciones y pensiones fue del 12,9% y resultd de las siguientes
causas: mayor nimero de incorporaciones al sistema de los afiliados que querian
obtener su jubilacion antes del cambio del régimen jubilatorio introducido por la
Ley 24.241; vigencia a partir de enero de 1994 de la recomposicidn de haberes de
la caja de autoénomos; y, equiparacion de los montos pagados a los pasivos por
asignaciones familiares con las percibidas por los trabajadores en actividad.

Por otra parte, un porcentaje importante del incremento en el gasto corriente
derivo del cambio en las normas presupuestarias a partir del corriente afio. Hasta el
31 de diciembre de 1992, los organismos oficiales podian devengar los "residuos
pasivos” a lo largo de todo el afio siguiente. A partir del cierre del ejercicio 1993
se eliminaron los residuos pasivos. En consecuencia, entre enero y marzo de 1994
se acumularon pagos extraordinarios correspondientes al gasto -particularmente en
bienes y servicios- devengado a fines de 1993, aumentado por la eventualidad de
pérdida de los recursos no devengados, y al gasto ordinario del primer trimestre
del corriente afio. Segin informacion de la Secretaria de Hacienda, este efecto es
del orden de los $ 300 millones.
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En efecto, durante el dltimo trimestre de 1993 - y especialmente los itimos
dias- se produjo una acumulacién de 6rdenes de pago ya que, de acuerdo a las
nuevas normas contables establecidas en la Ley 24.156, caduca todo crédito
presupuestario que no haya sido devengado al 31 de diciembre. En consecuencia,
aumenté la emisién de érdenes de pago al final del ejercicio 1993 para utilizar
todos los créditos disponibles que, por razones de indole administrativa, se
pagaron durante el primer trimestre de 1994,

e Por otra parte, para una interpretacion de las mayores erogaciones salariales
realizadas por la Nacion deben considerarse varios factores:

o A fines de 1993 se otorgd un aumento, con vigencia a partir de enero de 1994,
para el personal militar y de seguridad y al personal civil de las fuerzas
armadas, que significé un incremento trimestral de $ 87,5 millones.

o Durante 1993 se extendié el SINAPA a la mayoria de los organismos publicos y
se aprobaron cargos criticos y recursos de reconsideracion, que impactaron
plenamente a partir del primer mes del corriente afio.

¢ Se incorporaron al presupuesto el Hospital Nacional Dr. A. Posadas, la Colonia
Nacional Dr. M. Montes de Oca y el Instituto de Rehabilitacién Psicofisica del
Sud que habian sido previamente transferidos a la Provincia de Buenos Aires.

o Se crearon Entes Reguladores y nuevos juzgados y cargos para la justicia oral.

e Algunas reparticiones pagaron en enero los salarios de diciembre.

Para mejorar la eficiencia en la asignacion del gasto presupuestado y
contribuir a su reduccién, el Gobierno -a través del Decreto 502- limitd la
utilizacion de partidas no especificadas en el Presupuesto al establecer que todo
gasto financiado con ellas debe tener contrapartida en una disminucién de
erogaciones en otra jurisdiccién. Asimismo, exige la devolucién al Tesoro de
partidas no utilizadas en ejercicios anteriores y la justificacién de toda orden de
pago con la documentacion correspondiente. Ademas, es necesario contar con la
aprobacién de la Secretaria de Programacion Econémica para encarar cualquier
proyecto nuevo de inversion (incluso los autorizados en el Presupuesto).
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1V. Gastos Primarios Ordinarios de la Administracién Nacional a Valores
Constantes

En el Cuadro 6.5 se puede observar que, en el primer trimestre de 1994, los
gastos primarios ordinarios en valores "reales" de marzo de 1994, (ver notas en el
cuadro) aumentaron $ 435,5 millones (6,4%) con respecto a igual periodo del afio
anterior. Se trata de un aumento ligeramente inferior al del producto. Con el
propésito de comparar los gastos del primer trimestre de 1994 con los del mismo
periodo de 1993, se procedié a deducir $ 300 millones de gastos extraordinarios de
bienes y servicios de 1993 pagados en el primer trimestre de 1994 y a eliminar de
los gastos en pasividades los efectos de la modificacion en el calendario de pagos
del aguinaldo y de la incorporacion de la MCBA.

Como se aprecia en el Cuadro a valores reales, los gastos salariales de la
Administracién Nacional, que incluyen las transferencias a las universidades,
aumentaron un 8,1%, las prestaciones de la seguridad social un 10,8%, el rubro
otras transferencias aumenté un 67,8%, mientras que, en conjunto, los gastos
ordinarios en bienes y servicios y gastos de capital disminuyeron un 36%.

CUADRO 6.5
GASTOS PRIMARIOS (Sin Transferencias a Provincias)
En millones de pesos de marzo de 1994

Concepto Trimestre Variacién 1-94/1-93
1-93 1-94 Absoluta e

1. Gastos Corrienes 5.965,5 6.776,5 811,0] 12,0]
1.1. Nacién 2.314,0 2.685,1 371,1 13,8
1.1.1 Salarios 1.682,0 1.830,7 148,7 8,1

1.1.2 Bienes y servicios 538,7 564,8 26,1 4,
1.1.3 Otras Transferencias 93,3 289,6 196,3 67,8
1.2 Prestaciones de 1a Seguridad Social 3.651,5 4.091,4 439,9 10,8
2. Gastos de Capital 431,3 355,6 -75,7 -21,3
[Subtotal 6396,8 7132,1 735,3 10,3

[Menos: Gastos extraordinarios en bienes

y servicios y gastos de capital 0,0 300,0 300,0 n/g

Total 6396,8 6832,1 435,3 6,

Nota: Para llevar a valores de marzo de 1994, se utilizé ¢l IPC para los rubros salarios y
prestaciones a la seguridad social, el IPM para bienes y servicios y gastos de capital, y un
promedio simple de [PC ¢ [PM para otras transferencias.

Fuente: Elaborado en base a datos de Secretaria de Hacienda
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V. Ingresos de Capital

En el primer trimestre del corriente afio, los ingresos de capital alcanzaron a
$ 82,4 millones. En concepto de privatizaciones ingresaron $ 76,1 millones a la
seguridad social correspondientes a las transferencias realizadas por el Tesoro por
la venta en diciembre de 1993 de las acciones de Central Puerto.
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7. MERCADO DE
CAPITALES







MERCADO DE CAPITALES

La evolucién de las principales variables del mercado de capitales argentino fue
sumamente dispar durante el primer trimestre de 1994, acompafiando los movimientos
que se registraron a nivel internacional y en especial en los Estados Unidos.

Durante el mes de enero y parte de febrero continud la tendencia positiva
registrada en 1993, lo que se evidencid en nuevas e importantes valorizaciones en los
precios de los distintos activos financieros. A partir de febrero se produce una
modificacion de este escenario.

El cambio obedecid a los aumentos sucesivos de las tasas de interés sobre los
préstamos de corto plazo que eféctia la Reserva Federal de los Estados Unidos, los
cuales tuvieron como objetivo elevar las tasas de interés y asi prevenir posibles aumentos
en la presion inflacionaria. El diagnéstico fue que las tmportantes tasas de crecimiento de
la economia (en especial, en el ultimo trimestre de 1993) y las subas de precios de
algunos "commodities”, entre ellos el petréleo, podrian estar reflejando presiones
inflacionarias que era necesario controlar mediante el uso de la politica monetaria.

La incertidumbre generada por este cambio en la politica monetaria de los Estados
Unidos impactd negativamente en los precios de las acciones y en las paridades de los
bonos norteamericanos en todos sus plazos. En el cuadro 7.1, que resefia la evolucién de
los indicadores financieros nacionales ¢ internacionales, puede observarse el aumento en
las tasas de interés de largo plazo implicitas en los boncs del Tesoro de los Estados
Unidos a partir de febrero. Asimismo, se observa en dicho cuadro el deterioro registrado
en los indices representativos de la evolucion de las acciones norteamericanas.

Estos movimientos negativos se trasladaron a los activos financieros de los paises
emergentes, entre ellos Argentina. De esta manera, se produjeron retrocesos importantes
en la mayoria de las Bolsas de América Latina. Asimismo, y como puede verse en el
mismo cuadro, se registraron descensos de consideracion en la mayor parte de los bonos
de deuda latinoamericanos. Se explicita a continuacién un detalle mas amplio de los
efectos de este marco general en los mercados de capitales argentinos.

I. Mercado accionario
El movimiento del mercado accionario argentino en los ltimos tiempos guarda

una cierta correlacién con el comportamiento de las bolsas internacionales y en especial
la norteamericana. Dentro de la tendencia general que muestran los mercados en los
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CUADRO 7.1

INDICADORES DE LOS MERCADOS FINANCIEROS NACIONALES E INTERNACIONALES

| Fin1993 | 28Ene0d | 25Feb-94 | 25 Mar94 | 29-Abr-94
PANORAMA INTERNACIONAL
Tasas Interbancarias
[LIBO USS (6 meses) 3,5000% 3,3750%)| 4,0000% 4,1875% 4,6875%
[LIBO DMK (6 meses) 5,6875% 5,6875% 5,8125% 5,6875%)| 5,3125%{
LIBO YEN (6 mescs) 1,9375% 2,0625%) 2,3750% 2,4375% 2,4375%)
 Tasas domésticas USA
JUS Treasury 1 afio 3,60%) 3,47%) 4,03%| 4,35%| 5,09%
JUS Treasury § afios 5,20% 4,99%) 5,66% 6,08%| 6,66%
JUS Treasury 10 afios 5,78% 5,61% 6,21%)| 6,60%)| 7,06%]
[US Treasury 30 afios 6,33%| 6,20%) 6,73%, 6,98% 7,32%]
[Tipos de cambio
[DMK/USS 1,7345 1,7410 1,7090 1,6648; 1,657
YEN/USS 111,77 110,20 104,75 104,80 101,65
SFR/USS 1,4812 1,4685 1,4263 1,4175 1,405
[FFR/USS 5,894 5,9130, 5,8100 5,7065 5,674
ISTG/USS 0,6763 0,6682 0,6720 0,6660 0,6598|
[ORO/USS Oz Troy (Lendres) 391,30 376,701 378,90, 390,70 377,00
[Indices Burvitiles
[Dow Jones (USA) 3.754,65 3.945,43 3.838,78 3.774,73 3.681,69]
S&P (USA) 467,14 478,70 466,06 460,58 450,99
INIKKEI (Japén) 17.417,24 18.757,88 19.803,38 20.037,90 19.725,25
[FTSE 300 (Reino Unido) 3.418,40 3.447,40 3.281,20| 3.129,00 3.125,30]
[DAX (Alemania) 2.266,68 2.133,47] 2.074,92 2.130,06 2.245,98]
TSE 300 (Canad4) 4.321,40 4.492,20 4.364,20/ 4.528,30 4.267,10]
SPAIN (Espaiia) 322,77 352,34 336,33 329,39 325,22
[CAC 40 (Francia) 2.268,22 2.313,17 2.198,92) 2.136,62 2.165,96]
dice Petréleo 1.336,00] 1.434,00 1.341,00 1.374,00 1.536,00
BOLSAS Y MERCADOS DE DEUDAS LATINOAMERICANOS
[Indices Bursitiles
[México 2.602,63 2.743,20 2.596,39] 2.520,78 2.294,10)
Caracas 21.903,36 21.700,53 27.038,19 25.543,39] 22337135
[MERV AL (Argentina) 581,92 664,98 619,92 587,50| 545,84
TPSA (Chile) 167,34 115,49 116,01 108,46 112,34
IGPA (Chile) 3.904,02; 4.554,70 4.534,10 4.233,80 4.200,30
et 1.020,00! 1.079,10 1.147,80| 1.162,50 1.078,30
'VRJ (Brasil) 139.480,00 265.560,00 382.370,00 550.320,00 659.140,00
VSP (Brasil) 37.545,00 68.922,00 10.083,00 14.591,00 17.312,00
gotd 749,06 874,51 989,42 1.053,39] 1.007,31
[Precios Deudas
Argentina PAR 69,125 70,375 61,375 56,375 52,625
{Argentina FRB 88,125 88,375 81,625 76,625 72,375}
Argentina DISC 86,125|. 87,375 80,750 75,000 70,500;
[Brasil [DU 83,375 86,000/ 81,750 11,250 72,750]
IMéxico PAR 83,875 85,625 74,500 71,000 64,250
[Venezuela PAR 74,625 70,625 62,000 53,750 49,750
MERCADO LOCAL
[Paridades Titulos Pablicos
ONEX 84 99,07 98,81 98,95 99,09 99,16
IONEX 87 94,94 95,48 93,65 94,99 95,03
BONEX 89 91,75 92,24 90,27 89,05 88,95
BOTE 1 96,66 97,52 96,44 96,27 95,75
OTE 2 94,36 94,95 94,19 92,92, 91,62}
IC V PESOS 131,60 132,43 123,91 117,49 111,56
\OCON PREV.2 USS 87,12 86,90 79,04 74,4 70,17
JOCON PREV.1 PESOS 80,22 81,717 76,201 70,59 63,17
Fuente: Direccion N | de Informaci ¥ Negociaci Crediticias, MEyOSP
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Estados Unidos, la Bolsa argentina amplifica tanto las subas como los descensos de dicho
mercado por su mayor volatilidad.

Durante enero el indice MERVAL continug la tendencia positiva registrada en

1993 mostrando un crecimiento del 14,3% que se revirti6 a partir de febrero,

observandose también descensos en los precios de las acciones en marzo y abril. A fin de

" este ltimo mes la caida del MERVAL con relacion al dltimo dia de 1993 fue del 6,2%
(Grafico 7.1).

GRAFICO 7.1

MERVAL FIN DE MES
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CUADRO 7.2

EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DEL MERCADO DE CAPITALES

Dic-92 Dic-93 Ene-94 Feb-94 Mar-94 Abr-94
Capitalizacion Bursatil

Millones de délares
Acciones 18.326 42.932 48.764 46.066 40.703 40.517
Titulos piblicos 7.025 28.481 30.505 35.023 30.901 30.532

Indices Bursatiles

Merval (Fin de mes) 426/ 582 665 652 559 546
IMercap 413 789 886 826 712 7
[ndice General 13.428 20.607 23.246 21.926 19.210 19.11

Fuente: C.N.V. Subgerencia de Anélisis Econémico

Otros indices representativos de la evolucion de las acciones manifestaron similar
comportamiento al MERVAL. Por ejemplo el indice MERCAP cay6 hacia fines de abril
un 10,1% con respecto al ultimo dia de 1993. Mientras el MERVAL es un indice que
pondera las cotizaciones segun los volimenes de acciones comercializadas en el mercado
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minorista, el MERCAP las pondera segin la capitalizacién bursatil de los distintos
papeles.

La evolucién negativa del indice MERCAP se extiende a la capitalizacién
bursatil, ya que este indicador mide el valor de mercado de las empresas cotizantes en la
Bolsa de Comercio de Buenos Aires, la que pasé de casi 43 millones de pesos al dltimo
dia de 1993 a poco mas de 40,5 miliones a fin de abril de 1994. Sin embargo, como puede
observarse en el Grafico 7.2, los valores alcanzados en abril son sustancialmente
superiores a los registrados a fines de 1992. El avance de la capitalizacion bursatil se
debe al aumento de precios y al ingreso de nuevas empresas a la oferta piblica de sus
acciones! .

GRAFICO 7.2
CAPITALIZACION BURSATIL
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Como puede verse en el Grafico 7.3, los montos negociados en papeles privados
en el mercado minorista de la Bolsa de Comercio registraron una importante caida en el
primer trimestre de 1994.

IL. Evolucién de los titulos de deuda publica

El bajo nivel de las tasas internacionales a largo plazo fue uno de los factores de
impulso de los titulos piblicos (unido a la positiva marcha del plan de Convertibilidad y,
en particular, de la situacion fiscal) durante 1993 y el primer mes de 1994. El descenso
en los precios de los bonos del Tesoro de los Estados Unidos y, consecuentemente, la

! La resolucién N°235 de 1993 de la Comision Nacional de Valores establecié un régimen de obligaciones negociables para
peguefias y medianas empresas (PYMESs). Estas pueden ser emitidas por 5 millones de délares como maximo, minimizando
costos v tramites, entre ellos el de la calificacién de riesgo, creando asi un instrumento valido para el acceso de las PYMEs al
mercado de capitales. En el marco de esta resolucién se registraron, a fines de 1993, 10 solicitudes de emision, algunas de las
cuales ingresaron en bolsas del interior del pais (¢j. Cordoba, La Plata, Santa Fe).
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suba en las tasas implicitas en dichos bonos, produjo un movimiento descendente en los
titulos de deuda publica argentinos a partir de febrero.

GRAFICO 7.3

VOLUMEN NEGOCIADO EN PAPELES PRIVADOS (1)
(Mensual en millones de délares)
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1) mercado minorista

Como puede observarse en los graficos 7.4 y 7.5, dicho descenso alcanzé tanto a
los bonos emitidos en virtud del Plan Brady (PAR, DISCOUNT, F.R.B.) como a los que
consolidaron deudas previsionales (BOCON). En este caso se registraron mayores
retrocesos en las series emitidas en pesos que en las nominadas en dolares. Titulos con
menor plazo de vencimiento, como los Bonos Externos (BONEX), registraron menores
caidas, ya que tales titulos se caracterizan por una menor volatilidad en sus cotizaciones.

Los otros titulos de deuda publica ( BIC V, BOTE serie 1 y 2) también registraron
descensos durante el primer cuatrimestre de 1994.

Al igual que en el mercado accionario, los titulos piublicos amplificaron el
descenso que registraron los bonos norteamericanos. Un indicador valido para registrar la
percepcidn del riesgo crediticio del pais es el indicador de "riesgo soberano”. Este puede
definirse como la diferencia entre la curva de rendimiento representativa del pais en
cuestion y la curva de rendimiento de bonos del Tesoro de los Estados Unidos,
suponiendo que este ultimo pais representa el "riesgo 0"
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en los mercados financieros internacionales. Esta diferencia o "spread” es medida en
puntos basicos, siendo cada uno de estos un centésimo de uno por ciento.

En el Cuadro 7.3 puede pbsérvarse'la evolucion del riesgo soberano tanto para las
euronotas como para los bonos Brady. Del mismo surge el generalizado aumento que se
registra durante 1994 en los spreads de los titulos argentinos.

CUADRO 7.3 .
EVOLUCION RIESGO SOBERAN

Titulos en USS  |Fecha de| Plazo | Spread | Spread al | Spread al | Spread al | Spread al | Spread al
emitidos en 1993 | emisién emisién | 30-dic-93 | 28-¢ne-94 | 25-feb-94 | 25-mar-94| 29-abr-94

[RA 6,875% /96 2-ago-93| 3 afios 255 208 169 204 170 232

8,25% /2000 2-ago-93| 7 aflos 286 235 220 225 292 317,

8,375% /2003 (*) |20-dic-93| 10 afios 280 233 238 284 333 374L1
[Bonos Brady o R B -
[Par 205 206, 274 331 356
[Par Strip . 309 314 419 531 560
IDiscount 260 247 340 434 561
[Disc Strip 367, 353 476 624 784
[FRB 341 340 499 639 752!
(*) Bonex Global o o TmEeE e

Fuente: Direccién Nacional de Informaciones y Negociaciones Crediticias

IIIL Inversiones extranjeras en el mercado de capitales

El informe "Inversiones financieras de no residentes en la Argentina"
realizado por la Comision Nacional de Valores intenta medir la participacion de
inversores extranjeros en el mercado de capitales argentino. Cabe destacar que existe en
la actualidad un trato igualitario entre el capital doméstico y el extranjero que fue
establecido en el Decreto Presidencial 2284/91 y se confirmé y se sistematizd
posteriormente a través de la Ley 21.382/93 y del Decreto 1853/93.

Del procesamiento realizado, que comprendié aproximadamente el 85% del
universo de entidades que operan en el mercado de capitales, se pudo determinar que el
saldo de inversiones extranjeras en Argentina alcanza los 11.700 millones de délares
a fines de 1993. De ese total 5.000 millones se encuentran invertidos en titulos pablicos y
6.700 millones en titulos privados. Cabe consignar que estas cifras minimizan la real
participacion de los inversores extranjeros ya que no se consideran los titulos de deuda
piblica o privada ni las acciones, cuyas tenencias por parte de inversores extranjeros
hayan sido adquiridas en los mercados internacionales en que tales instrumentos
financieros se negocian.
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Como se observa en el cuadro 7.4, mas del 50% de las inversiones de no residentes
corresponden a inversores estadounidenses, siendo este porcentaje similar para titulos
publicos y privados. Los paises que integran el MERCOSUR, excluida la Argentina,
participan con un porcentaje inferior al 10%, mientras que las inversiones japonesas se
hallan concentradas en titulos publicos.

CUADRO 7.4
INVERSIONES FINANCIERAS DE NO RESIDENTES EN LA ARGENTINA -IV Trim 93
En millones de USS

Procedencia Monto Total Titulos Titalos Acciones Deuda
Inv. de No Resid. Publicos Privados Privada
(M=Ry+3) () (O mOME) (0} ©
iMonto Total 11.700,0 5.000,0 6.700,0 6.470,0 230,0,
IEE.UU. 6.289,0 26770 3.612,0 3.523,0 89,0
ITotal Mercosur 983,0 479,0 504,0) 460,0, 440
Chile 772 6,0 n2 71,0 0,2
Otros pafses América 1.130,0 425,0 705,0 627,2 77,8}
Total Espafia e Italia 16,3 7,0 93 9,0 0,3
Otros paises de Europa 2.7357f - 965,0 1.770,7 1.752,0 18,7
JJapén 438,0 4350 3,0 30 0,0
[Otros paises de Asia 6,6 6,0 0,6 0,6 0,0
[Oceania 24,0 0,0 240 24,0 0,0
Africa 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0)
Fuente: CN.V. Subg ia de Anélisis Econémi
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8. DINERO Y BANCOS







DINERO Y BANCOS

L. Evolucidn de las principales variables monetarias y crediticias

El crecimiento de la oferta moretaria dentro del esquema fijado por la ley
de Convertibilidad esta basicamente determinado por los flujos de capital, ya que
el objetivo primordial del Banco Central es preservar el valor de la moneda. Se
tmponen, por ende, clarcs limites a la posibilidad de financiamiento al Estado. Por
lo tanto, la pelitica menetaria s¢ acota a ajustar las variaciones de la liquidez en el
corto plazo, con el fin de disminuir las fluctuaciones de la tasa de interés. En este
contexto resulta relevante analizar el comportamiento del mercado financiero
argentino durante ei primer trimestre de 1994, a la luz de los movimientos
registrados a nivel iniernacional.

En ese sentido, el manejo de ia politica mcnetaria en los Estados Unidos
presentd una variante cuyo efecto dividio el primer trimestre de 1994 en dos etapas
claramente diferenciadas: una hasta priacipios de febrero, y la otro a partir del
citado mes. En el primer periodo, la politica moretaria de la Reserva Federal de
los Estados Unidos conservé los mismos rasgos del afio nasado, politica expansiva
con bajas tasas de interés, con lo caal en nuestro pais continuaron las compras de
dodlares por parte del B.C.R A.. A principios de febrero, la politica monetaria de la
Reserva Federal se hizo mas contractiva y las tasas de iaterés comenzaron una
tendencia alcista a la vez que se revirtid la intervencion del B.C.R.A. en el
mercado local, produciéndose ventas netas de divisas en los meses de febrero,
marzo y abril. El cambio de signo en la intervencion del B.C.R.A. obedecié en
esta oportunidad a la brusca modificacidn del contexto financiero internacional,
combinado con fendmenos estacionales (en febrero y marzo de 1993 se registraron
compras de divisas por parte del B.CR.A ).

No obstante los efectos de los cambios en el panorama financiero
internacional (desde febrero un paulatino ascenso de la LIBOR, la tasa de los
fondos federales y la TIR de los bonos dei Tesoro de EE.UU.), no se observd una
modificacion de la tendencia declinante en las tasas de interés domésticas. En el
mercado monetario predominaron los efectos estacionales, continuando la caida de
tasas (con leves tepuntes en marzo) tanto activas como pasivas, en pesos y en
délares. Sin embargo, las caidas mayores faeron para las tasas en moneda local,
con lo cual el margen entre tasas de interés en ambas monedas se redujo (Grafico
8.1 y Cuadro A.8.1). Mas alla de la referida estacionalidad, la favorable evolucion
del programa argentino permitié que las repercuciones del contextc internacional
afectaran a las tasas de interés domesticas en mucho menor escala que a otras
economias latinoamericanas como, por ejemplo, la mejicana.



Donde se observaron alzas fue en las tasas de call, en el marco de una gran
volatilidad de las mismas. La gran liquidez de marzo encuentra explicacion en
factores estacionales, ya que pasado el periodo diciembre-enero, en el que se
incrementa la demanda por billetes y monedas, los fondos van retornando al
sistema en los meses inmediatamente posteriores. En los momentos en que dicha
tasa alcanzo sus valores mas bajos, hacia la segunda quincena de marzo, se
registraron importantes ventas de divisas por parte del Banco Central en el
mercado cambiario (mas de 700 millones de ddlares en dicha quincena), restando
liquidez en el mercado financiero. De esta manera el mes de abril se inicié con un
importante repunte en las tasas del cali.

GRAFICO 8.1
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Con referencia a los agregados monetarios en pesos, M1 se increméntd
segln cifras preliminares un 4,2 % en el primer trimestre de 1994 alcanzando un
valor de 15.960 millones de pesos en marzo de 1994. Por su parte, ¢l agregado M2
registré un aumento algo mayor (5,6%), arribando a los $ 30.503,7 millones hacia
fines del primer trimestre (Cuadro 8.1) destacandose el importante aumento de los
depdsitos en caja de ahorro (11,4% en el trimestre). Si bien el ritmo de incremento
nominal para el trimestre.es algo inferior al de anteriores, las tasas de incremento
real son similares ya que se tiene ahora un comportamiento neutro de los precios
combinados.

Puede verse en el Cuadro 8.1 la importante suba estacional de diciernbre
de 1993 en los billetes y monedas por la mayor demanda que deviene del pago del
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salario anual complementario y del inicio del periodo de vacaciones, el que
continué durante enero, revirtiéndose dicho crecimiento en febrero y marzo. Este
comportamiento provoca la fuerte estacionalidad de M1 en el trimestre, por el
importante peso que tienen los billetes y monedas en este agregado monetario.

Por su parte la leve caida en los depésitos a plazo fijo de diciembre (en
parte por la mayor demanda de billetes y monedas) dio lugar a los importantes
crecimientos de dichos depositos durante enero y febrero, aunque en marzo se
observa otro retroceso. La evolucidn de los depdsitos en cuenta corriente y caja de
ahorro fue relativamente mas estable.

CUADRO 8.1
AGREGADOS MONETARIOS EN MONEDA NACIONAL
Promedio de saldos diarios, en millones de pesos

Agregados Monetarios

Bill. y das Ctas. ctes. | M1 [ Caja de ahorros | Plazo Fijo| M2

arzo 91 2.222] 1.374] 3.595 1.906 1.854| 7.355
iciembre 91 4.720 3.129] 7.849 1.980 2.955) 12.784
Marzo 92 4.986 3.548| 8.534 2.256 3.541) 14332
Diciembre 92 6.783 4.909 11.692! 2.758 5.998( 20.448
Marzo 93 6.997 4.995| 11.993 3.639 7.474| 23.105
Noviembre 93 8.350 5.900 14.250 4514 9.139| 27.903]
Diciembre 93 $.106 6.214| 15.320 4.653 8.903] 28.876|
Enero 94 9.580 6.372| 15.953 5.007 9.392} 30.352
Febrero 94 9.508 6.549 16.057 5115 9.700{ 30.872
Marzo 94 9.374 6.587] 15.960 5.182 9.361] 30.504
Tasas trimestrales de variacién (%)

Bill. y monedas Ctas. ctes. [ M1 _ | Caja de ahorros | Plazo Fijo | M2
1-93 32 1,8 2,6 32,0 24,6 13,04
m-93 8,3 9,5 88 99 1,7 6,7
Im - 93 11,5 53 8,9 9,7 14,0 10,6
IvV-93 7.7 7.9 7.8 6,0 2,8 5.9
1-94 2,9 6,0 4,2 11,4 5,1 5,6)

Los depositos en dolares, por su parte, nuevamente registraron incrementos
superiores a los agregados en pesos, continuando la tendencia observada desde el
inicio del plan. En conjunto elevaron su magnitud, a lo largo del primer trimestre,
en 1,6 miles de millones de aquella moneda, lo que representa una variaciéon del
8,9% respecto del valor de 18,1 miles de millones correspondiente a diciembre de
1993. En cuanto a la evolucién de los distintos componentes, se observa un mayor
aumento relativo de los depésitos a plazo fijo que los de caja de ahorro y a la vista.
A diferencia de los depositos a plazo fijo en pesos, que en marzo se redujeron,
todos los depodsitos en dblares continuaron creciendo a lo largo del trimestre.
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La disimil evolucién que vienen registrando los plazos fijos en pesos y
ddlares se explica basicamente por la mencionada reduccion del margen entre tasas
pasivas para ambas monedas (Grafico 8.1). Las perspectivas menos favorables que
genera el nuevo contexto internacional pueden haber contribuido a estimular el
cambio de cartera en favor de los depositos en ddlares, aunque este factor no
parece haber sido muy importante.

CUADRO 8.2
DEPOSITOS EN DOLARES
Promedio de saldos diarios, en millones de pesos
Monto de depésitos
Alavista | Caja de ahorros | Plazo fijo l Total
852,6 N/D 2.438,8| 3.2914
782,4 1.136,6 46414 6.560,3
878,6 1.505,1 5.515,5 7.899,3
839,0 1.866,3 8.036,9] 10.7422
5428, 2.406,1 9.282,11 12.231,0
6373 3.7226 13.518,1 17.878,0]
684,3 3.697,6 13.711,0f 18.092,9
671,0 3.554,4 14.581,8| 18.807,2
698,8 3.629,7 14.853,6( 19.182,1
730,2 3.710,8 15.259,1 L 19.700,1
Tasas trimestrales de variacién (%)
Alavista | Cajade ahorros | Plazo fijo Total
I1-93 353 28,9 15,5 13,9}
m-93 23 114 16,2 14,7
HI-93 2.8 322 17,5 20,0]
Iv-93 12,2 43 82 7.5
I1-94 6,7 0,4 11,3 8 gw

Los cambios de cartera son naturales en el marco de un sistema
bimonetario como ¢l actual, en €l que conviven la moneda nacional y la extranjera.
Dado que, en el sistema financiero argentino coexisten las operaciones de
depositos y préstamos en ambas monedas, las variaciones en las preferencias de
cartera por parte de los inversores no alteran la afluencia doméstica de fondos
hacia el circuito productivo en la medida que los recursos monetarios totales se
mantengan en el sistema financiero local.

Como resultante de los incrementos en €l segmento en pesos y en el de
moneda extranjera, continia el crecimiento del agregado bimonetario M2 que
alcanz6 al 6,9% para el primer trimestre de 1994. El mencionado agregado pasé de
poco mas de 10 mil millones en marzo de 1991 a mas de 50 mil millones en marzo
de 1994. Cabe aclarar que el M2 bimonetario no incluye la tenencia de billetes de
moneda extranjera por parte del piblico.
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GRAFICO 8.2

M2 BIMONETARIO
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En el Grafico 8.3 puede verse con claridad los hechos comentados. En el
mismo se visualiza la mayor importancia que tienen los depésitos en pesos en el
caso de las cajas de ahorro y a la vista. Por otra parte se resalta la situacion de los
depésitos en dolares que a marzo de 1994 representan el 62% de los plazos fijos.

GRAFICO 8.3
COMPOSICION DE LOS DEPOSITOS
Marzo 94
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Por su parte, el promedio de saldos diarios de la base monetaria registra un
aumento de mas del 7% en el trimestre, alcanzando un valor de 15.986 millones en
marzo de 1993 (Cuadro A.8.2). Este incremento de los saldos promedio de la base
se contrapone con el leve descenso en el trimestre registrado en el analisis punta
con punta, aunque se advierte en esta ultima medicion una recuperacion en abril.

Los activos externos alcanzaron a fin de abril de 1994 un valor de 16.078
millones de délares, registrando una caida en los primeros cuatro meses de 1994
de 1.145 millones de délares (Cuadro A.8.6). Tal descenso se explica, en buena
medida, por las ventas de divisas que realizé el Banco Central. Cabe destacar que
durante diciembre de 1993 dichas reservas se habian incrementado en cast 2.000
millones de délares. En estos comportamientos inciden causas estacionales, en
particular, el mes de marzo se caracteriza por una abundante liquidez en pesos y,
por tanto, por una tendencia hacia la venta de divisas por el Banco Central. Por su
parte, diciembre estacionalmente es un mes con escasez de fondos en el sistema
financiero por lo que se suelen registrar compras de divisas por parte del B.C.R.A.

GRAFICO 8.4

COMPRA DE DOLARES DEL B.CR.A.
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Tomando en cuenta la informaci6n antes mencionada, se observa como los
activos externos del Banco Central alcanzan a cubrir la base monetaria en el marco
de la ley de Convertibilidad del peso (Grafico 8.5). Si bien se observa una
disminucioén en las reservas excedentes, es decir, el exceso de activos externos por
encima de los pasivos monetarios del B.C.R.A,, con respecto a diciembre de 1993;
esto se debe fundamentalmente a que en diciembre se coloco el Bonex Global, lo
que aumento transitoriamente las reservas hasta tanto comenzaron a utilizarse esos
fondos para los fines programados (en particular, amortizaciones de deuda).
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En pesos | Mon. extranjera | Total

GRAFICO 8.5

ACTIVOS EXTERNOS Y PASIVOS MONETARIOS DEL B.C.R.A.
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Respecto de los préstamos otorgados por el sistema financiero, puede
analizarse su evolucion entre el mes de noviembre de 1993 (dltimo dato incluido

en el Informe Econdmico N° 7) y el mes de febrero de 1994, en el que el monto

global de los mismos crecié en un 6,6%, alcanzando un total de 53,1 miles de

millones de pesos al final de febrero.

CUADRO 8.3

PRESTAMOS DEL SISTEMA FINANCIERO

Fin de periodo, en millones de pesos
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La mayor parte de este crecimiento responde a deudas tomadas por el sector
privado no financiero, que crecieron de 41,1 a 44,2 miles de millones de pesos
(7,6%) en el referido lapso. Dentro de ese sector, continiia la tendencia observada
desde el inicio del programa de convertibilidad en la que los préstamos nominados
en moneda extranjera observan un crecimiento mas dinamico que el segmento en
pesos. Es asi que, entre noviembre de 1993 y febrero del siguiente afio, el
endeudamiento privado en moneda extranjera aument6 en 9,5%, frente a menos de
6% en moneda local. Al finalizar el periodo, los préstamos en moneda extranjera
representaron €l 51,3% del total del sector privado no financiero. Merece
mencionarse el fuerte crecimiento (20%) de los préstamos hipotecarios en moneda
extranjera.

GRAFICO 8.6

COMPOSICION DE LOS PRESTAMOS
Febrero de 1994
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Respecto del sector piblico no financiero, la evolucion de su stock de
préstamos marco un crecimiento de solo 1,7%, quedando en un total de 8,9 miles
de millones de pesos al terminar el mes de febrero pasado. La evolucién segim la
moneda ha sido dispar ya que, mientras que los créditos en pesos se incrementaron
en casi un 4%, los créditos en dolares bajaron su nivel en un 1,3%. Dada la
pequefia magnitud de las variaciones, la estructura segiin moneda ha quedado
practicamente invariada.

11. Indicadores de desempeiio del Sistema Financiero

En la presente seccién se revisa el desempeifio del sector financiero desde
la implementaci6n del Programa de convertibilidad hasta fines de 1993, a partir del
examen de algunos indicadores representativos que ilustran la evolucion de la
eficiencia, productividad y rentabilidad de uno de los sectores claves en el proceso
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de reconversion econdmica actualmente en marcha. La informacién basica se
encuentra contenida en la publicacién "Indicadores del sistema financiero" del
Banco Central de la Republica Argentina y surgen de los estados contables de las
entidades financieras. Las definiciones de los distintos indicadores considerados se
encuentran al final de esta seccion.

El crecimiento del sistema financiero -reflejado en la evolucion de
depositos y préstamos-, junto con las medidas de desregulacion del mercado
financiero, permitieron a las entidades incorporar mnuevas operaciones,
determinando una ligera mejora en los indices de rentabilidad del capital. Tal
fenémeno aparece principalmente en los bancos privados nacionales de Capital
Federal y en aquellos con mayor nivel de préstamos y depositos promedio. El
promedio de la rentabilidad del afio 1993 para el conjunto de las entidades
privadas arroja un valor aproximado de 17% anual.

GRAFICO 8.7
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En lo referido a las prestaciones no directamente ligadas a la
intermediacion financiera, puede mencionarse que la productividad del personal
en servicios (ganancia bruta por servicios sobre personal ocupado) sostuvo un
importante crecimiento, a partir del desarrollo de nuevas operaciones, tales como
consultoria empresaria y otras provenientes de la intermediacién en operaciones no
tradicionales. También debe tenerse en cuenta la aplicacion de comisiones a
operaciones antes exentas, junto con el aumento en los precios de algunos
servicios. Todos los grupos de entidades -clasificadas por categoria institucional-
han experimentado un sostenido crecimiento de este ratio.
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GRAFICO 8.8

Miles de § por empleado
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La participacién de los costos laborales respecto de los totales, a lo largo
del periodo abril 91-diciembre 93 muestra una tendencia ligeramente creciente
hasta agosto de 1993, estabilizandose a partir de alli. En términos generales, la
evolucion de este indicador evidencia la estabilidad de los gastos en personal.
Debe destacarse aqui la diferencia entre las entidades publicas y las privadas
siendo superior esta participacion en las primeras (67% contra 55%

respectivamente al ultimo mes del afio pasado).

GRAFICO 8.9
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El costo laboral promedio (costo laboral total sobre numero de
empleados) para el conjunto del sistema, ha mostrado una trayectoria creciente
desde abril de 1991, cuando rondaba los $1.500, hasta finales de 1993, en que su
valor ascendi6 a $2.800. Esta caracterizacion es aplicable tanto al segmento de
banca puablica como para la privada, aunque a lo largo de todo el periodo, este
indicador encuentra niveles inferiores en la banca publica. A la vez, el crecimiento
es particularmente fuerte en aquellas entidades con mayor operatoria en depdsitos
y préstamos promedio por cuentas activas y pasivas.

La evolucion creciente del costo laboral en la banca publica y en la
privada se relaciona con dos razones distintas. Por un lado, en la banca publica se
explica por un ajuste en el nimero de empleados a raiz del proceso de
privatizacion y cierre de entidades. En cambio, en las entidades privadas hubo un
aumento mas que proporcional del costo laboral para un nivel de empleo
ligeramente superior.

GRAFICO 8.10

COSTO LABORAL PROMEDIO
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El costo medio de intermediacién financiera del sistema se redujo en
algo mas de 1,5 puntos porcentuales entre marzo de 1991 y diciembre de 1993,
debido al crecimiento sostenido de los depdsitos en relacién a la evolucién de los
gastos de administracion. Son los bancos pablicos de provineias y las entidades no
financieras los que mas disminuyeron sus costos medios dé intermediacidn,
mostrando una caida de alrededor de 3 piititos porcentuales.
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GRAFICO 8.11

COSTO MEDIO DE INTERMEDIACION FINANCIERA
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La captacién de depésitos por casa bancaria se ha incrementado en todo

¢l sistema financiero posibilitando una mejor utilizacién de la capacidad instalada.
Cabe sefialar que entre abril de 1991 y diciembre de 1993 practicamente se
cuadruplicé el monto de depésitos por casa. De entre las distintas categorias
institucionales, se destaca la de Entidades no bancarias, que practicamente

sextuplicé el monto de sus depositos por casa bancaria.

GRAFICO 8.12
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Con la aprobacion de la Carta Organica del B.C.R.A. se convalidd lo
expresado en la ley de convertibilidad respecto de la emisién de moneda limitando
los redescuentos a situaciones transitorias de iliquidez. Es asi que, los préstamos
del B.C.R.A. a diciembre de 1993 se encuentran para el total del sistema en un 6%
de los depositos totales frente al 59% existente a abril de 1991.
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De esta limitacion surge también el hecho de que la participacién del
sector piiblico en la cartera activa -definida como el cociente entre los préstamos
al sector piblico no financiero y el total de préstamos- observa una fortisima
reduccion de 59% en el mismo periodo.

GRAFICO 8.14
PARTICIPACION DEL SECTOR PUBLICO
EN LA CARTERA ACTIVA
30
25
" \\
R s
=
= 10
5
Ol e
DY A A D A A D A A D-

129



Finalmente, el indicador referido a irregularidad de la cartera de los
bancos es calculado como el cociente entre los préstamos con atrasos, riesgo de
insolvencia, en gestion judicial o en quiebra o liquidacién y los préstamos totales.
Esta relacién ha mejorado en los ultimos meses, en especial a partir del
sinceramiento de 1a deudas con la banca piblica ocurrida en la primera etapa de la
convertibilidad, donde la proporcién de cartera con dificultades de recupero habia

GRAFICO 8.15

IRREGULARIDAD DE LA CARTERA

En %
v

crecido respecto del pasado. Entre las entidades privadas se puede observar en
promedio una gran estabilidad en el coeficiente de cartera irregular. Sin embargo,
a medida que aumenta el volumen de operaciones se registran mejores niveles de

solvencia.

Definicion de los Indicadores

Rentabilidad del capital:

Productividad del personal en servicios:

Participacion de los costos laborales:

Reciliad

R total neto por operaciones ordinarias y extraordinarias

Patrimonio Neto

Ingresos por servicios - Egresos por servicios

Personal ocupado

(Remuneraciones + Cargas sociales + Indemnizacioncs +
Gratificaciones + Gastos de representacion y viaticos + servicios
al personal)

Gastos de administracién
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Con la aprobacién de la Carta Organica del B.C.R.A. se convalid6 lo
expresado en la ley de convertibilidad respecto de la emision de moneda limitando
los redescuentos a situaciones transitorias de iliquidez. Es asi que, los préstamos
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De esta limitacion surge también el hecho de que la participacién del
sector publico en la cartera activa -definida como el cociente entre los préstamos
al sector piiblico no financiero y el total de préstamos- observa una fortisima
reduccion de 59% en el mismo periodo.
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Finalmente, el indicador referido a irregularidad de la cartera de los
bancos es calculado como ¢l cociente entre los préstamos con atrasos, riesgo de
insolvencia, en gestién judicial o en quiebra o liquidacion y los préstamos totales.
Esta relacién ha mejorado en los iltimos meses, en especial a partir del
sinceramiento de la deudas con la banca publica ocurrida en la primera etapa de la
convertibilidad, donde la proporcion de cartera con dificultades de recupero habia
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crecido respecto del pasado. Entre las entidades privadas se puede observar en
promedio una gran estabilidad en el coeficiente de cartera irregular. Sin embargo,
a medida que aumenta el volumen de operaciones se registran mejores niveles de

solvencia.

Definicién de los Indicadores

Rentabilidad del capital:

Productividad del personal en servicios:

Participacion de los costos laborales:

Resultado total neto por operaciones ordinarias y extraordinarias

Patrimonio Neto

Ingresos por servicios - Egresos por servicios

Personal ocupado

(Remuneraciones + Cargas sociales + Indemnizaciones +
Gratificaciones + Gastos de representacion y vidticos + servicios
al personal)

Gastos de administracion
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(Remuneraciones + Cargas scciales + Indemnizaciones +
Gratificaciones + Gastos de representacion y vidticos + servicios

Costo laboral promedio: al personal)
Personal ocupado
Costo medio de intermediacién financiera: _Gastos de administracién
Depésitos totales
Captacién de depositos por casa bancaria: _Depésitos totales
Niimero de casas
Financiamiento del B.CR.A.: Préstamos totales del B.C.R.A.
Depésitos totales

Participacion del sector piblico en la cartera Préstamos al sector piiblico no financiero
activa: Préstamos totales brutos de previsiones

Préstamos con atrasos, con riesgo de insolvencia, en gestién
Irregularidad de la cartera: judicial y en quicbra o liquiGacién
Préstamas totales bratos de previsiones
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ANEXO:

ALGUNOS EFECTOS DE LA DESREGULACION EN LA
EXPORTACION DE PRODUCTOS AGRICOLAS







ALGUNOS EFECTOS DE LA DESREGULACION EN LA EXPORTACION DE
PRODUCTOS AGRICOLAS'

Los cambios registrados en materia de impuesto: y reembolsos y el proceso de
desregulacién de la economia han provocado importantes disminuciones de costos en
distintas actividades, entre las que puede citarse a la exportacion de productos agricolas.

La eliminacién de gravamenes a la exportacion y la introduccién de reembolsos son
algunas de las causas principales de disminuciones de costos en el caso de la exportacion
de productos agricolas. Sin embargo, no debe soslayarse la disminucién observada en
algunos items tales como el costo de almacenamiento, la inspeccién de embarque y la
merma por manipuleo, cuyos valores han caido a la mitad de los registrados antes de la
desregulacion.

Es importante tener en cuenta que los cambios introducidos en la actividad
portuaria por los procesos de privatizacién y desregulacién constituyen reformas
estructurales cuyos efectos solo podran ser apreciados en su totalidad en el mediano y
largo plazo.

Los efectos generados por las mejoras impositivas, la desregulacion y las
privatizaciones pueden dividirse en tres aspectos principales:

1) Por un lado, estd la correccién de los factores estructurales que han mantenido
reducidas a las cotizaciones FOB (free on board) en puertos argentinos en relacion con las
cotizaciones FOB en puertos alternativos debido a que las ineficiencias en los puertos
argentinos agrandaban la brecha entre el precio FOB y el precio CIF (cost, insurance,
freight).

Estas reformas requieren un periodo mas prolongado para su "maduracion”, ya que
los efectos deseados estan vinculados a cambios en la infraestructura portuaria y a la
definitiva adecuacion de la oferta y demanda de servicios portuarios a las nuevas
condiciones vigentes. Por ejemplo, €l manejo de los puertos o el estado de las vias
navegables inciden sobre los costos de los armadores® de buques incrementando el valor
de los fletes. Dado el precio CIF en el puerto de destino, el aumento en los costos de flete
reduce el précio FOB en puerto argentino que recibe el exportador.

! Trabajo realizado por le Direccién de Anilisis Econémico de Desregulacién de la Sub ia de D lacié
Organizacion Econémica (Secretaria de Programacién Econdmica) en base a datos de la Direccién de Mercados Agricolas y
Agroindustriales (SAGYP).

2 Armador es la persona, fisica o juridica, que ejerce la titularidad de la funcién néutica o empresa de navegacién. (Ver articulo
170 de la Ley de Navegacion).
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Los costos de estadia, practicaje, remolque, etc., también influyen sobre el valor de
los fletes. A partir de la desregulacién se han obtenido importantes mejoras aunque es
posible esperar un efecto atin mayor en el mediano plazo.

2) Por otro lado, esta la correccion de los factores estructurales que han tendido a
mantener reducidos a los precios que reciben los productores debido a la ineficiencia y
elevados costos del transporte y la comercializacion interna hasta poger al producto en
manos del exportador.

Dado el precio FAS teérico, o sea, el precio que teéricamente recibe quien le vende
al exportador, tener altos margenes de transporte y comercializacién implica mantener
reducido el precio que recibe el productor.

3) Por tltimo, esta la disminucion de los gastos que estan entre el precio FAS tedrico y el
precio FOB, lo que permite, dado el precio FOB, aumentar el precio FAS teérico,
beneficio que se reparte entre productores, transportistas y comercializadores internos.

En los cuadros y graficos adjuntos puede apreciarse cémo impactaron los cambios
impositivos y desregulatorios en la reduccion de la brecha entre el precio FOB y el precio
FAS teérico en los casos del trigo, el maiz y la soja.

En el caso de la exportacion de trigo, la relacion FAS teérico/FOB aumentd del
84,0% al 95,9%. En el caso del maiz, la relacién aumenté del 76,4% al 96,7% v, en el de
la soja, del 74,0% al 92,1%.

En sintesis, puede afirmarse que, ante un mismo precio FOB, la eliminacion y/o
disminucién de impuestos, sumada a la reduccién de gastos operativos generada por la
desregulacion ha beneficiado a la exportacién de granos en un monto que podria estimarse
en U$S 13,68 la tonelada para el Trigo, U$S 21,48 la tonelada para el Maiz y U$S 42,22
la tonelada en el caso de la Soja.
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GASTOCS ENTRE EL PRECIO FAS TEORICO Y EL PRECIO FOB: TRIGO

Marzo'91 Junio'02 T Marzo'94 |

% {USS/Tn| % s/FOB| % |USS/Tn|% s/FOB| % |USS/Tu|% s/FOB|

ﬁ’recio FOB Marzo de 1994 115,00 115,00 115,00
(Gastos Variables Sobre Precio FOB

[Despachante 0,06 0,07 0,06 | 0,06 0,07 0,061 0,01 0,01 0,01

[Gastos de Exportacion 0,30 0,35 0,30 { 0,30 0,35 0,301 0,30 0,35 0,30

ENegociacién Bancaria 0,20 0,23 0,20 | 0,00 0,060 0,00 | 0,13 0,15 0,13

Transferencia de Divisas 0,40 0,46 0,40 ;0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00

. de Export. (Reembolso) 0,00 0,00 0,00 } 0,00 0,00 0,00 |-2,50] -2,88 -2,50-

ondo de Estadistica 3,00 345 3,00 | 0,00 0,00 0,60 | 0,00 0,00 0,00

A, 1,50 1,73 1,50 | 1,50 1,73 1,50 | 0,00 0,00 0,00
ubtotal (1) 6,28 2,14 237

stos Fijos (en USS/Tn.)

0,80 0,70 0,80 0,70 0,36 0,31

p. Marina Mercante 0,50 0,43 0,00 0,00 0,00 0,00

omretaje 0,15 0,13 0,15 0,13 0,20 0,17

Imacenamiento 0,75 0,65 0,75 0,65 0,30 0,26

i6n de Embarque 1,00 0,87 0,40 0,35 0,43 0,37

arga y Descarga 3,50 3,04 3,50 3,04 3,50 3,04
ubtotal (2) 6,70 5,60 4,79
ubtotal (1) + (2) 12,98 7,74 242
Precio FAS 102,02 107,26 112,38

tos Variables Sobre Precio FAS

p. Débitos Bancarios 0,60 0,61 0,53 10,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00

ellados 035 0,36 0,3110,35 0,38 0331 0,30 0,34 0,29

lerma por manipuleo 0,30 0,31 0,27 (0,30 0,32 0,28 ] 0,10 0,11 0,10

si6n Corredor 1,00 1,02 0,89 | 1,00 1,07 0,93} 1,00 1,13 0,98

isis 0,06 0,06 0,05 | 0,06 0,06 0,06 | 0,06 0,07 0,06

inanciacion 3,00 3,06 2,66 | 1,00 1,07 0,93 | 0,58 0,65 0,57
ubtotal (3) 542 2,91 2,30
recio FAS Tedrico 96,60 104,35 110,28
recio FAS Tedrico/Precic FOB (%) 84,00 90,74 95,90
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GASTOS ENTRE EL PRECIO FAS TEORICO Y EL PRECIO FOB: MAIZ

Marzo'91 Junio 92 1 Marzo'94 I
% | USS/Tn| % s/FOB| % |[USS/Tn|% s/FOB] % |USS/Tn|% s/FOB
{Precio FOB Marzo de 1994 106,00 106,00 106,00
Gastos Variables Sobre Precio FOB
pachante 0,06 0,06 0,06 | 0,06 0,06 0,06 | 0,01 0,01 0,01
Gastos de Exportacion 0,30 0,32 0,30 (0,30 0,32 0,30 | 0,30 0,32 0,30
INegociacion Bancaria 0,20 0,21 0,20 | 0,00 0,00 0,001 0,13 0,14 0,13
[Transferencia de Divisas 0,40 0,42 0,40 10,00 0,00 0,00 {1 0,00 0,00 0,00
Der. de Export. (Reembolso) 8,00 8,48 8,00 [ 0,00 0,00 0,00 { 2,50 -2,65 2,50
[Fondo de Estadistica 3,00 3,18 3,00 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
[INTA. 1,50 1,59 1,50 § 1,50 1,59 1,50 { 0,00 0,00 0,00
FSubtotal (1) 14,27 1,97 -2,18
(Gastos Fijos (en USS/Tn.)
0,80 0,75 0,80 0,75 0,36 0,34
0,50 047 0,00 0,00 0,00 0,00
0,15 0,14 0,15 0,14 0,20 0,19
0,75 0N 0,75 0,71 0,30 028
1,00 0,94 0,40 0,38 0,43 0,41
3,00 2,83 3,00 2,83 2,50 2,36
6,20 5,10 3,79
20,47 7,07 1,61
Precio FAS 85,53 98,93 104,39
Gastos Variables Sobre Precio FAS
[lmp. Débitos Bancarios 0,60 0,51 0,48 { 0,00 0,00 0,00 { 0,00 0,00 0,00
ISeliados 0,35 0,30 0,28 10,35 0,35 033] 0,10 0,10 0,10
[Merma por manipuleo 0,30 0,26 0,24 (0,30 0,30 0281 0,10 0,10 0,10
[Comisién Corredor 1,00 0,86 0,281 | 1,00 0,99 0,93 ] 1,00 1,04 0,98
[Andlisis 0,06 0,05 0,05 | 0,06 0,06 0,06 | 0,06 0,06 0,06
[Financiacion 3,00 2,57 2,42 (1,00 0,99 0,93 ] 0,58 0,61 0,57
ubtotal (3) 4,54 2,68 1,92
recio FAS Tedrico 80,99 96,25 102,47
recio FAS Tedrico/Precio FOB (%) 76,41 90,80 96,67
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GASTOS ENTRE EL PRECIO FAS TEORICO Y EL PRECIO FOB: SOJA

s v -
Marzo'91 Junio'92 { Marzo'94 L
% |USS/To|% s/FOB| % [USS/Tn|[% s/FOB| % [USS/Tn|% s/FOB]
fredo FOB Marzo de 1994 241,00 241,00 241,00
Gastos Variables Sobre Precioc FOB
h)wpachante 0,06 0,14 0,06 10,06 0,14 0,06 | 0,01 0,02 0,01
Gastos de Exportacién 0,30 0,72 0,30 }0,30 0,72 0,301 0,30 0,72 0,30
INegociacién Bancaria 0,20 0,48 0,20 { 0,00 0,00 0,00 0,13 0,31 6,13
fTransferencia de Divisas 0,40 0,96 0,40 10,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
er. de Export. (Reembolso) 13,00 { 31,33 13,00 | 6,00 | 14,46 6,00 | 3,50 8,44 3,50
[Fondo de Estadistica 3,60 723 3,00 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
IN.T.A. 1,50 3,62 1,50 | 1,50 3,62 1,50 | 0,00 0,00 0,00
ESubtotal (1) 44,49 18,94 9,50
Gastos Fijos (en USS/Tn.)
P. 0,80 0,33 0,80 0,33 0,36 0,15
Imp. Marina Mercante 0,50 0,21 0,00 0,00 0,00 0,00
j 025 0,10 0,15 0,06 0,25 0,10
iento 0,75 0,31 0,75 0,31 0,30 0,12
de Embarque 1,00 0,41 0,40 0,17 043 0,18
ga y Descarga 3,00 1,24 3,00 1,24 2,50 1,04
6,30 5,10 3,84
[Subtotal (1) + (2) 50,79 24,04 13,34
190,21 216,96 227,66
astos Variables Sobre Precio FAS
mp. Débitos Bancarios 0,60 1,14 0,47 | 0,00 0,00 0,00 | 0,00 0,00 0,00
ESellados 0,35 C,67 028 10,35 0,76 0,321 0,35 0,80 0,33
[Merma por manipuleo 0,50 0,95 0,39 | 0,10 0,22 0,09 ] 0,10 0,23 0,09
omision Corredor 1,60 1,90 0,79 | 1,00 2,17 0,90 | 1,00 2,28 0,94
alisis 0,06 0,11 0,05 |0,06 0,13 0,05 | 0,06 0,14 0,06
fFinanciacion 3,00 571 2,37 11,00 2,17 0,901 1,00 228 0,94
ubtotal (3) 10,48 5,45 57
¥Precio FAS Teérico 179,73 211,51 221,95
[Precio FAS Te6rico/Precio FORB (%) 74,58 87,76 92,10
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RELACION PRECIO FAS TECRICO/PRECIO FOB
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APENDICE ESTADISTICO







CUADRO A.1.1

INDICADORES DE PRODUCCION, INDUSTRIA MANUFACTURERA.

SERIE | Petréteo | Gas [Harinnde| Acsttas |Subprodactos| Galletitas | Bebides | Hiados | Fibras | Hilados Papel
Crudo | Nutural | Trigo | Vegetalos | Oleaginoson |y C Sintéticns | Sintéticos
Unidades | Miles M3 | Mill. M3 [Miles Tns| Miles Tus. | _Miles Tms. | Mites Tns. | Miles Litros | Tus. Tas. Tas | Miles Tas.
1980 | 285598 134660 ND ND ND 1783 875350 2120 13| 257 704,2
1981 | 288525 | 136290 ND ND ND 162,1 92860,4 1.028 8620 15974 654,4
1982 | 284708 | 155230 ND ND ND 1300 878346 1610 12583 18039 01,3
1983 | 284730 1m81,0 ND ND ND 12,1 | 102567,0 1730 1709|2421 908,3
1984 | 27.8380 | 187640 ND ND ND 1382 | 1323889 2127 22246 2755 9164
1988 | 266750 | 191130 ND| ND ND 1453 [ 982980 13| 17331 18.409 99,0
1986 | 251890 192460 ND, N/D| N/D 1607 1214220 3564) 25123 31694 1013,3
1987 | 248570 191680 ND ND N istal 1099153 3341 | 8282 29260 9916
1988 | 261230 227340 ND ND ND 1300{ 849978 3419 20769 28272 963,3
1989 | 267020 242070 ND ND ND 86,7 60737.8 3.491 20365 | 25593 920,7
1950 | 280600 | 230180| 31022 78082 74187 1388 572006 2653 21004 27978 950,6
1991 | 28.4400 [ 246429 33144 30669 2081,1 1600 | 716280 3262 | 23027 | 33494 989,0
1997 | 322462 250428| 3urg| 30997 87222 179,7 81367,0 3202 19043 32007 976,6
1993 | 344423 | 266317 | 31330f 27553 8R4 205,1 841088 3514 14948 34870 2928
1991
[Enero 24130 193 283.6 162,0 361,9 13,2 5488,2 140 1.323 2333 81,5
fFebrero 21604 | 17337 2445 2102 91,6 95 24941 i74 781 1961 59,4
PMarzo 23285 19830 2895 301,2 621,7 12 3582,0 160 847 2.489 720
bt 23309 [ 18869 316 3403 696,1 117 5857,3 213 1872 2647 828
Mayo 240871 19911 297.4 3173 790,1 141 7644,9 210 1m2 2869 80,2
Tunio 22652 2179,7 276,0 301,8 796.8 10,5 6926,1 284 2292 2767 84,5
Tukio 23644 | 23078 297,7 3009 824,6 122 9028,0 350 2515 3213 948
osta 24198 | 22690 2946 2824 810,7 13,1 72513 333 2,491 3.095 96,7
’Asiwmbn 23419 | 2180,4 2678 2409 7396 132 49932 328 2553 3156 51,3
Octubre 23793 22216 287,4 205,9 674,0 15,7 6697,9 352 2378 3323 89,3
Noviembre | 2.445,6 | 2085,7 258,0 2328 721,7 17.0 57909 339 2,507 3.088 80,1
Diciembre | 25223 | 19367 2063 17,2 5462 18,7 5874,1 319 1.856 2553 76,1
1992
[Enero 25659 | 1816 | 2542 1978 530,5 142 6011,5 63 1131 2478 76,7
[Febrero 24976 16551 2466 2145 5359 120 32332 154 1.937 2411 16
Marzo 26151 19022 263,0 2820 5368 145 84179 290 1.907 2784 790
bt 257291 19168 2724 2858 528,7 147 7923,0 3ls 2.006 2773 80,0
ayo 27082 | 20928 268,5 303,3 81,2 15,0 75211 27 2163 2782 863
runio 26808 | 21801 2146 2681 757,0 151 8156,4 354 2137 2979 85,0
utio 27652 | 23506 2760 286,3 8934 143 8308,2 309 1.532 2952 86,2
Agorto 27575 23402| 2619 2893 09,3 147 7959.6 280 1.477 2501 87,0
Setiembre | 27483 | 22705 2734 2746 9132 142 72594 291 1.408 2920 81,5
octubre 27927 22098 2458 2543 880,4 152 5810,5 234 1333 2790 8,7
i 27335 2160,4 237,7 2438 885,7 171 6901,7 351 1.245 2412 825
[Drciembre | 28285) 21487 2417 180,0 570,0 188 5804,5 333 867 2025 79,
1993
[Enero 28483 2080,1 253,8 1758 517,2 17,3 6423,1 69 363 1,676 749
[Febrero 25290 1940,9 253,0 190,1 4587 13,5 3670,1 347 918 2.3%0 57,3
parzo 26071 | 2151,7 2715 241,4 377,2 159 6291,2 312 1.247 2791 6.3
abril 27302 | 22210 70,0 260,7 555,2 158 63162 302 1.387 2935 64,5
[Mavo 2.909,5 23738 270,7 306,3 862,1 16,2 7680,5 357 1.306 2931 67,4
unio 28320 23461 2828 2845 9220 168 72134 161 1.368 3142 63,5
Iutio 20734 | 24673 2850 264,4 81,2 180 94878 351 1.534 3276 65,4
Agosto 29926 | 24563 2649 2616 892,0 182 87099 344 1.509 3218 516
Setiembre | 29306 | 23456 2422 2170 708,3 16,7 8105,1 342 1.275 3241 66,9
Octubre 30321 21722 2448 2098 43,6 182 £213,) 303 1.497 3270 706
Noviembre | 29561 | 20351 2454 207,5 29,4 186 7638,1 281 1.442 3.460 70,0
[Diciembre | 3.106,4 | 20416 2489 136,2 e 20,0 6360,3 145 1101 2540 68.4
1994
Enero 31233 | 20894 252,0 1663 580,3 18,2 64293 102 1186 2693 61,0
[Febrero 28197 | 18662 2350 1738 5522 145 5231,0 252 1.072 1.866 64,5
Marzo 35961 26214 2630 2422 438 6 17,1 6456,5 350 1.301 3.169 g6 |

Fuente: Ministerio de Economia en base a Organismos Oficiales y Camaras e Instituciones Privadss.
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SERIE | Pastas | Jabones | Neumiticos| Urea Sods | PV.C. | Etilemo | Polictileno | Polipropil. |  Acido
Para Papel Cugstica Sulférico
Unidades | Miles Tos. | Miles Tas. | Miles Unid. | Miles Tus. | Miles Tos. | Miles Tns. | Miles Tes, | Miles Tas. | Miles Tus. | Miles Tas.
1980 ND ND| 5831 59,7 101,9 34,4 ND 33,2 N/D 2335
1981 3071 ND| 38748 528 1053 325 N 328 ND| 2204
1982 386,9 ND| 371235 9.5 1105 4338 1368 1450 ND 2238
1983 61,2 ND| 47824 89,2 1231 527 196,7 1803 ND 4192
1984 652,3 ND| 53569 81,0 1201 556 2045 187,0 ND 2519
1985 675,7 ND| 39035 958 169 424 210,1 1534 ND 230,0
1986 51,5 ND| 48650 91,9 1242 539 209,7 2107 ND 246,1
1987 63,2 ND| 52089 1022 189,0 94,6 230,1 236,5 ND 248,2
1983 21,3 ND| 56153 95,5 2193 109,5 222,0 2626 ND 2392
1989 6922 80060 48258 919 2144 973 252 2278 345 209,1
1990 739,2 118.084 4.955,0 1088 226,6 1043 2258 2274 54,8 210,3
1991 6541 108088 47387 1033 200,5 1058 265,0 2558 66,2 234,7
1992 7090 | 130856 5.621,0 863 1559 8438 2972 2122 9,2 2222
1993 7507 | 146253 6.243,0 1164 164.2 856 285,3 2450 119, 194,2
1991
fEnero 66,7 2106 ND 94 163 95 246 17.4 41 18,2
fFebrero 30,8 8.445 ND 64 156 82 236 188 51 15,5
P arzo 447 8.462 ND 89 165 89 246 2,0 60 221
| Abril 55.5 7.963 ND 81 11 52 W7 137 52 26
Mayo 56,1 8383 ND 63 15,1 95 232 168 56 216
runio 51,7 8.926 ND 84 176 88 244 21,5 54 202
Tulio s62| 10700 ND 99 189 90 219 236 61 208
Agosto 588 | 1099 ND 98 178 9.5 198 28 60 220
Setiembre 546 8143 ND 94 17,9 9.2 232 19,4 58 209
Octubire 63,7 2700 ND 102 19,1 9.7 256 297 63 215
[Noviembre 64,3 9.420 ND 85 166 90 214 282 52 186
[Diciembre 510 9.850 ND 80 18,1 94 250 228 54 105
1992
[Enero 659 2,600 3703 45 163 8,2 254 203 52 18,6
[Febrero s85| 10000 3i2,2 9.0 143 60 242 185 62 153
Merzo 643 10500 458,7 9,1 135 83 239 24 48 198
[Abril 61,3 1osse 81,7 81 142 90 248 29 62 203
Payo 680 11160 4786 06 132 8.5 243 231 64 153
funio 65,0 9876 500,4 30 136 86 256 2,5 61 188
Tutio 654 10900 519,2 64 13,6 45 181 214 105 207
agosto 262] 11150 4198 61 140 45 258 17,9 93 19,2
Yscticmbre 580 11800 5336 92 16,0 43 274 28 95 208
joctubre 615 12340 521, 91 120 9,1 22 251 102 188
Noviembre as| 12s0 4906 97 87 76 25,7 272 1,8 17.2
[Diciembre 655| 11400 4308 15 65 62 249 260 100 17.4
1993
[Enero 621 | 11670 482,1 106 92 42 2,6 226 108 17,5
fFebrero 548 | 10300 2488 88 120 59 2.4 163 103 144
Marzo 532| 10950 4328 95 133 64 25 187 128 13,9
Abril 653 | 11.400 5128 108 15,5 7.6 26,2 203 85 152
hviayo 680 11780 5273 107 93 51 228 20,1 89 15,5
funio s81 | 12020 5575 11,6 138 64 22,5 20,0 99 173
Tulio 69| 12350 5534 94 182 109 24,0 20,7 106 206
[Agosto 59.7| 12488 5378 74 186 11,0 273 18,4 1,5 17,2
Setiembre 646] 12895 601,3 80 18,0 104 23 24 79 15,7
Octubre 619 1267 5846 98 1,9 85 248 2,0 92 145
Noviembre 669] 13820 6416 96 135 16 24,4 23 74 16,9
[Diciembre 66.2{ 13910 563,0 102 109 76 246 220 123 15,5
1954
[Eneco 563| 14.950 5653 108 144 80 246 246 jIn 15,6
JFetrero 595| 10300 361, 81 145 64 27 209 98 143
Parzo 638 | 14865 589,7 5,5 116 6,0 11,8 19,4 12,3 152
Fuente: Mini de en basc a O Oficiales y Cémaras ¢ Instituciones Privadas.
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SERIE Cloro Naftas Gas Oil | Fuel Ol Acers | Lam. Frio Laminados sa Caliests Aluminio
Crudo No Plamos Planos T. s/Costura | Primario
Uaidades | Miles Tns. | Miles M3 | Milea M3 { Miles Tus. | Miles Tus. { Miles Tus. | Miles Tus. | Miles Tas. | Miles Tno, | Miles Tna.
1980 NMD} 69682 7.500,6 7.900,4 2.687,1 6749 1.159.1 7148 2844 137,5
1981 N/D| 6.921,4 7.812,5 81794 25171 55,7 988,7 643,7 3090 1376
1982 ND| 6.961,3 7.790,2 7.2309 2.913,0 6976 1.169,7 858,7 3128 1408
1983 N/D| 69842 7.783,7 6.538,8 2.965.5 8156 1.255,2 960,7 3157 136,4
1984 ND| 6.7265 8.035,0 6.112,9 2.652,1 87,2 1.098,0 1.031,4 MR 137.8
1988 ND| 65849 8.062,0 5.738,2 2.945,3 5744 1.005,4 6788 3726 139,9
1986 ND| 62993 7.868,2 53464 3.242,6 9191 11353 1.078,5 3311 150,6
1987 1521 6.077.9 7.608,9 4.91‘4,8 3.602,8 1.001,6 1.274,5 1.248,1 3877 1551
1988 1770 6.192,4 82615 46377 36239 977.9 1.190,4 1.384,8 4226 1574
1989 1609 6.392,6 84963 4.566,8 38738 840,1 11721 1.323,4 484,2 164,2
1990 160,1 5.4836 8.866,8 4.076,0 3.6356 7333 9984 13881 5253 1629
1991 138,0 5.918,0 9.505,3 3.737,4 297, 673,2 7958 12143 661,4 166,1
1992 118,6 6.4659 [ 10.610,1 3.073,4 26799 %9 951,2 892,0 568,2 153,0
1993 97,9 6.574,7 | 10.610,2 3.064,0 28699 8549 1.004,2 1.264,9 5884 1706
1991
Enero 123 5171 8274 296,8 2787 64,5 69,4 130,2 26,0 142
[Febrero 10,0 5100 109 27122 217,1 37,0 20,8 103,9 39,4 13,2
[Marzo 93 487,7 7483 3642 2224 542 525 121,6 60,6 146
JAbril 7.7 4308 8498 3116 251,8 445 46,5 126,1 59.4 139
PMayo 10,2 565,4 826,2 3400 2459 494 48,8 1052 61,2 14,1
[runio 120 4894 715,5 4256 2736 558 65,4 1220 54,4 13,6
Pulio 126 4953 7150 401,8 281,3 70,0 90,1 1106 60,0 14,2
|Agoato 121 496,8 7517 21,1 2558 7,3 758 65,7 66,1 146
Setiembre 12,7 821 761,7 2731 2928 60,4 79,1 196 63,3 13,8
[Octubre 14,1 519,7 8383 268,2 260,2 50,4 87,6 75,0 69,4 143
[Noviembwe 11,9 4776 55,7 236,4 246,2 62,5 85,1 102,7 67,2 12,6
[Diciembre 13,0 546,1 9388 276,4 1459 532 747 7 344 130
1992
[Enero 11 585,2 900,8 266,6 100,5 48,4 64,2 28,3 217 12,9
[Febrero 83 5254 790,6 2709 180,4 349 54,9 34,4 578 12,1
PMarzo 10,8 553,5 829,7 2228 246,4 57.8 784 759 64,1 66
| Abril 1.9 5358 8243 2427 2458 66,8 85,7 174 52,0 11,0
[Mayo 10,3 5557 9248 2821 239,0 59,0 86,1 73,5 4.9 124
Junio 1,1 507,8 828,2 293,6 2868 638 94 909 49,8 13,6
Pulio 11,9 553,1 861,6 21,4 2508 66,5 88,7 95,8 539 13,9
jAgosto 11,7 524,6 905,1 292,) 2119 62,4 98,9 75,6 27,5 14,0
[Setiembre 10,7 5391 891,5 257,8 2163 60,5 85,6 72,6 358 13,9
Octubre 10,1 492,4 91,7 245,5 240,6 62,6 74,4 65,6 50,4 14,6
Noviembre 71 527,5 938,2 2256 239,4 67,9 70,2 88,9 47.5 13,9
[Diciembre 37 5658 1003,6 196,3 2220 67,3 70,7 1091 558 141
1993 -
[Bnero 67 558,0 913,5 252 213,3 61,9 678 75,8 50,1 13,9
ebrero 88 516,5 8322 196,6 162,7 31,6 60,2 84,0 17,6 12,9
E”‘"" 83 5818 841,7 219,7 2374 82,6 80,0 1,5 52,2 14,4
|Abril 10,1 5286 7904 2908 2489 80,7 87,7 14 53,1 13,8
[Mayo 63 5840 938,5 2531 2599 77,7 783 111 57,6 14,4
Funio 92 5270 8732 2833 2552 69,4 78,6 s 58,7 14,1
Putio 10,3 603,6 £90,7 2662 250,0 81,1 816 1208 531 150
lAgosto 10,2 5763 80,9 261,7 265,7 65,3 92,2 1i0,1 511 14,5
Setiembre B4 485,1 877,0 EIBNY 259,5 59,9 99,7 91,6 60,1 14,2
[Octubre 6.5 5388 954,6 3153 2656 76,6 89,2 127,0 57,8 147
[Noviembre 68 484.8 931,2 237,2 246,1 89,2 93.4 11,9 46,4 143
[Diciembre 63 5902 986,3 203,8 2006 78,9 95,5 129,6 24,6 14,4
1994
[Enero 7.0 543,3 981,7 23t 278 45,5 88,0 1415 38,9 14,2
[Febrero 6,5 490,4 7957 216 1858 84,4 4.6 60,2 543 123
m 4,9 5455 ﬂ%} 285,1 274,4 98,5 93,2 104,2 61,0 14,4
Fuente: Ministerio de Ex ia en base & O Oficiales y Cémaras ¢ Institucioncs Privadas.
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SERIE Heladeras | Lavarropas Automotores Tractores Miquinas-
Automéviles | Utilitarios | Carga y Pasaj. Herramiextas
Unidudes Miles Usid. Miles Unid. Unidades Unidades Unidades Unidades Ind.1985=100
1980 264,3 151,31 218.640 43.359 19.794 3.619 N/DY
1981 204,5 1190 139.428 22.790 10.145 1378 NDY
1982 196,8 106,1 106886 19.399 5.832 3889 N/DJ
1983 252,0 1448 128.962 23.967 6.857 5270 ND
1984 2539 171,5 137.206 20.794 9.323 6.519 N/D
1988 28,1 168,5 113.788 15.211 8.676 4091 N/D|
1986 1954 179,5 137.889 23.605 8.996 6.354 N/D)|
1987 21,7 1188 158.743 24,306 10.266 2.535 N/D|
1988 136,6 7.8 135776 20.078 B.306 5.028 ND
1989 191.8 142,8 107.597 13971 6255 4.295 N/D)
1990 2168 180,2 81.107 13.879 4.653 4.868 1382,
1991 419,5 209,8 114313 18.906 5.939 3.099 122,
1992 7148 5744 220498 31441 10079 3783 162,2]
1993 81,7 688,3 286.964 44,131 11.249 2916 143,
1951
[Enero 39,9 8,4 4728 1.120 454 100 951
[Febrero 9,1 57 2.554 414 30 3 678]
[Marzo 13 1,2 5.087 ne 315 117 96,6
|Abril 202 7,2 B.868 1.400 418 206 119,8]
[Mayo 226 155 9.470 1.627 489 283 121,4]
Punio 30,0 18,5 8222 1101 4n 380 79,9|
Fulio 40,3 244 10916 1.803 575 330 133,
JAgosto 45,1 249 12422 2.060 578 345 128,5]
Setiembre 45,0 218 12,233 2172 613 268 126,5|
Octubre 49,5 263 12,679 2.285 691 387 178,7]
[Noviembre 52,3 220 13.886 2.225 682 309 169.8]
[Diciembre 54,2 23,9 13.043 1.980 623 343 148.9]
1992
[Enero * 67,1 152 14.631 2477 580 303 151,2]
[Febrero 47,1 29,3 4.516 467 310 140 106.,9]
[Marzo 65,4 51,9 14.953 2268 887 377 126,
| Abril 69.4 7.2 17330 2.562 809 314 1481
[Mayo 61.8 72,2 16.656 2.351 873 3 147,2]
Tumio si4 435 19.630 2634 888 353 230,7
Pulio 51,7 61,6 20.542 3.134 1.002 377 197.6
JAgosto 492 59,5 21.279 2908 986 305 250,4}
[Setiembre 58,1 49,2 22169 2722 Lo 388 161,
[Octubre 58,0 51,7 22,326 2807 880 303 143,
[Noviembre 62,6 43,9 22.509 3.338 982 3l 1317
[Diciembre 73,0 39,1 23.957 3773 871 231 152,6]
1993 .
[Enero 66,7 418 22,010 3515 662 6 145,0}
IFebrero 474 348 4,033 389 328 o 1182}
[Marzo 315 58,2 2197 3.086 979 184 1381
Abn 748 61,2 21.919 3.036 944 163 126,7]
[Mayo 74,5 75,3 24172 2.846 866 222 121.4]
Tunio 620 51,4 25.468 3.993 966 278 154,6]
Putio 58,7 726 26.965 4259 922 355 138,4f
|Agosto 61,1 70,1 21.342 4321 1.066 350 1989
Setiernbre 61,2 58,0 28.936 4.477 1.039 301 180,7
[Octubre 721 60,9 26.920 4.420 1.063 340 112,5]
[Noviembre 772 51,8 29.046 4.840 1273 313 144,7
[Diciembre 94,6 46,1 2R.182 4949 1.141 294 136,2]
1994
[Enero 50,2 56,3 28.731 4.687 740 104 132,2)
[Febrero 3, 31,6 6.475 1.505 475 194 B4,7|
m 23,3 41,6 28.041 4.282 1.437 321 IB()_‘Sl
Fuente: Mini de ia en base a Oy Oficiales y Cémaras ¢ Instituciones Privadas.
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SERIE |Faema Carme] Faena Butamo! | Isopropanol| Caucho Sint. | Negro de Zine Cenvnto Plinturas para
Vacsas Aves Humo Electr. Prod. Comstruccién
Unidades | Miles cab. | Mills. aves Tom. Tom Tom Ton Ton Miles Ton. Ton.
1980 N/D ND ND ND ND ND N/D N/D| N/D|
1981 N/D N/D N/D ND ND N/D| N/ ND N/D
1982 ND ND ND N/D N/D ND N/D, ND N/D
1983 ND ND ND ND N/D| ND ND ND N/D|
1984 ND ND N/D ND N/D ND ND ND WD
1988 ND N/D| ND ND N/D! N/D| ND N N/D
1986 ND N/D| ND ND ND N/D| ND ND N/
1987 ND N/D| N N/D ND ND ND ND N/D
1988 N/D ND N/D] N/D ND ND N/D N/D| N/
1989 * N N/D| N/D N/D| ND N/D| N/D| N/D| N/}
19%0 9350,5 1492 4200 17300 57200 36683 30591 36116 59106,9
1991 9258,7 1733 8493 52898 40936 42914, 33445 43991 97330,5
1992 B8784.4 233 8800 46450 41789 39367 345301 5050,6 109361,0
1993 8921,1 2557 10250 44050 44593 35463 28232, 5220,2 119263,2
1991
[Enero 8123 131 811 3.850 4428 4102 2016 3450 7132,0
[Febrero 7388 12,2 541 3.587 4.237 518 2824 3010 7000,3
|Marzo 766,2 12,5 649 5.457 3.448 2490 3051 330,4 7856,2
Abril 02,9 13,2 649 4.497 3.102 4025 3293 3389 6938,7
[Mayo 877,4 13,1 921 5.052 4.071 3606 3197 364,0 87715
Junio 693,2 126 974 4143 3.470 13 3040 298,2 7657,2
Fulio 806,6 14,7 108 4.800 3.483 3867 3006 3591 77574
JAgosto 51,6 14,5 811 4.900 2.563 4080 3042 3%0,7 6767,3
JSetiembre 676,3 143 866 4.143 3.79%0 4187 3248 404,8 9266,5
JOctubre 755,4 16,4 811 4.648 4385 43086 3241 440,5 9848,9
Noviembre 09,7 16,7 Bl 3.840 1.508 3938 3230 4452 9773.5
[Diciambre 768,5 200 541 3.941 2.451 3872 257 381,4 8561,0
1992
[Enero 783,1 17,1 750 3.550 3.395 1201 2825 3N 7688,5
[Febrero 7070 158 800 3.900 3292 240 2793 3914 7588,8
[Marzo 82,5 17,7 200 3.500 3.628 4144 3333 391,3 93274
|Abril 759,6 18,2 1.000 1.850 3.895 4030 3011 407,0 8866,8
[Mayo 694,2 18,0 800 4.400 3.604 3854 3016 3910 7973,8
funio 729,6 19,5 800 4.250 3.603 3437, 3047 3821 6958,1
Fulio 774,4 20,4 400 4.500 3.744 3831 388 406,0 8198,9
JAgesto 701,1 188 550 4.000 3.765 4093 2757 420,3 84273
[Setiembre 696,3 19,8 700 3.550 4.001 3145 2903 483,0 11345,2
[Octubre 7242 20,4 750 4.750 3.826 3858 3255 491,3 11102,9
[Noviembre 6838 21,4 850 3.850 2.562 3769 2825 4683 11818,4
[Diciembre 748,6 26,0 700 4.350 2.474 3764 1573 441,2 10064,9
1993
[Enero 688,4 19,4 700 4100 3.526 3042 2837 4210 9984,1
[Febrero 703,4 183 900 4150 2918 0] 2623 4254 97551
[Marzo 831,2 21,1 800 4.500 3.481 3678 2865 4927 8638,4
|Abril 768,9 19,9 900 4500 3.665 4351 976 4144 9925,2
[Mayo 7618 20,4 750 3.600 3320 3948. 1447 4400 8430,6
Tunio 76,2 2.3 650 3850 4.160 3636 2276 404,7 7761,2
Tutio 572 2,5 900 3850 4843 3715 3075 41,7 7142,6
Agosto 7342 21,9 1.200 3.900 3.538 1944 3187 5154 10079,4
Setiembre 787 21,1 700 3.300 3.545 3764 2928 5151 120674
Octubre 697,3 20,4 700 2.600 3.281 4230 2904 5314 12661,9
[Noviembre 7411 226 700 2300 3.882 323 2739 498,4 12226,0
IDiciembre 7357 26,8 1.000 4.150 3.552 3773 2702 511,0 10591,3
1994
[Enere 596,8 19,9 1.050 3.350 4.404 3193 2880 490,0 9924,0
[Febrero 6729 19,6 1.050 3.450 3.756 2544 2435 487,) 97251
‘MLm 276,0 22,6 950 4.100 3,735 2561 2695/ 532 10958,4
Fuente: Mini de en base a O Oficiales y Cdmaras ¢ Institucioncs Privadas,



CUADRO A.1.2
VENTAS AL MERCADO INTERNO DE PRODUCCION NACIONAL

SERIE Automotores Tractorss Cerveza Azéear Vizo Asfalto
Usidades | Awtoméviles | Utilitarios | Carga y Pasaj. -
Unidades Unidades Unidades Unidades Miles His. | Miles Tus. | Miles Hls. | Miles m3
1980 215.177 41.247 18.364 3.481 2.329 954 21.072 N
1981 143550 25817 9.481 1.507 2.061 955 21.023 N
1982 106.452 18.616 1.237 2.806 2237 894 21.004 N/D;
1983 120.395 23.441 6.729 9.064 3.120 923 20.551 N/D)
1984 135.163 21.475 8.421 12.781 3.970 964 20.112 ND|
1985 121.203 15.778 8.543 5.597 3.966 947 18.551 N/D|
1986 134.269 22.554 8.782 6.461 5.444 1.009 18.557 N/D
1987 156.274 24.756 9.797 3.198 5.847 1.016 18.341 N/D|
1988 135.667 19.154 7.696 5.017 5.234 839 17.861 N
1989 112.275 14.925 5.721 4.655 6.104 919 17.163 N/D
1990 71.306 13.224 4.257 4.517 6.170 723 17.131 N/D)
1991 113.148 18.179 5.848 3.231 7978 L050 17111 2220
1992 203.122 30.578 9.663 3.518 9.515 1.100 16.173 269,0
1993 263.728 37.659 9.823 2.966 10.305 1.081 14.559 402,3
1991
jEnero 4.670 729 330 86 915 86 1.552 19,1
[Febrero 4.844 780 127 65 740 83 1.355 17,2
[Marzo - 6.426 1.045 188 76 610 88 1.522 13,6
Abril 8.496 1.423 466 219 534 88 1.452 15,9
Mayo 9.257 1.300 615 366 455 83 1.437 179
PJunio 8.164 1.205 476 3T 312 81 1.279 15,6
Julio 10.295 1.462 561 289 383 94 1.406 20,3
[Agosto 11.652 1.839 5551 + 313 581 91 1.427 225
Scticmbre 11.834 1.911 595 390 694 88 1415 16,8
Octubre 12.331 2.162 717 352 772 87 1.380 24,3
[Noviembre 13.437 2.442 656 330 387 90 1.403 18,7
[Diciembre 11.742 1.881 562 374 1.096 89 1.483 20,1
1992
[Encro 14.104 2.346 646 197 1.063 90 1.265 19,8
[Febrero 5.175 759 319 239 963 87 1.212 20,6
[Marzo 13.826 2197 868 351 964 123 1.445 22,5
Abril 16.219 2.498 758 294 684 92 1.304 20,7
[Mayo 15.652 2.420 884 268 489 87 1.341 23,3
Junio 18.357 2.519 849 376 415 85 1.313 17,7
Julio 18.455 2.892 965 403 431 98 1.379 21,8
Agosto 19.686 2733 938 328 666 96 1.335 19,9
Setiembre 19.496 2.488 951 316 834 93 1.394 242
Octubre 20.019 2.942 846 17 925 124 1.358 26,1
(Noviembre 19.901 3.290 70 253 927 94 1.356 26,2
[Diciembre 22232 3.494 869 176 1.157 94 1471 26,2
1993
JEnero 20.062 3.083 614 9 1.079 91 1101 29,4
Febrero 5.841 867 350 113 968 37 1071 31,7
[Marzo 20.344 2762 877 197 1.003 »n 1278 40,6
| Abril 19772 2319 773 169 773 [2] 1.100 31,0
[Mayo 22.904 2.585 792 169 528 87 1192 30,5
PJunio 22944 3.119 924 37 460 85 1.196 25,5
PJulio 22.467 3.338 823 398 534 98 1.338 29,1
|Agosto 22.769 3.296 903 322 799 9% 1331 30,3
Setiembre 27227 ns M 316 896 93 1.100 34,2
[Octubre 25177 3.766 664 300 940 9N 1.184 31,8
Noviembre 26.963 4.214 875 276 1.051 91 1222 43,1
[Diciembre 27.258 4.621 1.257 236 1274 % 1.446 45,1
1994
25.631 3.453 684 134 1.133 83 1.055 40,7
cbrero 8.033 1.665 359 168 1.047 80 1.029 41,3
0 L6.793 3.416 1.051 314 1.122 87 1.214 38,8
Fuente: Mi i0 de is en base a O Oficiales y Cémaras ¢ Instituciones Privadas.
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CUADRO

Al2

VENTAS AL MERCADO INTERNO DE PRODUCCION NACIONAL

SERIE | Gareesas | Clgarrillos | Prodwctor | Cemente Eseegia Retidwos | Miqumas | Videos
Unddades Farmaciut. M.Tﬁlﬂ Demanadada (1) [£) Herramientay [&)]
Miles Hls. MNPE Mill Unidad | Mikes Tns. GWh Miles Toa. | Indice 85=180 | Tomeladns
1980 1898,7 Nm| 71084 ND| 24087 ND N/D)
1981 12958 | 17604 398,8 6602,4 ND| 26766 ND| N
1982 9.79 | 16219 378,1 5636,2 wo| 24218 Nl N/D)
1983 10851 | 17287 401,1 5609, 1 ND| 21489 ND N
1984 1374 19474 4525 52294 ND| 22820 ND N/
1985 13612 19548 4305 45729 ND| 23458 100,0 Ny
1986 17.388 | 19954 4644 5539,1 | 25814 154,2 Ny
1987 16987 | 18847 4953 6290,9 ND| 26033 130,3 oy
1988 11967 | 169%6,6 4666 | 0122 wp| 24826 93,7 N
1989 9799 | 16834 4142 | 44424 ND| 21661 1,5 ND)
1990 10065 | 16569 387,7| 35803 ND| 2269, 60,2 N
1991 15561 | 17277 431,2 | 43858 42621,0 | 26429 100,0 N
1992 19.545 | 18450 458,0 5067,8 45819,0 | 33882 160,0 | 65794,
1993 20.565 | 19285 4744 5640,5 438840 [ 37804 1457 721969
1991
ero 1.263 1442 31,8 363,1 3459,0 194,5 64,5 N/
ebrero 1.084 134,1 30,4 31,4 3029,0 1659 61,8 ND)
Marzo 1315 146,0 30,9 304,3 3563,0 189,3 64,7 N
 Abril 1.097 139,4 39,9 3523 3375,0 24,1 63,5 ND)
Mayo 1.055 1464 39,9 3523 3549,0 28,4 81,8 N
runio 865 124,1 35,9 2955 3701,0 201,5 60,7 N/
Jutio 1.021 1425 39,6 370,5 3979,0 276 116,38 N
lagosto 1.099 147,2 378 4022 3810,0 2332 1298 ]
Setiembre 1.426 140,2 34,6 3833 3438,0 236,3 1,2 |
jOctubre 1671 146,6 493 41,0 3574,0 246,9 1749 o]
Noviembre 1617 1506 354 435,0 3475,0 2444 118,2 o}
[Diciembre 2.048 166,4 33,7 3749 3669,0 260,7 152,2 N
1992
[Encro 1.869 157,2 34,9 394,8 3714,0 257,5 1223 | 42770
iFebrero 1.887 1424 314 388,8 3517,0 2494 1087( 35730
Marzo 1.904 1532 03 406,1 3948,0 2963 1066  5617,1
Abril 1348 157,0 43,9 399,2 3570,0 2803 139,5 | 5552,2
Mayo 1.150 139,2 39,2 3744 3828,0 280,4 1735 | 60104
Junio 1197 146,3 40,4 3914 3986,0 219,7 2121 58093
[Sutio 1.166 157,7 44,1 4235 4408,0 276,6 245 | 56475
Agosto 1.306 143,5 39,9 4157 3980,0 2829 2437 58986
Setiembre 1.575 149,1 38,1 484,0 3710,0 288,1 131,7| 61028
Octubre 1.618 162,0 378 4374 3696,0 302,4 2052 | 65638
INoviembre 1727 14,0 333 465,0 3597,0 284,0 urs|  sms2
IDiciembre 2798 188,4 34,6 47,5 3865,0 3104 1334 | 49678
1993
{Encro 2.044 147,6 36,0 4166 4014,0 295,7 1429 45466
[Febrero 1.670 1488 33,0 4298 3476,0 273,7 90,5 | 37462
Marzo 2179 167,0 423 4956 4146,0 3279 1428 66069
| Abril 1.391 1634 4,5 411,5 37760 308,0 1212 57362
[Mayo 1126 150,7 43,2 4243 4089,0 3184 1352 60253
Junio 1.340 1483 47,7 4249 4327,0 309,0 2080 | 61089
Tutio 1301 1629 412 4842 4540,0 2992 1096 59130
Agosio 1.467 157,0 37,6 514,0 4282,0 303,9 1833 | 60929
Setiembre 1.812 161,5 40,1 528,2 4033,0 3182 1864 | 64940
lOctubre 1.769 163,8 371 4884 40390 3299 1147  6502,0
i 1817 165,0 37,4 516,6 39390 343,1 1520 |  6893,0
Diciembre 2.649 1925 36,4 506,4 o 353,4 1560 75320
1994
[Enero 1977 160,4 320 495,1 42290 313, 1386 67880
[Febrero 1.918 156,7 30,6 4914 3804,0 285,2 B9.8 |  5954,0
PMarzo 2.282 1844 40,4 5284 4369,0 347,7 183,0 | 10808,0

(1) Demanda de Energia Eléctrica, Total Pais (CAMMESA).

(2) CEAMSE.

(3) Ventas de vidrios planos para construccion.

Fuente:

io de

ia en base a O
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CUADRO A1.3
INDICADORES DE EVOLUCION DEL SECTOR AGROPECUARIO

ARO ALPISTE ARROZ AVENA CEBADA FORRAJERA CEBADA CERVECERA
— T T H T Tomi = i Toreae i i Tonelnd
das | C Producidas | Sembrad Producid hadas Producidas | Sembradas|Cosechadas| Producidas | Sembradas|Cosechadas| Producid
1580 56000 | 54.400 42.000 | §7.800 | 82200| 266,000 | 522000 | 410000 | 1.680.000 | 53.000 | 48000 | 370.000 | 222000 198.000 | 286.000
1981 49500 | 46800 35200 | 84800 | 81800 | 286300 | 433.000 | 349600 | 1718000 47.000 | 40400 378000 | 176700 | 132200 | 170.000
- 1982 siico |  s0.300 32300 | 117300 113600 | 437.200| 330.000 | 208.500 | 1615.000| 15700 16700 269.000 | 140.000 | 98000 | 115.800
1983 57300  $7.200 63.000 | 108800 92100| 337.100{ 637000 408.000| 1856.000| 31400| 23.400| 250.400| 103.000| 95.500| 120.000
1984 60.000 [  59.900 50000 | 130.685 | 128.385| 480.400 | 593.000 | 410.000 | 1200.000 | 26000 22300 213.000| 79.000] 74000 | 140.000
1985 56900 |  56.800 53.000] 110800 | 108750 | 400.000] 717.000 | 434300 | 1774000 | 24000| 20700 | 192800 | 89.000| 86.500 | 200.000
1986 25.800 | 25300 23500 | 117.000 ] 112900 | 438.600 | 400.000 | 333.000 | 1.739.000 | 18000 15700 166.000| 60.000| 60.000| 100.000
1987 59.000 | $8.000 57500 98700| 94680 ( 371.000| 495000 312000| 1.530000{ 250007 20000] 150.000) s9300| 6255 114.900
1988 46500 | 46310 48000 | 91700 | 91700| 383400 | 718000 | 476.423| 1960000 19700 17.140| 122000| 123700 | 113998 | 262.000
1989 58900  58.810 50000 | 115500 | 104900 | 490,000 | 450000 | 355590 | 1.830.000 | 6300| 5960] 100000 | 150000 133200 322.500
1990 58200{  58.060 56900 | 132180| 116620 | 428.100| 667000 444216| 2100000 3670| 3.630| 94800 | 180000 159.000] 362000
1991 ND ND | 98000 | 86265 | 347.600 | 695000 | 451200 | 1.815.000 ND N, wm| 147300 | 146.000 | 323.400
1992 ND| ND ND| 147950 | 140700 | 732700 | 610.000 | 456.000 | 2.180.000 ND N, Nm| 233.400 | 230.400 | 570.100
1993 30235 | 28775 33.242 | 141330 | 136380 | 592.800 | 600.200 | 371.800 | 2.006.100 ND) ND Nm| 239300 | 226400 | ss0.100
ARG CENTENO MAIZ SORGO TRIGO —_ GIRASOL
H T T H H, Toneladas | H [ Toncladas | H H Toncladas H T
Sembradas | Coscchadas | Producidas | Sembradas|Cosechadas Producidas | Sembradas|Cosechadas| Producidas | Sembradas|Cosechadas| Produci brad hadas| Producidas
1980 225000 | 202000 | 1494.000 | 3.310.000 | 2.490.000 | 6.400.000 | 1.884.000 | 1.279.000 | 2.960.000 | 5.000.000 | 4.787.000 | 8.100.000 | 2.000.000 | 1.855.000 | 1.650.000
1981 210.000 | 155000 | 1489.200 | 4.000.000 | 3.394.000 | 12.900.000 | 2.400.000 | 2.100.000 | 7.550.000 | 6.196.000 | 5.023.000 | 7.780.000 | 1.390.000 | 1.280.000 | 1.260.000
1982 162200 |  149.000 | 1.338.400 | 3.695.000 | 3.170.000 | 9.600.000 | 2.712.000 | 2.510.000 | 8.000.000 | 6.566.000 | 5.926.000 | 8.300.000 | 1.733.000 | 1.673.000 | 1.980.000
1983 173700 |  148.000 | 1.483.000 | 3.440.000 | 2.970.000 | 9.000.000 | 2.657.000 | 2.520.000 | 8.100.000 | 7.410.000 | 7.320.000 | 15.000.000 | 1.930.000 | 1.902.000 | 2.400.000
1984 160400 |  130.000 | 1222500 | 3.484.000 | 3.024.800 | 9.500.000 | 2.550.000 | 2.370.000 | 6.900.000 | 7.200.000 | 7.073.000 | 13.000.000 | 2.131.000 | 1.989.000 | 2.200.000
1985 159200  155.800 | 1.070.300 | 3.620.000 | 3.340.000 | 11.900,000 | 2.040.000 | 1.965.000 | 6.200.000 | 6.000.000 | 5.900.000 | 13.600.000 | 2.380.000 | 2.360.000 | 3.400.000
1986 9.000| 94000 [  830.000 | 3.820.000 | 3.231.000 { 12.100.000 | 1.400.000 | 1.280.000 | 4.000.000 | 5.700.000 | 5.381.600 | 8.700.000 | 3.140.000 | 3.046.000 { 4.100.000
1987 64700 | 60000 | 775.500 | 3.650.000 | 2.900.000 | 9.250.000 | 1.127.000 | 977.000 | 2.996.800 | 5.000.000 | 4.893.400 | 8.700.000 | 1.890.500 | 1.735.100 | 2.200.000
1988 96325 | 88300 | 581200 | 2.825.000 | 2.437.500 | 9200000 | 1.075.000 | 956.000 | 3.200.000 | 4.850.000 | 4.789.100 | 9.000.000 | 2.117.000 | 2.032.000 | 2.915.000
1989 54580 | 41200 |  460.000 | 2.685.000 | 1.683.700 | 4.900.000 | 30.000 | 592630 | 1.500.000 [ 4.750.000 | 4.651.315 | 8.540.000 { 2.313.000 | 2.215.975 | 3.200.000
1950 80570 | 62500  595.000 | 2.070.000 | 1.560.329 | 5.400.000 | 800.000 | 729.135 | 2.050.000 | 5.500.000 | 5.285.474 | 10.000.000 | 2.800.000 | 2.688.705 | 3.900.000
1991 ND ND N/D| 2.160.100 | 1.900.100 | 7.684.800 [ 751.900 | 676,000 | 2.252.400 | 6.178.400 | 5.797.500 | 10.991.900 | 2.372.350 | 2.301.150 | 4.033.800
1992 ND) ND N/D| 2.686.000 | 2.365.440 | 10.700.500 | 823200 | 764.000 | 2.767.000 | 4.750.850 | 4.546.650 | 9.884.000 | 2.694.325 | 2.562.375 | 3.407.565
1993 48100 | 34000 |  462.900 | 2.979.400 | 2.504.800 | 10.903.600 | 809.900 | 723.450 | 2.859.700 | 4.547.700 | 4.254.700 | 9.874.400 | 2.187.100 | 2.059.750 | 2.955.900
N/D: No disponible
FUENTE: Estimaciones de Ia S de Agricultura Ganaderia y Pesca.
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CUADROA.L3
INDICADORES DE EVOLUCION DEL SECTOR AGROPECUARIO

ANO LINO MANI POROTO SECO SOJA
Hectareas | Hectareas | Toneladas | Ilectareas | Hectareas | Toncladas | Hectareas | Hectareas | Tonelad2s | Hectareas | Hectareas | Toneladas
Sembradas | Cosechadas| Producidas | Sembradas|Cosechada | Producidas | Sembradas|Cosechada | Producidas | Sembradas|Cosechada | Producid
1980 1.070.000 978.000 743.000 | 286.600 | 275.100 206.000 | 243.000 | 205.000 146.000 | 2.100.000 | 2.030.000 { 3.500.000
1981 780.000 726.000 585.000 | 201.300§ 196.700 170.000 | 221.800 | 211.400 224.000 | 1.925.000 | 1.880.000 | 3.770.000
1982 851.600 818.000 600.600 | 180.000 | 179.000 205.000 | 235.500 | 229.700 254.000 | 2.040.000 | 1.985.600 | 4.150.000
1983 910.000 864.000 730.000 125.100 [ 125.000 165.000 | 228600 199.900 216.500 | 2.362,000 | 2.280.700 | 4.000.000
1984 810.000 804.400 660.000 145700 {  145.700 235.000 ] 210.000 | 184.805 191.200 | 2.920.000 | 2.910.000 [ 7.000.0G0
1985 620.000 603.000 500.000 146.000 | 146.000 240.000 193.206 191.350 198.300 | 3.300.000 | 3.269.000 | 6.500.000
1986 750.600 688.00C 460000 | 176.000 | 173.000 259.000 | 234900 | 225780 210.500 | 3.340.000 ; 3.316.060 | 7.100.000
1987 758.000 744.500 622.000 | 240400 | 238.40C 350.000 | 240.000 159.753 134.200 | 3.700.000 | 3.532.650 | 6.700.000
1988 670.700 655.200 535.000 193.400 | 153.340 274.100 170.950 170.900 172.300 } 4.413.000 | 4.375.200 | 9.900.000
1989 574.060 560.400 416.000 153.200 { 153.200 190.200 168.350 137.100 124.800 | 4.670.000 | 3.931.250 | 6.500.000
1990 600.000 577.650 490.000 | 170.400 165.900 2347C0 | 213.400 | 207400 207.845 | 5.100.000 | 4.561.600 } 10.700.000
1991 389.500 572.600 456.800 198.000 | 178.820 310.600 165.000 165.000 175.760 | 4.966.6G0 | 4.774.500 | 10.862.000
1992 431.300 416.400 342.900 153.300 | 153.100 221 400 157.100 157.100 169.040 | 5.004.000 | 4.935.710 | 11.310.000
1993 215.400 206.500 176.500 110.000 } 110.000 233.400 155700 | 149.150 146.540 | 5.196.160 | 4.953.415 | 10.659.100

ANOS Vacunos Vacunos Ovinos Porcinos | Porcinos Miel Aves Huevos i Jeche Lana

Crhezas | Toncladas | Cabezas ; Cabezas | Tonclad: Toneladas | Tonelad. (mil. doc.) | (millLlitros)| Tonelad

19¢0 13.830.496 | 5.393.893 | 6.953.023 | 3.049.213 353.709 37.600 | 449.040 398.100 5.147 167.590

1981 14.650.497 | 5.611.140 | 7.120.314 | 2954.059 346.795 38,000 § 469.680 419.300 5.120 | 165.136

1982 12.362.052 | 4.870.648 | 6.930.307 { 2.701.436 324.172 35.000 | 494.640 447.300 5.241 153.000

1983 11425614 | 4.627374 | 6.337.131 | 2.376.725 294714 36.000 | 466.008 438.500 5484 | 135359

1284 12.221.440 | 4.790.804 } 6.129.367 | 2.375.535 294,566 35.000 | 501.120 434.900 5372 | 146.000

1985 14.050.911 | 5.325.295 | 6.085.414 | 2.215.888 272554 50.000 | ~ 476.160 395.000 5473 | 130.000

1986 14488916 | 5.447.832 | 5.733.451 | 2.210.53% 278.528 38.000 | 545.640 424.800 5225 140.000

1987 12.537.759 | 4.961.818 | 6.280.820 | 2.701.552 337.694 44.000 | 613.680 389.200 5.658 | 138.000

1988 11.860.C00 | 4.655.773 | 5.050.828 | 2.658.951 335.028 46.0600 | 583.627 350.700 5.544 | 145.000

1989 12.210.000 | 4.781.233 | 6.526.600 | 2.186 288 277.659 37.559 | 508.636 444.155 6.520 | 152.000

1990 12.348.739 | 4.872.607 | 6.548.898 | 1.765.167 225941 44030 1 546.210 390.895 6.093 150.500

1991 12.344.897 | 4.774.721 | 5.430.308 | 1.796.995 230.015 52496 | 632.947 394238 5937 | 125.000

1992 11.712.503 | 4.554.942 | 4.269.059 | 2.099.985 273.099 52.500 | 851.615 305.211 6.591 110.000

993 11.901.535 | 4.602.559 | 3.984.976 | 2.341.373 292.672 52.600 | 930.402 300.000 7.484 | 103.000

N/D: No disponible
FUENTE: Estimacioncs de la Sccretaria de Agricultura Ganaderia y Pesca.




CUADRO A3.1

PODER ADQUISITIVO DEL SALARIO

(Indice Base Abril 1991=100)
SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO
Periodo Adwmtinistr. | Empresas| Sector Empresas | Conmstruce. | Industria [ Terciario|  Sector Satario
Piblica Piblicas | Piblico Piblicas Privado Privado Medio de Ia
1989 1372 108,5 1333 65,5 101,4 95,2 93,6
1950 84,1 95,9 89,0 75,2 102,9 103,6 99,7
1991 942 108,6 97.6 138,5 96,4 112,7 107,6 109,5
1992 108,0 107,6 107,0 1558 1224 121,3 118,4 120,6
1993 1173 108,7 109,1 143,5 1479 126,2 126,9 1290
1989
nero 195,5 1333 184,5 101,0 162,9 140,9 143,6
ebrero 189,2 152,8 184,6 89,8 164,3 138,7, 142,1
Marzo 175,0 135,6 169,3 834 130,7 129,01 124,0
| Abrit 156,1 123,2 151,56 68,0 115,0 104,7 104,0
Mayo 124,2 89,9 1186 48,7 80,5 77,5 75,2
| Junio 106,8 74,8 101,3 37,1 59,1 57,0 55,3
Julio 68,7 51,3 66,0 28,9 39,0 42,5 39,5
151,1 80,0 136,8 684 71,8 81,7 75,6
Setiembre 138,2 123,7 1380 61,9 90,2 80,5 81,3
[Oc! 130,9 1233 132,2 584 97,1 95,0 91,5
loviembre 122,9 1193 1250 76,6 107,0 101,1 99,7
iciembre 87,7 95,3 91,9 63,9 98,8 933 91,6
1996
[Enero 59,1 67,7 62,8 66,2 79,7 87,3 81,4
[Febrero 809 72,8 80.8 46,7 843 78,5 770
[Marzo 63,8 52,5 62,5 55,5 55,6 54,1 53,7
Abril 672 78,5 71,8 53,8 96,4 99,2 93,1
[Mayo 80,4 108,8 89,7 71,0 107,0 117,1 108,0
Junio 879 108,9 95,4 74,8 110,7 113,7 107,7
Hulio 93,1 1233 103,1 878 114,0 118,8 12,7
 Agosto 91,3 116,5 100,0 92,1 i10,1 13,1 1084
Setiembre 86,9 108,5 94,6 85,2 114,5 11,4 108,7
Octubre 954 109,1 101,3 90,2 115,4 116,6 1122
[Noviembre 100,6 101,1 103,2 89,4 124,2 1181 116,2
iciembre 102,3 102,6 102,4 1149 90,1 1230 1155 117,1
1991
cro 96,2 10,7 974 112,7 87,9 125,5 114,5 117,4
[Febrero 20,2 ,2 83,7 97,7 723 110,8 102,§ 104,2
[Marzo 86,7 89,9 874 98,9 879 100,8 1018 1006
| Abril 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
yo 97,3 129,5 104,0 105,8 97,3 109,7 109,6 108,9
{unio 96,1 1124 99,5 1398 94,3 1174 106,8 110,9
Julio 98,3 116,1 1033 144,1 91,9 112,5 110,4, 110,7
[Agosto 97,0 1151 102,1 175,9 92,6 1153 1108 12,5
Sctiembre 95,3 1122 99,3 173,0 95,5 1158 108,0 1115
Octubre 94,1 110,3 919 172,0 103,7 1122 109,5 111,3
Noviembre 94,6 109,0 97,8 17,4 116,7 118,2 108,9 114,2
[Diciembre 95,0 110,9 98,6 170,3 116,4 1159 107,9] 112,7
1992
[Enero 92,2 115,0 96,7 165,2 1144 122,2 11,3 116,9
Cebrero 93,4 116,7 97,9 161,7 113,3 129,5 118,6 124,1
arzo 91,5 111,9 95,4 160,6 11,3 118,8 118,0 118,9
Abril 106,8 107,8 106,8 159,06 1138 1170 115,1 116,8
Mayo 107,2 108,3 107,0 158,0 1143 17,9 111,3 115,1
Junio 109,5 108,1 108,8 156,38 113,6 118,7 113,6 116,6
Hulio 108,4 105,5 106,4 154,1 124,2 124,1 119,2 1221
Agosto 118,4 103,9 114,1 153,6 1350 1227 118,4 121,6
ISetiembre 1174 104,5 113,1 152,1 1336 120,4 1184 120,8
[Octubre 117,1 103,2 112,6 150,2 1319 120,8 124,1 123,9
[Noviembre 116,6 102,7 1122 149,5 131,3 122,9 127,2] 1264
Diciembre 1175 1€3,4 13,0 1490 1324 120,3 124,5 123,9
1993(")
116,5 1130 109,5 148,9 135,6 131,8 131,3 133,0
[Febrero 1199 112,2 1123 1479 136,8 136,7 137,5 137,8
[Marzo 1i9,1 11,3 11,5 147,0 1358 136,2 138,7, 138,2
Abril 119,5 119,2 11,7 145,5 139,6 126,4 1243 127,3
[Mayo 118,0 108,8 110,3 143,7 1424 120,4 124,2 126,0
Junio 117,1 108,0 109,5 142,8 143,1 120,3 121,6 123,6
Julio 116,8 107,7 107,9 1423 146,0 126,2 1220 1258
Agosto 1173 107.6 108,3 1423 1427 124,3 1188 123,5
Septicmbre 116,3 106,8 107,4 141,1 154,1 122,1 1237 126,0
115,7 106,2 106,9 140,3 162,1 1233 126,81 1284
[Noviembre 1157 106,1 106,9 1403 168,0 123,6 126,7 1288
i 1157 4 1268 1267 1
(*) Cifras provisorias.

Nota: Ver nota del Cuadro 3.6.
Fuente: Ministerio de Economia.
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CUADRO A3.2

DEMANDA LABORAL
(INDICE BASE 1974=100)

Periodo | Nivel General| Industria | Construccién | P les | DI Admini v Servicio {Otros Servicios| Otros
¥ _Técnicos Y Auxiliares [ y Corredores | Domésti Personales

1992
kEnm 173,9 288,1 212 101,6 132,1 124,6 173,3 25,6 136 1.347,3
[Febrero 160,9 253,8 258 91,1 118,2 122,3 186,5 26,8 12,8 1.462,4
[Marzo 167,8 293,5 153 94,0 52,2 140,1 94,1 327 279 836,5
Abril 147,4 245,5 14,1 102,6 112,6 109,0 141,1 237 11,8 873,8
Mayo 169,2 280,7 159 93,3 164,1 13,9 150,7 23,1 10,3 1.117,6
Junio 155,5 2558 23,2 87,6 116,3 13,8 1571 24,1 12,0 1.251,3
PJulio 165,3 278,8 28 98,8 1528 1221 140,1 22,1 12,5 1.138,7
Agosto 162,6 27,7 26,0 130,5 161,6 13,7 152,6 21,9 153 N9
Septicmb 154,4 2532 271 96,4 164,7 114,2 147,0 23,1 18,8 LU76
[Octubre 174,1 2794 36,7 106,3 188,7 131,7 1974 24,4 16,6 1.346,6
[Noviembre 188,6 3114 219 119,6 201,3 1346 193,7 26,0 16,7 13799
[Diciembre 161,2 259,9 299 1019 1434 109,0 2023 31,0 143 1.065,2

1993
HEnem 164,2 280,8 15,9 93,3 164,2 1139 15,7 23,2 16,3 1.117,6
[Febrero 84,1 140,8 72 449 74,2 57,5 72,6 15,3 25,7 574,2
[Marzo 99,5 34,1 84 92,0 1126 103,0 1129 17,6 20,6 1.136,6
Abril 90,7 112,2 7,6 54,9 89,9 3,7 1479 14,1 15,0 1.935,1
[Mayo 1257 1736 75 81,4 198,7 129,2 1957 134 13,6 1.261,6
Junio 771 97,6 9,7 65,3 110,1 69,5 124,1 13,6 16,3 1.094,6
Jutio 80,9 18,7 10,5 61,1 61,6 75,2 254,7 15,2 17,4 1.098,2
Agosto 88,3 91,1 20,2 104,4 241,5 80,6 151,1 14,0 19,9 1.706,1
pti 92,4 914 24,1 1i1,4 247,8 88,9 1553 14,7 22,9 21233
Octubre 102,8 98,0 253 141,6 2258 13,0 204,2 16,4 25,3 2.662,4
i 108,2 93,1 26,2 124,6 306,5 73,1 236,7 17,4 238 3.786,0
[Diciembre 103,8 876 30,1 91,5 259,1 62,7 226,3 17,0 21,0 3.867,0

1994
{Encro 105,2 110,1 28,0 1126 343,4 8 1312 14,2 13,9 3.386,4
[Febrero 100,2 819 22,5 109,8 306,3 68,8 150,5 16,2 17,7 4.288,1
IMerzo 112,2 87,7 22,0 117,4 295,6 84,9 2221 20,5 274 4.201,8
Abril 86,7 67,2 22,1 107,8 2478 94,9 166,6 16,1 18,7 2.478,9

Nota: Los datos se presentan sin descstacionalizar.

Fuente: INDEC.




CUADRO A3.3
EVOLUCION DE LAS TASAS DE ACTIVIDAD, EMPLEOQ,
DESOCUPACION Y SUBOCUPACION HORARIA

Porcentajes '
Periodo Actividad Empleo Desocupacién Subocupacién
GBA| AIP { TOT|GBA| AIP | TOT|GBA| AIP | TOT|GBA| AIP [TOT
1982 Abril 39,1 136,8 138213691343} 359] 57 67) 60} 64| 73| 6,7
Octubre 39,2 1374385)37,81352| 36,7] 3,7| 60| 46| 56| 7,7] 64
1983 Abril 38,0 137,4 1374 36,0 35,1 | 353] 52| 6,1) 55| 46| 8,0] 59
Octubre 37,5136,5[37,336,3 1344 | 358( 3,1 | 581t 39 49 80 5,9
1984 Abril 3841368 (37,8 {36,8 (34,6 36,0 4,1] 59} 47] 45 69| 54
Octubre 38,4 136,51379)37,0134,3] 36,2] 36] 6,0} 44 47| 8,0]| 59
1985 Mayo 38,9 |36,4 (37,9 36,8 133,71 355] 55| 74 63| 55| 86| 7,5
Noviembre |38,8 [37,138,2136,9(34,3} 359] 49| 75| 59| 66 79| 7.1
1986 Mayo 39,6 (37,1 | 38,6 (37,7 {343 363| 48] 76 59| 64| 97] 7,7
Noviembre | 40,0 |36,9 3873821345 367 45| 65| 52| 61] 95] 7.4
1987 Abril 40,9 137,3139,5 (38,7 (34,7 37,1] 54| 7,1] 60| 80| 87| 82
Octubre 40,0 [37,3138,9 379348 36,1] 52| 6,6} 57| 78] 96| 85
1988 Mayo 40,4 1372 138,7137,91346| 362 63| 70 65 7,7| 8,7 89
Octubre 40,5 137,6 {39,4138,2 (34,01 37,0] 57| 68 61| 74] 9,0 80
1989 Mayo 41,9 137,5140,2 )38,7 338 369 76| 98| 81| 85|108| 86
Octubre 40,8 [37,0(39,3137,9 (34,3 36,5 70| 721 7,1| 80| 93| 86
1990 Mayo 40,9 136,6 139,1137,4 133,61 35,7] 86| 83| 86| 84109 9,3
Octubre 40,3 136,9 139,0137,9 (34,4 36,5 60 6,71 63( 811104 89
1991 Mayo 40913751395 0,0]345) 368 63| 79 69| 7,7| 99/ 86
Octubre 40,8 137,6 139,5138,6 1350 37,1 53| 70| 60| 70| 94| 7.9
1992 Mayo 41,4137,6 139,8138,7(34,9] 37,1} 66| 73| 69| 761} 95| 83
Octubre 41,7 138,1140,2138,9(352| 374| 67| 7.6 70{ 73{ 94{ 81
1993 Mayo 442 137,6 |41,5(39,5(3431 3741106 881 99| 82 99| 88
Octubre 4331376141,0139,1 3431 37,1 96| 87| 93] 9,1 95} 93
GBA: Gran Buenos Aires.
AIP: . Total Aglomerados del interior del pais.
TOT: Total general
Fuente: Encuesta Permanente de Hogares, INDEC.
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CUADRO A 4.1

TASAS MENSUALES DE VARIACION DE PRECIOS
(Variacion con respecto al mes inmediato anterior)

Periodos PC rM IPCombinados | IC Construccién
) (%) (%) (%)
1991
[Enero 1.7 10,1 89 6,4
" |[Febrero 27,0 37,9 324 40,0
11,0 0,4 57 7.2
Xbril 5,5 14 34 1,3
rMayo 2,8 1,0 1,9 1,1
Junio 3,1 1,1 2,1 22
Julio 2,6 0,4 1,5 0,1
|Agosto 1,3 0,4 0,5 1,1
Setiembre 1,8 0,4 1,1 0,5
Octubre 1.4 0,7 1,0 0,4
[Noviembre 0,4 0,9 0,2 0,5
[Diciembre 0,6 -1,0 0,2 0,7
1992
[Enero 3,0 0,4 1,7 1,1
(Febrero 2,2 0,5 1,3 1,2
[Marzo 21 1,5 1.8 2,1
Abril 13 0,1 0,7 2,5
[Mayo 0,7 0,0 03 1,7
’Junio 0,38 038 038 3,9
Julio 1,7 0,9 1,3 48
Agosto 15 0,6 1,1 0,6
Setiembre 1,0 0,7 0,9 2,4
Octubre 13 0,1 0,7 0,0
[Noviembre 0,5 -1,9 -0,7 1,6
[Diciembre 0,3 0,6 -0,1 1,3
1993
[Enero 0,8 0,8 08 0,6
(Febrero 0,7 08 08 0,1
iMarzo 0,38 0,6 0,1 1,6
|Abril 1,0 038 0,9 1,4
IMayo 1,3 0,4 0,8 0,7
Junio 0,7 0,1 0,3 0,6
Julio 0,3 -0,1 0,1 0,4
|Agosto 0,0 0,5 0.2 3,0
Septiembre 0,38 0,0 0.4 2,1
[Octubre 0,6 0,4 0,5 1,5
[Noviembre 0,1 -1,5 -0,7 03
IDiciembre 0,0 -1,1 0,6 1,7
1994
{Enero 0,1 0,0 0,0 -1,5
(Febrero 0,0 -0,2 0,1 0,8
Marzo 0,1 0,2 0,0 0,2
|Abril 0,2 0,5 0,4 0,7
Y0 0,3 0,6 0,5 0,3

El indice de precios combinado se construye a partir del promedio simple de las
tasas de variacion mensual del IPC e IPM.
Fuente: Ministerio de Economia en base a INDEC.
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CUADRO A.4.2

TASAS ANUALES DE VARIACION DE PRECIOS

(Variacion con respecto al mismo periodo de! afio anterior)

Periodos IPC PM IPCombinados |IC Constr
% % % %
1991
[Enero 7678 511,6 634,2 5744
[Febrero 582,0 3493 456,8 386,9
Marzo 2873 163,5 2210 235,1
[Abril 267,0 1488 203,6 209,2
IMayo 232,1 133,0 179,4 181,0
Junio 200,7 117,5 156,8 1576
Julio 1783 110,1 142,7 1488
gosto 1444 78,5 109,7 120,3
Setiembre 115,0 64,3 88,6 98,6
Octubre 102,4 61,6 81,4 88,7
[Noviembre 91,3 58,1 74,5 79,2
[Diciembre 84,0 56,7 70,3 72,5
1992
[Enero 76,0 429 59,0 63,9
IFebrero 41,6 4,1 21,7 18,5
(Marzo 30,2 5.2 17,1 12,9
|Abril 25,0 3.9 14,0 14,3
Mayo 224 28 12,2 14,9
Junio 19,6 26 10,8 16,9
Julio 18,6 31 10,6 22,3
Agosto 18,8 4,2 11,3 218
Setiembre 18,0 4.4 11,0 24,1
Octubre 17,9 38 10,6 23,7
[Noviembre 18,0 2,7 10,1 25,0
IDiciembre 17,5 32 10,2 25,8
1993
[Enero 15,0 36 9,2 25,1
IFebrero 13,4 3.9 8,6 23,7
IMarzo 11,9 1,8 6,7 23,0
[Abril 11,7 2,5 7,0 21,6
Mayo 12,3 29 7.5 20,4
Junio 12,3 2,0 7,0 16,7
Julio 10,7 09 5,7 10,8
|Agosto 9,1 0,7 4,8 13,5
Septiembre 89 0,1 44 13,3
Octubre 8,1 0,4 42 14,9
[Noviembre 7,7 0,7 4,1 135
IDiciembre 7,4 0,1 37 14,0
1994
[Enero 6,6 0,8 29 11,7
[Febrero 58 -1,7 2,0 12,4
IMarzo 52 -1,3 1,9 10,5
uAbril 4,3 -1,5 1,4 9,8

El indice de precios combinado se construye a partir del promedio simple de las

tasas de variacién mensual del IPC e IPM.
Fuente: Ministerio de Economia en base a INDEC.
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CUADRO A4.3

TASAS TRIMESTRALES DE VARIACION DE PRECIOS

Periodos IPC IPM IP Combinados |1C Construccién|
(%) (%) (%) (%)
1991
I 51,9 52,5 52,5 59,7
I 11,9 3,5 7.6 4,6
I 5.8 04 3,1 1,7
v 2.4 1,1 0.6 1.5
1992
1 75 24 49 45
II 2,8 0.9 1,8 83
11 43 2,2 33 8,0
v 2,0 -2,3 -0,2 2,9
1993
I 2.3 Lo 16 22
i 3,1 1,1 2,1 2,7
11 1,2 0,3 0,8 4.8
v 0,6 22,3 -0,8 3,6
1994
I 0,2 04 0,1 0,9
El indice de precios combinado se construye a partir del promedio simplé de las
tasas de variacion mensual del IPC e IPM.
Fuente: Secretaria de Programacion Econémica en base a datos del INDEC.
CUADRO A 4.4
INDICE DE PRECIOS DE LA CONSTRUCCION
Variacién Trimestral y Anual hasta Marzo de 1994
Capitulo Variacién Porcentual
Trimestre Aiio
Materiales 0,4 2,3
Mano de Obra (1) -3,0 27,7
Gastos Generales -0,9 8,9
Nivel General -0,9 10,5

1) Incluye Cargas Sociales.

Fuente: Secretaria de Programacion Econdmica en base a datos del INDEC.
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CUADRO A 4.5

INDICES DE PRECIOS
Abril 1991 =100
Periodo PC PM IP Combinados | IC Construccién
1991 102,5 98,8 100,5 99,3
[Enerc 672 712 69,0 65,8
[Febrero 85,4 982 91,4 92,1
Marzo 94,8 98,6 96,7 98,7
h:ril 100,0 100,0 100,0 1000
yo 1028 101,0 101,9 101,1
Junio 106,0 102,1 104,1 1033
ulio 1088 102,5 1056 1034
Agosto 1102 102,1 106,1 104,5
Septiembre 112,1 102,5 1072 105,0
L?ctubre 1136 1033 1084 1054
oviembre 114,1 1024 108,1 1059
[Diciembre 1148 1014 107,9 106,6
1992 128,0 104,7 1158 121,7
[Enero 1183 101,8 1098 107,8
[Febrero 120,9 1022 1112 109,1
Marzo 1234 103,8 1132 114
|Abril 1250 1039 1140 1143
[Mayo 125.8 1039 1144 1162
Junio 126,8 1047 1153 120,7
Julio 129,0 105,7 116,8 126,5
|Agosto 130,9 1063 118,0 1273
Septiembre 132,3 107,1 119,1 1303
Lg)etubre 134,0 1072 1199 1304
oviembre 134.6 105,2 1130 1324
[Diciembre 1350 104,6 1189 134,1
1993 141,6 106,4 1228 142,6
nero 136,1 105,5 1199 1348
E;:rero 137,1 106,3 1208 1350
rzo 1381 1056 1208 137,1
|Abril 139.6 106.4 122,0 1389
[Mayo 1414 1069 1230 1399
Junio 1424 106,8 1234 140,83
Julio 142,8 106,6 1235 1402
IAgosto 142,9 107,1 1238 1445
Septiembre 1440 107,1 1243 1476
IOctubre 14438 1076 1249 149,7
INoviembre 1449 1059 1240 150,2
{Diciembre 1449 1047 1233 1528
1994
[Encro 145,1 1047 1233 150,6
[Febrero 1450 1044 1232 151,7
[Marzo 1453 1043 123,1 1514
|Abril 1456 104,8 123,6 152,5

El indice de precios combinado se construye a partir del promedio simple de las tasas

de variacién mensual del IPC ¢ IPM.

Fuente: Secretaria de Programacion Econdmica en base a datos del INDEC.
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CUADRO A.4.6

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
BIENES Y SERVICIOS

ABRIL 1991=100

Periodo Bienes Servicios Precio Relativo
Total Privados Publicos Serv.Priv/Bienes | Serv.Publ/Bienes
1991 102,7 102,5 103,6 95,9 100,6 93,5
MEnero 68,1 66,1 66,7 62,6 97,9 91,8
[Febrero 89,6 79,5 79,0 82,7 88,2 92,3
Marzo 96,2 92,9 92,4 95,6 96,0 99,3
Abril 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
(Mayo 103,1 102,7 102,8 102,1 99,7 99,1
Junio 106,4 105,7 106,4 102,1 100,0 95,9
Julio 108,5 109,3 110,6 102,1 101,9 94,1
Agosto 109,7 111,2 112,7 102,5 102,8 93,4
Setiembre 111,7 113,1 115,1 101,7 103,1 91,1
Octubre 113,2 1146 117,2 100,1 103,6 88,5
[Noviembre 112,8 116,2 119,2 99,3 105,6 88,0
Diciembre 112,7 118,2 121,4 100,1 1078 88,8
1992 1224 136,4 139,8 116,6 114,1 95,2
Enero 1159 1221 1253 104,0 108,2 89,8
[Febrero 117,7 125,8 128,8 108,9 109,5 92,6
Marzo 119,9 128,8 131,9 11,1 110,0 92,6
Abri] 120,9 131,1 134,1 1146 110,9 94,8
Mayo 1207 133,6 136,8 115,7 113,3 959
Junio 1214 135,0 138,4 1158 114,0 95,4
Julio 122,8 1383 141,8 18,4 115,5 96,4
Agosto 1247 140,4 144,2 1188 115,7 95,3
Setiembre 125,6 1423 146,4 1197 116,5 95,3
Octubre 1270 144,3 148,2 1225 116,7 96,5
Noviembre 126,5 146,6 150,4 125,0 1189 98,8
Diciembre 1263 147,8 151,9 124,9 120,2 93,9
1993 131,1 157,0 161,8 130,3 1233 99,4
||Enero 126,9 149,7 153,7 126,8 121,1 99,9
Febrero 128,0 150,5 154,8 126,1 120, 98,5
Marzo 128,5 152,4 157,0 126,3 122,2 98,3
Abril 129,7 154,1 1589 1271 122,5 98,0
Mayo 131,5 155,9 160,2 1314 121,8 99,9
Junio 1326 156,8 161,6 1299 121,9 98,0
Julio 1315 159,5 164,7 130,3 1252 9,1
[Agosto 131,6 159,5 164,6 130,4 125,1 99,1
Setiembre 132,9 160,4 1653 132,9 1244 100,0
Octubre 133,8 161,1 166,0 133,4 1240 99,7
[Noviembre 133,4 1619 166,8 134,4 125,0 100,8
Diciembre 133,0 162,4 167,4 134,6 1258 101,2
1994 ’

Enero 132,1 164,1 169,3 1347 128,2 101,9
Febrero 131,7 164,7 170,1 134,6 129,2 102,2
Marzo 1310 166,2 1718 1348 131,1 1029
Abril 131,5 166,3 172,0 134,3 130,8 102,1

Notas: (*) Los servicios publicos incluyen electricidad, servicios sanitarios, gas y otros combustibles de uso doméstico,

Smanibus y tren de corta distancia, taxi, subterréneo, comreo y teléfono.
(**): Los servicios privados comprenden todos los servicios del IPC exceptuando los incluidos en Servicios
Publicos. Los ftems principales son: almuerzo consumido fitera del hogar, alquier de Ia vivienda, servicio

doméstico, servicios de salud prepagos y auxili médicos y odéntol y educacion formal.
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CUADRO A4.7
PRECIOS MAYORISTAS
Abril 1991=100

Periodo Nacional Importados Precios relativos
Total Agropecuario No agro; o Nacionales/ Agropec./ Agropec./
Productos Minas y tmportados Prods Minas y
1991 99,1 1094 97,7 101,0 9.8 104,6 1118 1079
Enero 71,5 73,8 70,0 93,9 68,0 105,1 105,5 78,6
Febrero 97.8 89,8 989 96,7 103,2 94,8 90,8 92,8
Marzo 98,4 91,3 99,6 92,4 101, 96,9 91,6 98,8
Abril 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Mayo 101,2 110,2 100,0 103,1 98,5 102,7 10,2 106,8]
unio 102,6 117,9 100,8 99,0 96,2 106,7 116,9 119,1
ulio 103,0 1215 100,7 103,2 95,5 107,9 120,7 117,8
Agosto 102,6 1216 100,2 103,6 94,9 108,1 121,4 117,5
Septiembre 103,1 1240 100,4 104,6 95,0 108,5 123,5 118,5
Octubre 103,9 126,3 100,8 109,0 95,2 109t 1253 115.9
Noviembre 102,9 1190 100,5 109,2 95,5 1078 1184 109,0
Diciembre 101,9 117,4 100,2 97,6 94,5 107,8 117,2 120,3
1992 1054 129,1 102,6 101,5 952 1108 125,7 127,4]
[Enero 102,4 121,2 100,4 94,4 94,4, 108,4 120,7 128.4
Febrero 102,9 126,4 100,4 94,4 93,4 110,3 1259 133,9
Marzo 1045 131,0 101,7 952 937 1116 1288 137,6
| Abril 104,6 127,1 102,1 98,3 94,8 110,3 124,6 129,3;
Mayo 104,6 123,4 102,4 10L6 94,1 11,2 120,4 121,4
Junio 105,6 122,1 103,3 108,9 93,7 112,7 118,2 112,1
Julio 106,5 126,6 104,0 106,3 94,7 112,4 121,7 119,1
[Agosto 107,2 132,7 104,0 1053 953 12,4 1276 126,0
Septiembre 108,0 139.8 103,9 108,7 95,5 13,1 134,6 128,7]
lOctubre 108,1 139,9 104,0 109,7 95,8 12,8 134,5 127,5
oviembre 105,7 129,8 102,9 101,0 98,0 107,9 126,1 128,5
Diciembre 105,1 1290 102,6 94,7 98,6 106,6 1258 136,3
1993 1072 136,5 104,4 91,4 953 112,5 130,8 150,5|
Enero 106,0 136,3 102,8 94,5 97,9 108,3 132,6 144,2
WFebrcro 107,0 1393 103,3 99,1 97,4 109,8 1349 140,5
Marzo 106,3 130,7 103,6 100,6 96,2 110,6 126,2 1299
Abril 107,2 1358 104,0 101,0 96,3 111,4 130,6 134,4
Mayo 107,7 138,5 104,4 97,4 959 112,3 132,7 142,1
Junio 107,7 136,3 104,8 93,2 94,9 113,4 130,0 146,3
Julio 107,5 1351 105,0 88,6 95,1 13,1 128,6 152,5
lAgosto 108,1 138,0 105,2 89,6 943 114,0 131,1 153.9]
Septiembre 108,1 141,0 105,2 849 94,4 114,6 134,0 166,1
(Oc‘mbre 108,6 144,6 104,9 92,0 94,2 1153 137,9 157,2
Noviembre 106,8 133,5 104,6 84,5 93,8 113,9 127,6 158,1
Diciembre 105,6 129,1 1044 716 933 13,2 123,7 180,2
1994
Enero 105,5 126,0 104,5 74,7 93,7 112,6 120,5 168.,6]
Febrero 105,2 1239 1048 69,6 94,0 1119 1183 178,2
\Marzo 105,1 119,6 104,8 75,5 939 111,8 114,1 158,4
Abril 105,6 116,9 105,3 84,8 94,5 111,7 111,1 1379

Fuente: Secretaria de Programacién Econémica en base a datas del INDEC.
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CUADRO A48
PRECI0S RELATIVOS DE PRODUCTOS MANUFACTURADOS EN EL IPM
Relacion entre los indices de precios por ramas industriales y el nivel promedio de los Productos Manufacturades
Abril 1991=100

Alimentos Textiles Madera Papel Quimicosy | Minerales Metilicos | Maquinaria
y bebidas ¥ cuero y P P . no metélicos bisicos ¥ equipo
1991 101,42 10117 99,30 98,45 99,26, 100,30 96,54 100,74
Enero 94,28 100,66 92,25 94,85 103,39 103,78 99,91 102,70
Febrero 90,98 101,58 95,89 8785 103,26 94,45 111,96 103,60
Marzo 94,39 100,16 95,01 99,37 102,73 98,82 106,62 100,53
Abril 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Mayo 102,03 101,77 99,17 100,10 98,87 99,70 94,76 100,76
PJunio 103,59 102,17 99,49 99,27 98,26 99,74 94,42 100,21
Julio 104,93 102,20 99,83 99,40 97,07 100,43 94,68 99,78]
Agosto 105,01 101,39 100,78 100,08 97,45 102,08 91,44 100,29
Septiembre 106,49 99,94 100,89 99,82 9733 101,32 90,87 100,12,
[Octubre 106,60 101,08 100,93 100,02 97,13 100,57 90,82 99,95
[Noviembre 104,93 101,83 101,75 100,11 97,63 101,08 91,13 100,31
Diciembre 103,83 101,18 101,59 100,49 97,98 101,65 91,84 100,63
1992 108,13 9722 102,78 99,85 9529 105,92 89,86 100,54|
Enero 106,91 99,54 101,67 99,87 95,71 102,67 91,53 100,56
Febrero 107,76 97,48 101,87 101,18 9531 104,17 91,13 100,36
Marzo 109,24 96,30 102,93 100,24 94,67 104,09 90,38 100,52
Abril 108,62 96,91 102,97 99,88 94,76 105,34 89,91 100,74
Mayo 107,29 96,96 102,70 99,38 95,17 104,95 89,79 101,69
Junio 108,05 96,57 102,47 98,71 95,57 105,58 89,23 101,19
Hulio 109,24 96,42 102,25 99,41 96,09 105,10 88,68 100,08]
IAgosto 108,54 96,93 102,42 99,30 96,36 105,77 88,79 100,10
[Septiembre 109,02 96,74 102,68 99,41 96,61 106,80 89,30 99,16
Octubre 108,82 96,69 102,52 99,51 96,26 106,90 89,07 99,65]
INoviembre 107,16 98,01 104,14 100,48 93,85 109,24 90,05 101,13
Diciembre 106,95 98,14 104,72 100,89 93,10 110,37 90,41 101,32
1993 110,94 95,49 103,65 103,95 92,60 109,22 88,46 99,76
En o 107,36 97,34 104,37 103,09 92,68 110,12 90,18 101,20
Febrcro 108,94 96,66 103,92 102,64 92,39 109,80 89,91 100,73
[Marzo 110,05 96,20 103,58 102,80 92,27 109,46 89,54 100,31
Abril 109,92 96,56 103,28 102,38 92,63 109,62 89,22 100,24
Mayo 111,47 96,06 103,41 102,22 92,45 109,00 88,41 99,79
Junjo 111,94 95,70 102,97 102,13 92,57 108,43 88,13 99.73]
Julio 112,05 95,36 102,99 103,10 92,78 108,29 87,87 99,48
|Agosto 112,40 94,87 103,04 105,57 92,56 108,57 87,74 98,93
Septiembre 112,46 94,49 104,10 105,34, 92,61 108,85 87,57 98,93
[Octubre 111,92 94,09 103,80 105,74 92,80 109,24 87,82 99,09)
[Noviembre 111,58 94,33 104,00 106,00 92,71 109,54 87,60 99,28
Diciembre 111,28 94,16 104,35 106,33 92,80 109,75 87,56 99,38
1994
Enero 111,30 94,34 104,08 106,34 92,83 109,69 87,50 99,32
Febrero 110,23 98,79 103,96 106,50 92,62 108,66 87,43 99,11
Marzo 110,42 99,03 104,28 106,44 92,73 107,73 87,13 99,11
Abril 110,80 99,75 110,87 106,00 93,07 106,85 86,65 98,29

Fuente: Secretaria de Programacion Economica en base a datos del INDEC.
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CUADRO A4.9
INDICES DE PRECIOS EN DOLARES CONSTANTES

(1980/1990~100)
AL CONSUMIDOR MAYORISTAS CONS-
TRUCCION
Nivel Bienes Servicios Nivel | Importado Naclonales Nivel
General Privades | Pdblicos General Agrop No Agropec]  General

1980 214,5 2128 226,9 196,0 166,9 109,3 174,1 170,7 213,7|
1981 175,0 168,6 186,5 189,5 1411 113,6 136,2 146,1 167,9
1982 88,8 93,0 78,9 86,2 100,3 108,1 106,8 976 87,7
1983 73,2 78,3 59,1 75,1 87,6 89,2 95,9 84,8 87,4
1984 81,9 86,6 69,5 81,8 92,6 93,5 98,1 91,5 100,$|
1985 68,9 68,7 66,8 76,3 80,2 92,0 65,7 81,7 71,7
1986 80,7 79,3 839 82,6 84,9 95,2 89,8 833 74,8
1987 79,8 77,6 85,0 81,4 81,7 94,8 83,7] 80,2 72,7
1988 774 78,1 7m1 896 91,6 111,9 87,8 90,6 75,3
1989 59,6 64,7 48,7 52,2 78,3 104,1 76,1 76,2 67,6}
1990 100,2 92,3 123,7 89,3 94,8 88,4 85,8 97,3 80,7
1991 1377 117,4 198,3 1173 105,4 87,8 88,3 110,5 100,6|
1992 161,0 131,01 250,8 133,4 106,7 84,1 99,8 110,7 115,25
1993 1715 1351 2794 143,5 105,9 82,3 103,1 109,3 130,90

1992
[Enero 151,4 126,1 228,7 1211 105,2 84,6 94,9 109,5 103,8
[Febrero 154,0 1275 2340 126,2 105,2 83,2 98,6 109,0 104,6!
Marzo 156,2 1291 238,2 1279 106,6 83,4 102,1 110,2] 106,2]
JAbril 158,3 1303 242,1 132,1 106,8 84,5 99,1 110,8 108,9)
Mayo 159,1 129,8 246,6 1331 106,01 83,2 95,5 110,6 110,6]
Punio 159,7 130,0 2486 132,6 106,0 82,2 93,8 111,0; 114.4)
Nulio 162,1 131,2 254,2] 135,3 107,2 83,3 97,3 117 1187
{Agosto 164,2 132,9 2578 1354 108,0 84,0 102,3 111,9] 120,2]
|Septiembre 165,4 133,5 260,9 136,1 108,6 83,9 107.5 11,8 122,6
{Octubre 166,8 134,5 263,2 138,8 108,4 84,0 1073 111,6 122,2]
INoviembre 166,9 133,4 265,9 140,9 106,4 85,9 99,6 110,1 123,5]
(Diciembre 167,6 1334 269,0 141,1 106,2 86,7 99,3 109,8 1254

1993
JEncro 1671 132,6 269,1 1416 105,9 85,2 103,8 108,8 124,
[Febrero 167.8 133,3 270,2 140,3 106,5 84,6 105,9 109,3 1243
Marzo 168.4 133,2 273,01 140,0 1054 83,2 989 109,2 1258
|Abril 169,7 134,1 2755 1405 1057 82,9 102,2 109,1 1271
Mayo 171,5 135,7: 27,2 145,0 105,7 82,2 103,9 108,9] 127.8
PJunio 172,5 136,7| 279,2 143,2] 105,7 81,5 102,3 109,2 1284
Pulio 173,1 1356 284,6 143,7] 1058 81,8 101,6 109,4 128,0]
lAgosto 1725 1351 283,5 143,2 106,7 81,8 104,2 10,1 131,4
[Septiembre 173,5 136,2| 284,0! 1456 106,8 81,5 106,5 109.8 133.8
jOctubre 173,9 136,7 2842 145,7 106,9 81,1 108,9 109,6 135,3]
[Noviembre 1740 136,2 2855 146,7 105,4 80,9 1008 109,2 135,7
Piciembre 174,0 135,8 286,5 1470 104,7 80,8 97.9 108,7 138,1

1994
HEnero 173,5 134,4 288,8 146,5 104,1 80,7 95,0 1084 135,6
[Febrero 173,1 133,6 289,4/ 146,1 104,4 81,5 93,9] 108,9 136,3
Marzo 172,6 1323 2910 145,6 103,7 81,0 90,2| 108,7 135,4
JAbrii 1726 132,5 290,7| 1447 103,8 81,1 87,8 109,2 136,1

Fuente: Elaboracion propia en base a datos dei INDEC, FMI, BCRA y otras.
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CUADRO A.4.10
INDICES DE PRECIOS EN D.E.G. CONSTANTES

(1980/1990~100)
AL CONSUMIDOR MAYORISTAS CONS-
TRUCCION;
Nivel Bienes Servicios Nivel Importado Nivel
General Privados Piiblicos General Agropecuar.| No Agropec.| General
1980 196,2 1942 208,38 178,7 156,7 102,6 163,3 160,3 1942
1981 178,0 171,2 190,9 1922 147,5 118,7 1422 152,8 169,8
1982 96,1 100,4 85,9 93,0 1092 17,7 116,2 106,3 943
1983 81,2 86,6 65,9 83,0 97,0 98,9 106,1 94,0 96,3
1984 94,8 100,0 81,0 94,4 105,5 106,5 1116 104,2 1156
1985 20,4 80,0 78,4 88,8 90,5 103,8 74,1 92,2 83,1
1986 81,8 80,2 85,6 834 82,9 93,0 876 81,4 75,3
1987 74,2 72,0 79.5 75,4 7.8 85,7 75,6 72,5 67,2
1988 70,0 70,4 64,6 80,8 80,5 98,4 1 79,6 67,6
1989 56,7 61,6 46,7 496 72,6 96,5 70,4 70,7 64,0
1990 90,7 34| n27 80,6 83,7 78,1 75,8 85,9 726
1991 120,2 120,9 120,3 171 1157 1149 1154 115,6 116,3
1992 140,8 1143 220,6 1163 90,1 71,0 84,1 93,5 100,0
1993 151,7 119,3 2487 1266 91,5 n,1 89,0 94,4 1143
1992
[Encro 1322 1099 201,0 105,4 88,3 no 9,7 92,0 90,1
[Febrero 136,2 112,6 208,3 11,4 89,6 70,9 83,9 92,8 92,0
Marzo 141,0 116,3 216,2 1151 923 72,3 883 95,5 95,2
|Abril 141,7 116,4 218,1 179 92,0 72,8 853 95,5 96,9
yo 140,6 114,5 2193 1172 90,6 71,2 81,5 94,6 97,1
m—o 139,0 1129 2177 115,1 89,5 69,4 79,1 93,7 9.0
Hulio 138,4 1118 2183 1152 88,4 68,7 80,2 92,2 101,5
{Agosto 1390 12,3 219,6 1143 88,2 68,6 83,4 91,4 101,1
Septiembre 1399 1127 2221 1148 88,8 68,6 878 91,4 103,1
E«mbre 143,5 115,5 2278 119,1 90,5 70,1 89,4 93,1 104,5
loviembre 1485 118,5 238,1 125,0 91,6 74,0 85,7 94,8 1093
[Diciembre 149,0 118,4 240,7 125,1 91,4 74,7 85,4 94,5 1107
1993
[Encro 150,0 1187 243,0 126,7 92,1 74,1 90,2 94,7 111,
{Febrero 1511 1158 2449 126,0 93,1 14,0 92,5 95,6 1143
Marzo 150,7 119,0 2459 1250 91,8 72,4 86,0 95,1 1119
Abril 1482 1169 242,1 1223 90,3 70,8 87,2 93,2 110,3
IMayo 149,4 118,0 2430 126,0 90,4 70,3 88,7 93,1 110,6
Punio 1510 1194 246,0 1250 90,8 70,0 8738 93,8 11,7
PJulio 153,6 120,0 254,1 127,1 92,0 7,1 88,3 95,2 112,8
lAgosto 152,0 118,8 251,3 125,7 91,9 70,5 89,7 94,9 1150
[Septiembre 151,1 1184 2489 126,4 90,9 69,4 90,6 93,6 1158
[Octubre 152,8 1198 251,3 1276 91,9 69,7 93,6 94,3 118,2
Noviembre 155,0 1211 256,0 130,4 91,8 70,5 87,7 95,1 120,2
IDicicmbre 155,5 121,1 257,7 131,0 91,2 70,4 852 94,8 122,7
1994
nero 156,3 120,8 261,8 131,6 91,6 71,1 835 95,5 121,3
cbrero 154,1 118,8 2593 1297 90,8 70,8 81,6 94,7 120,6
o 1522 116,5 258,2 1280 89,4 69,8 776 93,7 118,7
i 15,7 1163 257,1 126,8 89,6 70,1 75,7 94,4 118,9

Fuente: Elsboracién propia n basc a datos del INDEC, FML BCRA y otras.
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CUADRO A4.11
INDICES DE PRECIOS EN CRUZEIROS CONSTANTES

(1980/1990=100)
AL CONSUMIDOR MAYORISTAS CONS-
TRUCCION|
Nivel Blenes Servicios Nivel Importado Nacionales Nivel
General Privados | Publicos | General Agropecuar,|No Agropec.| General
188,0 1858 201,3 170,3 1743 1143 181,1 178,4 185,1
1455 139,7 156,9 156,2 133,3 107,5 128,2 138,2 138,0
76,4 79,8 68,7 73,6 96,2 103,9 102,2 93,7 74,6
86,5 922 70,6 88,0 103,3 105,5 12,7 100,1 102,1
108,0 113,8 929 107,1 109,9 L2 116,0 108,6 131,1
97,3 96,6 953 106,8 98,8 113,6 80,7 100,7 100,0
104,8 102,6 110,3 105,4 93,7 105,3 98,7 92,0 96,1
91,8 88,9 99,0 928 85,1 99,0 86,9 83,7 82,7
80,9 81,2 75,1 92,8 85,1 104,2 81,2 84,2 77.8
50,2 54,3 41,6 43,6 58,1 774 56,3 56,6 56,3
70,7 64,9 88,3 62,5 62,0 58,0 56,0 63,7 56,3
1223 116,5 1120 80,5 7,7 73,0 773 82,3 80,0
138,2 112,1 2178 1135 87,2 68,9 81,2 90,5 97,7
1328 104,2 2189 110,2 80,0 623 6 82,6 99,5
1319 109,5 201,7 104,6 86,3 69,5 77,6 89,8 89,4
1343 110,8 206,5 109,2 85,3 67,6 79,6 88,4 90,2
139,1 1145 2146 112,9 88,7 69,5 846 91,7 93,5
142,2 116,6 2202 17,7 91,3 724 84,4 94,9 96,7
139,1 1130 218,2 1153 90,1 70,9 80,9 94,1 95,6
1364 110,6 214,9 1123 90,0 69,9 793 94,3 96,6
140,1 113,0 2223 115,9 90,4 70,4 81,8 94,3 1022
139,4 112,4 221,5 114,0 871 67,8 82,2 90,3 100,8
1319 1109 220,2 112,5 852 66,0 84,1 8738 101,1
1379 110,8 2201 1137 85,4 66,3 84,2 88,0 99,8
1411 112,4 ’ 227,5 118,1 84,2 68,2 78,5 872 1033
138,8 110,1 225,5 1159 829 67,8 77,2 85,7 102,6
1359 1074 2215 1142 83,2 67,1 81,3 85,6 100,2
1354 107,2 220,8 1123 84,4 67,2 83,6 86,7 9,2
136,5 107,6 240 1125 824 65,2 71,0 85,4 100,8
135,1 106,4 2221 110,9 82,7 65,0 79,7 85,4 100,1
135,7 107,0 2221 113,8 81,0 63,2 79,3 83,5 100,0
133,7 105,5 2190 110,1 80,7 62,3 77,9 83,5 98,4
Hulio 133,9 104,5 228 110,2 79,5 61,6 76,1 82,3 97,8
|Agosto 130,0 101,5 216,3 107,0 79,0 60,7 76,9 81,6 97.9
Septiembre 130,0 101,7 215,4 108,2 713 59,1 76,9 79,6 9,1
1Octubre 131,0 102,6 216,7 108,8 78,2 58,5 79,5 80,3 100,8
[Noviembre 130,0 101,4 215,9 108,7 76,8 59,1 73,2 79,6 100,2
{Diciembre 126,1 98,1 210,2 105,6 75,1 58,1 69,9 78,0 99,0
1994
nero 125,2 96,6 211,0 104,38 75,2 58,4 68,4 78,4 96,7
cbrero 124,3 95,6 210,3 104,0 73,8 57,7 66,2 1 96,7
0 120,9 92,4 206,4 101,2 7,5 55,9 61,9 75,0 93,8
il 1203 92,1 2051 100,0 74,0 58,0 62,4 78,0 93,8

Fuente: Elaboracién propia en basc a datos del INDEC, FML BCRA y otras.
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CUADRO A.8.1

EXPORTACIONES DE ARGENTINA POR TIPO DE BIEN

Millones de u$s
Concepto 1980 | 1981 | 1982 | 1983 | 1984 | 1988 | 1986 | 1987 | 1988 | 1989 | 1990 | 1991 | 1992 | 1993

Productos Primarios 3.194,0 |4.162,0 |3.031,0 |3.810,0 | 3.770,0 |3.6788 | 2.524,5 | 1.752,6 [2.419,8 [2.091,5 | 33391 | 33012 | 3.4747 [ 32719
Animales Vivos 6,0 60 60 40 30 68 45 55 70 81 85 84 87 132
IPescados y Mariscos sin Elsborar 1350 | 1340 1840| 1610 | 1550 1436 2078 2519 2400 2586 | 2997 1999| 35| 4380
Miel 190 270| 270| 250| 200| 22| 240| 276| 2895 234 30,8 429 51,7 50,2
IFortalizas, Legumbres sin Elaborar 1200 980 990| ol sao| 939| 1260| s34 s30| 973| 1777| 1924| 1657 1853
IFrutas Froscas 1840 | 1630 | 1700| 1220 950 1234| 1240 1528| 1590 1519| 2044 | 2622 2823( 2098
Cereales 1.631,0 | 28300 | 1.822,0 | 28940 | 22400 | 22620 | 1.2453 [ 7441 | 9220 |1.0157 | 13741 | 1.066,7 | 15427 [ 14533
Semillas y Frutos Oleaginosos 67,0 | 6480 4600| 3660 | 95201 752| 669 3342 6339 24| B277| 10802| 7862 6965
[ Tabaco sin Elsborar 280 80| s90| 490| 460 62| 95| 38| 465) 564 950 | 1366 1427] 1164
[Lana Sucia 50| 1640 1160 Mo| 940| 669| 648| 635| 93| 659 93,6 54,8 a1,1 49,1
[Fibrs de Algodin 1230 290 690 20| 640| 745 a1} 107 1329 83| 1s41| 2028 6.2 257
JResto Primarios a10] 350] 190] 220| 170| 0| 373} 410} 675| nes 636 53,4 61,8 315
de Origen Agl 2.951,0 | 2.886,0 |2.487,0 | 2.639,0 | 2.868,0 |2.597,0 | 2.686,3 | 2.826,1 |3.943,0 [4.005,6 | 4.663,9 | 4.927,4 | 4.822,7 | 4.928,8
Cames 9660 | 930,0] 8050| 6030 | 4130 3977] 4647| 5994 60721 63| 812| s20( TRI| 7479
Pescados y Mariscos Elaborados 80 50 50 50 40 45 87| o8] 168] 225 154 24621 34| 2714
[Productos Licteos 20| 270| s520| 40| 60| 63| 22| 160 s18| 1kn0| 1252 675 339 758
Otros Productos de Origen Animal 10| 140 90 70 50 64 84 92 95 89 9,7 95 98 124
[Frutas Secas o Congeladas 1301 120] 130| 120 10| 140f 143 153 87| 168 209 23,2 234 219
T¢, Yerba Mate, Esperics, etc. 30| 330f 350| 430] e30] 35| 32| 04| || 422 503 45,0 463 621
[Productos de Molineria 20| ne| mnoj 2200 270 249 36| 1,7| 143} 334 65,5 734 49,8 59,1
Grasas y Aceites 5240 | 39501 4250 5380 9310 9928 6564 | 41| 921,0f 8759 11513 | 12200 | 11308 | 10785
Aziicar y Articulos de Confiteria 3200 2880 640| 1870 1080] 336| 354 20| e8| e25| 1508 74,1 63.7 432
IPreparados de Legumbres y Hortatizas 60| 30| 700] 00| soo| 473| e70| 1000 nor| 1se7| 231 | 1990| 2560 1662
[Bebidas, Liquidos Alcohslicos y Vinagre 520 430| 370f 260] 260 27| 79| 10| 276| 409 66,0 58,0 61,6 64,1
iduos y Dy de la Industria Ali 4130| 3970| 4300 6440| 740 sis2| s21,8| 877.0|1442,7}13348| 11998 | 1.2700 | 14558 14560
{Extractos Curtientes y Tintéreos 40| sa0| 60| 4s0| 40| 43{ 41| 431 384] 391 38,5 42,1 40,2 442
[Picies y Cueros 3120| 4250 3220 2720 3090 2039 3509 3Nz2| 3829 3IWO| 4880[ 5136| 4632 6178
[Lanas Elaboradas a10| 1670 1120] 1050 1220 1295| 1097 1233 1459 27| 104 86,38 91,6 959
[RestoMOA 280  220| 1ol w0 180 183] 00| 245 46| 489 859 | 1060 09| 1122
[Manufacturas de Origen Industrial 1.596,0 1.469,0 [1.555,0 [1.039,0 | 1.222,0 [1.541.2 { 1.495,8 | 1.694,7 |2.632,8 [3.185,9 | 33643 | 2.983,5 | 2.743,1 | 3.665,5
[Productos Quimicos y Conexos n70| 60| 2750 2020{ 2220| 2792 2489| 12| 4579 4874| s225| s5037| s189f SSBS
IMaterias Plésticas Artificiales 130] 1mo| 340 s30] sso| 48s| 41| 34| 14| 1702| 17| 1458 1449 1298
Caucho y sus Manufacturas 130 20f 230| 60| 280| 433 32| 384] 63| 721 7,5 417 384 547
anuf. de Cuero, Marroquineris, etc. 70| seol a0 270] 210 26| 02| 4n1| s04| 646 69,6 73 BS| 179
IPapet, Cartén, lmprenta y Publicaciones 680] 80! 470 270 250 273| 85| 90| 28| usa| 1530 1126| 1258 1496
Textiles y Confecciones 0] 350 10| 300 240 497| es9| uE2| 1411 2050{ 225| 1479 17| 1646
Calzados y sus Componentes 30 30 70 6,0 20 24 89| 3715| 370| 409 492 59,5 498 92,3
Manufacturas de Picdras, Yeso y Cerimicos 20| mo| 20 90| 100| mne| 197 39| 47| M6 94,1 78,6 139 %7
IPicdras y Metales Preciosos y Manufacturas 24,0 70 6,0 03 04 04 14 21 23 43 4.1 520
[Metales Comunes y sus Manufacturas 3180 | 4490 5140 3190 3160| 5081 4742 s3z1| o126|12386] 11633 [ 9124| 6262 6968
IMaquinas y Aparatos, Material. Eléctrico 3170 3060 2950 1810 21,0| 2683 2802 2699 3837| 4300 4857 sen9| so8| 7527
aterial e Transporte 1740 | 1230 2160 920| 1680 | 2362 2121| 346| 1708 1900 | 2231 | 2663 | 3896( 7182
Resto MO! 1280 370| 350| z70| 370 447{ s18[ s573| 87| 959] 1385 65,5 38,5 99,8
ICombustibles y Energia 280,0 | 622.0 | 552,0 | 3490 | 347,0 | 5661 | 1456 868 | 1392 2963 | 9852 | 7657 9240 12241
IDerivados de Combustibles. Minerales 2800 | 6220 5520 3490 | 3470 sest| 1456| 68| 1392 2963 | 98s2| 7657| 9240| 12242
00 0,0 0,0 0,0 00| 149 00 0,0 00] 00 0,0 0,0 0,0 0,0
TOTAL 8.021,0 | 9.143,0 | 7.625,0 | 7.836,0 | 8.107,0 |8396,0 | 6.852,2 | 6.360.2 |9.133,0 [9.579,3 | 12.352,5 [11.977,8 [12.234,9 [13.090,4

Fuente: INDEC
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CUADRO A.5.2

IMPORTACIONES ARGENTINAS POR USO ECONOMICO

Importaciones por tipo de bien

n 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
lEn Millones de Détares
Bienes de Consumo 2.054,8] 1.661,1 442,6 244,1 282,2 2375 346,4 346,7 2720 220,8 330,3] 1.5140 3.205,0 3.527,0
Bienes Intermedios 3.601,0] 3.0269{ 2.332,9] 2.269,8] 23284| 1.697.8] 2362,0| 2.532,2| 25814 2.157,8] 20691 3.419,0 4.742,0 5.066,0
Bienes de Capital 2.323,1| 2.0969 9823 786,7 691,9 701,58 663,4| 1.041,0 904,4 7450 6356] 1.4350 3.095,0 4.115,0]
Piezas y Acc. p/Bienes de Capital 1.2550( 1.3952 8887 746,9 810,2 718,5 920,2| 1.217,1 1.052,7 700,5 690,9| 1.236,7 2.591,1 2.809,0|
Combustibles 985,1 861,9 643,9 451,35 4713 455,9 4185 634,6 494,1 365,5 3159 452,0 4158 386,0]
Vehiculos Automotores de Pasajeros 2394 2439 27,0 4,2 0,1 2,4 10,7 16,9 123 6,6 11,7 202,2 792,9 849,0|
Resto 82,2 144,3 19,5 0.9 0,6 0,5 2.9 29,3 4,6 7,1 23,1 17,0 29,9 34,0
Total 10.540,6] 9.430.2| 5.336,9| 4.504,1| 4.584,7| 3.814,1| 4.724,1] 58178 S5321,5| 4.2033| 4.076,6| 8.2759| 14.871,7| 16.786,0|
IComposicién Porcentuat
Bienes de Consumo 19,5 17,6 83 54 6,2 6,2 73 6,0 51 53 81 18,3 21,6 21,0}
Bienes Intermedios 34,2 32,1 43,7 50,4 50,8 44,5 50,0 43,5 48,5 51,3 50,8 41,3 31,9 30,2
Bienes de Capital 22,0 22,2 18,4 175 15,1 18,4 140 17,9 17,0 17,7 15,6 17,3 20,8 24,5
Piczas y Acc. para Bienes de Capitat 11,9 14,8 16,7 16,6 17,7 18,8 19,5 20,9 15,8 16,7 16,9 14,9 174 16,7
Combustibles 93 9,1 12,1 10,0 103 12,0 2,9 109 93 87 72,7 5,5 2,8 23
Vehiculos Automotores de Pasajeros 23 2,6 0,5 0,1 0,0 0,1 0,2 03 0,2 0,2 03 24 53 51
Resto 0,8 1,5 0,4 0,0 0,0 0,0 0,1 0.5 0,1 0,2 0,6 0,2 0,2 0,2|
(Total 100,0 100,0 100,0 100,0/ 100,90 100,0. 100,0 100,0! 100,0 1060,0 100,0 100,0 160,0 100,0}

Fuente: INDEC
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CUADRO A.5.3

COMERCIO EXTERIOR POR PRINCIPALES PAISES Y REGIONES

Millones de u$s
Pais/Regién Exportaciones
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
IALADI 1.847,2 | 1.741,0 | 1.515,0 | 1.027,0 | 1.383,0 [ 1.4855 [ 1.556,5 [ 1.314,0 [ 1.767,9 | 2.388,0 [ 3.128,1 | 3.368,7 | 3.917,5 5.262,0
[Estados Unidos 7180 863,0 [ 1.024,0 7730 877,0 | 10280 6779 8976 | 1.186,1 | 1.150,1 | 1.6652 | 12445| 1.3489| 12734
CEE 2.384,0 | 2.169,0 | 1.834,0 | 1.8440 | 2.2360 | 1.7540 | 1.718,5| 1.814,6 | 2.722,6 | 24990 | 3.740,6 [ 39562 | 3.7318| 3.6502
Ex-URSS 1.614,0 | 2.960,0 | 1.585,0 { 1.635,0 | 1.188,0 | 1.212,7 2088 6408 858,6 828,8 498,6 2244 1034 108,5
JAPON 211,0 166,0 2830 3770 2710 360,9 391,1 2239 332,9 270,0 394,9 453,5 374,9 466,8
{Resto del Mundo 1.246,8 | 1.244,0 | 1.384,0 | 2.180,0 | 2.152,0 | 2.579,3 | 2.298,7 | 1.4694 | 2.2652 | 2.431,3 | 29250 2730,5| 27584 | 23295
i TOTAL 8.021,0 { 9.143,0 | 7.625,0 | 7.836,0 | 8.107,0 | 8.396,0 | 6.851,5 | 6.360,3 | 9.133,3 | 9.567,2 | 12.352,4 | 11.977,8 | 12.234,9 | 13.090,4
Pais/Regién Importaciones
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
IALADI 21380 1.887,01 1.5350( 14480 | 1.641,0 [ 1.298,6 | 1.596,9 | 1.724,5 [ 1.774,5 | 1.389,2 | 14033 27483 | 4981,3| 54342
[Estados Unidos 2.379,0 | 2.0940 | 1.177,0 987,0 847,0 685,0 8248 939,6 908,1 880,0 86161 18709 32262 3.8586
CEE 31260 | 2.784,0 1 13640 | 1.2240 ] 1.126,0 9978 | 1.2698 | 1.8532 | 1.560,2 | 1.1434 | 11188 20332 | 3.6334| 41408
[Ex-URSS 15,0 32,0 28,0 31,0 36,0 41,9 59,2 90,5 18,0 23,5 124 153 30,4 452
JAPON 977,0 965,0 430,0 3070 376,0 2655 336,7 4415 349,1 1807 1332 3933 6972 668,5
Resto del Mundo 1.906,0 { 1.668,0 803,0 507,0 559,0 524,9 635,6 769,5 712,1 586,4 54741 12143 | 2303,3| 26387
| TOTAL 10.541,0 | 9.430,0 | 5.337,0 | 4.504,0 | 4.585,0 | 3.813,7 | 4.723,0 | 5.818,8 | 5.322,0 | 4.203,2 | 4.076,7 [ 8.2753 | 14.871,8 | 16.786,0

Fuente: INDEC




CUADRO A.5.4

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

Miliones de USS
PAIS 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993

Brasil 496,3 698,1 5393 607,9 11240 1.422,7 1.488,5 16713 2.790,6
[Paises Bajos 856,3 7358 6179 1.091,5 985,2 1.374,6 1.3283 1.212,0 1.270,5
[Estados Unidos 1.003,6 6779 897,6 1.185,5 1.151,8 1.665,2 1.210,1 1.325,0 1.2583
|Alemania 305,6 366,9 404,7 5223 444,1 650,8 3L7 730,8 628,8
Chile 111 136,8 1459 2593 359,9 462,3 4877 580,9 590.8
[Cruguay 9,0 129,3 168,4 1874 207,7 262,6 3108 3836 5127
Italia 300,6 285,3 2320 339,6 290,1 523,2 573,9 5247 505,0
[Espaiia 213,1 170,6 154,8 190,9 187,0 313,1 460,2 486,4 494,0
Papén 360,9 391,1 223,9 33314 270,2 3949 453,5 374,9 466,7
Paraguay 72,2 67,4 60,9 79,9 96,3 147,4 1779 271,9 3577
Irén 0.4 20 03 0,0 28 512,5 323,4 3240 248,1
Venezuela 72,8 438 56,8 127,2 97.9 143,6 200,8 203,6 2288
Periy 162,0 189,1 139,1 1747 166,8 186,8 2076 2358 222,2
[México 255,5 158,4 37,3 136,8 157,9 3214 235,6 2344 219,3
Francia 1222 1029 128,1 146,8 146,4 235,0 2487 266,5 209,1
Bolivia 69,3 60,5 90,7 86,5 65,1 65,8 1149 160,7 177,5
Bélgica 148,8 190,85 1617 242,5 281,3 3174 223,5 145,0 164,6
China 31,0 252,1 265,6 361,7 407,2 241,0 2475 1283 162,7
Reino Unido 02 18,7 71,8 851 1156 1859 197,1 169,2 161,8
errit. Vine. a R.Unido 82 8,0 238 38,7 46,6 59,7 74,1 106,0 156,1
Egipto 143,7 90,8 38,2 139,0 329 134,2 141,1 156,0 1354
[Turquia 76,7 43,7 30 15,0 96,2 1358 106,7 1294 118,1
[Colombia 132,7 61,0 61,2 78,6 78,5 73,3 78,1 105,2 1i2,6
Subtotal 5.322,2| 48816 45231 6.430,1 6.811,6 9.829,1 9.621,5 9.925.6 11.191.4
Subtotal (en %) 63,4 76,8 49,5 67,1 55,1 82,3 80,3 81,1 85,5
" TOTAL 83960 | 63602 91348 9.579,3 12.352,5 11.943,2 11.977,8 12.234,9 13.090,5

Nota: Se incluye a los paises que en 1993 importaron por un valor superior a U$S 100 millones.

Fuente: INDEC
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CUADRO A.S.5
COMERCIO EXTERIOR CON MERCOSUR Y NAFTA
Millones de uSs

Exportacién Importacién Saldo
Ailo MERCOSUR NAFTA MERCOSUR NAFTA MERCOSUR NAFTA
Total | Negociado Total | Negociado Total Negociado

1980 1.136,7 619,3 859,91 1.304,7 659,6 2.544,0 (168,0) (40,3)f 2.712,0
1981 8924 368,6 1.192,0 | 1.105,9 555,1 2.284,1 (213,5) (186,5)] 24976
1982 8283 3675 1.159,8 827,0 4642 1.277,8 1,3 (96,7 1.276,5
1983 5224 285,5 820,6 794,5 454,2 1.096,6 (272,1) (168,7)} 1.368,7
1984 655,5 3944 1.068,4 979,7 541,6 780,0 (324,2) (147,2)] 1.104,2
1985 667,5 3804 1.317,9 697,6 395,7 982,6 (30,1) (15,3)] 1.012,7
1986 894,8 5850 890,2 831,7 533,1 974,4 63,1 51,9 911,3
1987 768,6 4338 1.011,4 | 1.003,3 580,4 1.149,3 (234,7) (146,6)] 1.384,0
1988 875,2 411,1 1.403,4 | 1.169,9 636,1 1.065,1 (294,7) (225,0)] 1.359,8
1989 1.428,0 724,0 1.387,4 869,1 535,9 1.005,3 5589 188,1 446.4
1990 1.832,7 862,6 2.067,9 875,6 476,1 1.001,3 957,1 386,5 442
1991 1.977,1 930,1 1.516,7| 1.804,6 1.210,8 2.073,0 172,5 (280,7)] 1.900,5
1992 2.326,9 9352 1.614,4 [ 3.754,7 2.740,0 3.453,3 | (1.427,8)| (1.804,8)] (1.838,9)
1993 3.661,1 1.4132 15568 4.213,6 35399 | 4.1836 (552,5)f (2.126,7)] (2.626,8)

Nota: Las columnas denominadas "Negociado" incluyen las operaciones efectuadas en el marco de

Aladi.




CUADRO A.6.1

GASTO DEL SECTOR PUBLICO CONSOLIDADO

En Délares
Gasto S.P.N.F. Gasto Consolidado (1)

ANO Millones u3s | Indice Evolucion| Millones u$s [ Indice Evolucién

Aiio 1993 Ailio 1993 = 100 Aiio 1993 Ailo 1993 = 100
1961 49.662,4 93,37 55.239,5 88.92
1962 42.861,6 80,58 49.481.6 79,65
1963 42.293,2 79,51 49.840,5 80,23
1964 48.322,0 90,85 57.040,3 91,82
1965 45.595,1 85,72 53.892,1 86,75
1966 47.708,8 89,69 55.375,3 89,14
1967 39.170,0 73,64 457327 73,61
1968 40.403,5 75,96 46.747.8 75,25
1969 39.537,9 74,33 46.131,6 74,26
1970 38.842,1 73,02 45.100,6 72,60
1971 37.557,0 70,61 43.596,7 70,18
1972 30.554,1 57,44 35.844.6 57,70
1973 45.343,1 85,25 52.760,4 84,93
1974 60.137,3 113,06 67.897,9 109,29
1975 56.309.8 105,86 62.726,4 100,97
1976 53.507,5 100,60 59.596,2 95,93
1977 41,1772 77,41 46.077,1 74,17
1978 55.153,1 103,69 62.840,4 101,15
1979 69.851,4 131,32 79.894,0 128,60
1980 98.354,9 184,91 112.662,7 181,35
1981 81.839,2 153,86 100.458,0 161,70
1982 40.133,9 75,45 51.500,9 82,90
1983 36.762,4 69,11 46.877,6 75,46
1984 40.275,6 75,72 50.114,5 80,67
1985 33.089,6 62,21 41.184,4 66,29
1986 36.271,4 68,19 459223 73,92
1987 38.716,4 72,79 47.120,8 75,85
1988 37.744,5 70,96 46.456,7 74,78
1989 25121,1 47,23 33.295,5 53,59
1990 34918,0 65,65 43.104,0 69,38
1991 44.676,4 83,99 53.715,4 86,46
1992 49.115,0 92,34 57.683.8 92,85
1993 53.190,3 100,00 62.124,8 100,00

Nota: (1) Incluye el gasto del Sector Piblico No Financiero, intereses reales de la deuda
publica interna y externa y el gasto de las obras sociales y cajas de subsidios familiares.
Fuente: Secretaria de Programacion Econdmica.
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CUADRO A 6.2

GASTO PUBLICO CONSOLIDADO

Derechos Especiales de Giro (D.E.G.)

Gastos del S.P.N.F. Gasto Piblico Consolidado (1)
ANO Millones de DEG | Indice Evolucién | Millones de DEG | Indice Evolucién
1993 1993 = 100 1993 1993 = 100
1961 53.597,6 140,71 59.6168 133,85
1962 45.4675 119,37 52.490,0 117,85
1963 441873 116,01 52.072,6 116,91
1964 50.081,5 131,48 59.117,2 132,73
1965 46.622,6 122,40 55.106,4 123,72
1966 486223 127,65 56.435,5 126,71
1967 39.856,9 104,64 46.534,5 104,48
1968 40.397.4 106,06 46.740,8 104,94
1969 39.600,5 103,96 46.204,7 103,74
1970 39.178,0 102,86 45.490,6 102,13
1971 37.697,6 98,97 '43.759,9 98,25
1972 279657 73,42 32.807,9 73,66
1973 37.3813 98,14 43.496,2 97,66
1974 48.393,6 127,05 54.638,8 122,67
1975 44.103,0 115,79 49.128.6 110,30
1976 432938 113,66 48.220,2 108,26
1977 325883 85,56 36.466,2 81,87
1978 41.091,4 107,88 46.818,9 105,12
1979 513626 134,84 58.747,1 131,90
1980 72.843 4 191,24 83.440,0 187,34
1981 67.415,6 176,99 82.752,9 185,79
1982 35.166,4 92,32 45.126,4 101,32
1983 33.000,8 86,64 42.0809 94,48
1984 37.750,7 99,11 46,9729 105,46
1985 31.262,5 82,07 389104 87,36
1986 29.752,7 78,11 37.669,1 84,57
1987 29.1543 76,54 35.483,1 79,66
1988 27.621,9 72,52 33.997.6 76,33
1989 19.382,5 50,89 25.689,5 57,68
1990 25.597.1 67,20 31.598,0 70,94
1991 32.561,5 85,49 39.149.4 87,90
1992 34.766,7 91,27 40.832,2 91,67
1993 38.090,3 100,00 44,540,5 100,00

Nota: (1) Incluye el gasto del Sector Pablico No Financiero, intereses reales de la deuda
piblica interna y externa y el gasto de las obras sociales y cajas de subsidios familiares.
Fuente: Secretaria de Programacién Econémica.
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CUADRO A.6.3

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO- BASE CAJA

Millones de pesos

1993 1994
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic Ene Feb Mar
1. INGRESOS CORRIENTES 3807,0 | 3057,2 | 3465,1 | 3733,9 | 3532,6 | 3670,8 | 4135,6 | 4221,3 38454 3546,0 3833,7( 38497 44175 3621,2 3705,3
1.1 Trihutarios 3570,8 | 2785,1 | 3184, | 3239,8 | 3291,5 | 3183,8 | 4048,8 | 3806,4 3580,1 34358 3582,9{ 35779 42479 35161 3463,2
1.2 No tributarios 1443 142,1 130,1 332,6 84,7 | 4493 1123 | 3838 2238 1283 265,0 259,6 144,8 119,4 268
1.3 Superavit Cte.Emp.Piblicas 9.9 130,0 150,9 161,5 156,4 377 -25,5 311 41,5 -18,1 -14,2 12,2 24,8 -14,3 -25,9
2. INGRESOS DE CAPITAL 3,9 21,9 39,6 12,0 171 14,0 30,1 1447 13,5 17,3 14,8 333,9 71,0 6,8 4,6
2.1 Privatizaciones L8 10,6 26,0 6,0 7.3 21 21,0 133,1 0,0 0,0 0,0 3214 69,9 4,5 1,7
2.2 Otros 2,1 11,3 13,6 12,0 938 11,9 9,1 11,6 13,5 173 14,8 17,5 L1 2,3 29
13. GASTOS CORRIENTES 3167,7 | 2993,1 | 3118,2 | 3484,5 | 3278,2 | 3183,5 | 4022,5 | 34495 3806,3 33347 3548,1 37428 4046,8 | 3653,4 3656,1
3.1 Nacion 8289 | 638,7| 7579 8340 7999 | 8314 984,9| 8340 810,6 766,7 854,5 931,5 1066,2 931,2 8628
Salarios 629,2 | 433,7 5247 | 5557 | 4967 4983 | 653,6| 52438 495,9 490,1 5375 630,2 691,9 622,5 514,6
Bienes y Servicios 156,0 176,7 | 213,9| 260,81 276,2| 303,9| 29,1 283,8 294,3 254,2 281,8 266,5 315,9 273,7 294,8
Otros 43,7 283 193 17,5 27,0 29,2 35,2 25,4 16,4 224 352 348 58,4 35,0 53,4
3.2 Interesos Netos 148,71} 2725 148,7 | 243,0| 2029 145,2 98,2 1918 78 187,4 383,2 170,6 80,9 211,5 3123
3.3 Transf. & Provincias 1154,2 | 914,8 | 1140,0 | 1176,6 | 1118,2 | 1035,5 { 1255,9 | 1243,0 1116,9 1064,4 1187,6 1136,7 12623 1101,3 1210,7
3.4 Prestaciones de la Seg. Social 10359 1 1167,1 | 1071,6 | 1230,9 | 1157,2 | 1167,4 | 1683,5 | 1180,7 1161,0 1316,2 11228 1504,0 1637,4 1409,4 1270,3
4. GASTOS DE CAPITAL 148,4 1388 150,4 146,5 1754 194,8 109,9 98,5 85,5 87,4 80,8 90,1 99,8 91,8 9.4
E AHORRO CORRIENTE (1-3) 639,3 64,1 346,9 | 2454 | 25441 4873 113,1 7718 39,1 2113 2856 106,9 370,7 -32,2 49,2
» SUPERAVIT PRIMARIO SIN
PRIVATIZACIONES (5+2.2+3.24) 641,71 2091 3588 | 357,9| 291,7| 4536 110,51 8767 684,9 3286 602,8 204,9 352,9 89,8 265,0
7. SUPERAVIT PRIMARIO(5+2+3.24) 643,51 219,7| 3848 3579 | 2990 4557 131,5 | 10098 684,9 3286 602,38 526,3 4228 94,3 266,7
8. SUPERAVIT TOTAL (5+24) 494,8 -52,8 236,1 114,9 96,1 306,5 33,3 | 8180 -32,9 141,2 2196 355,7 341,9 -117,5 -45,6

Fuente: Secretaria de Hacienda

Nota: Las correcciones realizadas en las imputaciones trimestrales en los gastos en bienes y servicios, transferencias a provincias, otras transferencias corrientes y gastos
de capital aiin no han sido desagregadas mensualmente.




CUADRO A.6.4
FINANZAS PUBLICAS

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO-BASE CAJA SIN INTERESES

CONCEPTO Millones de Pesos Porcentaje del PB1

1990 1991 1992 1993 1990 1991 1992 | 1993
1. INGRESOS CORRIENTES 99310 | 28.624,0 387682 | 446983 144 158 17,1 174
1.1 Tributarios 8.659,0 | 25.773,0 363512 41.2870 12,6 142 16,0 16,0
1.2 No tributarios 642,0 22570 1.9939 2.6559 09 12 09 1,0
1.3 Superavit Cte Emp.Piblicas 630,0 5940 423,1 7554 09 03 02 03
|2. INGRESOS DE CAPITAL 3090 22680 1.892.1 667,8 04 13 08 03
2.1 Privatizaciones 309,0 2.1940 1.786,7 5233 04 12 038 02
2.2 Otros 0,0 74,0 1054 1445 0,0 0,0 0,0 0,1
3. GASTOS CORRIENTES 8.260,0 | 25.876,0 33.900,8 | 38.215,1 12,0 143 15,0 148
3.1 Nacion 24530 74440 8.624.5 9.873,0 36 4,1 38 38
Salarios 1.657,0 4.954,0 5.463,8 6.474,4 24 2,7 24 25
Bienes y Servicios 616,0 1.686,0 22589 3.064,1 09 05 1,0 12
Otros 180,0 8040 902,1 3344 03 04 04 0,1
3.2 Transf. a Provincias 2.700,0 9.199,0 12.619,6 | 13.5438 39 51 56 53
3.3 Prestaciones de la Seg. Social 3.107,0 92330 126564 | 14.7983 45 51 5,6 5,7
[4. GASTOS DE CAPITAL 9830 1.896,0 1.838,1 1.506,5 14 10 08 06
5. AHORRO CORRIENTE (1-3) 1.671,0 2.748,0 48674 64832 24 15 2,1 2,5
6. SUPERAVIT PRIMARIO SIN 0,0 0,0 0,0 0,0
PRIVATIZACIONES (5+2.2-4) 688.0 926,0 3.134,7 51212 1.0 0,5 14 20
7. SUPERAVIT PRIMARIOQ (5+2-4) 997,0 3.210,0 49214 5.644.5 14 18 22 22

Fuente: Secretaria de Hacienda
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CUADRO A.6.5

FINANZAS PUBLICAS

RECURSOS TRIBUTARIOS TOTALES (DGI, ANA Y SEG. SOCIAL)
En millones de pesos corrizntes

1993 1994
Impuesto Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr

Ganancias 266,1 2432|2374 253,5| 447,1| 281.6] 3498 6074 386,1 364.7 4289 06,7 3814 3433 3450 380,2
Activos 34,2 473|325 323 66,3 324] 365 44,2 28,7 219 398 25,9 26,7 293 28,4
TVA Neto 1.296,2| 1.057,2[ 1.275,3] 1.308,8| 1.256,2| 1.223,3] 1.3754] 13283| 13406 13020 12706 13998 14193 11912 1.362,9
[VA Bruto 13551 1.102,0] 1.307,2] 1.366,3| 1317,5| 1.3283] 1.454,1| 1.3982 14287} 13789] 13634 14669 1.477,5| 12477 1.461,6

eembolsos 58,9 48] 319] 515 61,3 1050] 787 69.9 88,1 76,9 92,8 67,1 58,4 56,5 98,7
Internos 202,4 182,2) 166,5] 193.9] 1716 1658 1513 1687 173,3 165,1 172,6 187,1 192,6 181,2 166,7
Present. Esponténea 64,4 693 693 664 66,0 69,01 1817 1393 131,6 121,7 114,3 109,1 97,8 204,2 758

ros Coparticipados 18,9 159] 11,5 14,2 18,8 148{ 16,0 17,1 156 16,2 184 18,8 20,4 18,6 14,0
Scilos 414 19,7 55 75 8,7 90| 111 87 8,6 93 9.6 10,8 10,2 87 6,1
|Com. Exterior 154,6 138,0{ 2349] 1918 191,6! 2174] 2085 22456 2239 201,6 244,6 212,0 214,0 178,6 2263
Bienes Personales 1,4 0,6 c,6 0,5 0,4 5.5 9 43,5 34,6 26,8 3,5 16,7 1.3 0,6 0,7
Combustibles 205,2 1303|1963 1757} 163.3] 143.1| 1605 193,9 1834 161,9 189,2 155,8 204,0 1282 1984
Otros No Copart. 484 42,7 438 485 472 43| 498 45,1 52,8 479 45,7 426 48,1 459 459
Aportes y Contrib. 971,2| 6661 6322y 7056 7193] 7055] L161,1] 7094 743,0 752,7 744,0 790,35 1.183,7 8237 703,8
[Otros Seg.Social 338,1 2283| 2117 2386 2464| 2458] 4390| 5092 311,3 307,7 302,4 310,3 4183 2838 223,5
Total 3642,5]  2.840,8] 3.117,5] 3 237.3] 3.4029| 3.157,5] 4.082,6] 38394 3639,5] 3.505,5 3.583,6 36855 4217,6] 3.538,5] 3.397.5]

Fuente: Direccion Nactonal de Investigacion y Anélisis Fiscal



CUADRO A.6.6

FINANZAS PUBLICAS
RECURSOS TRIBUTARIOS (DGI, ADUANA y SEGURIDAD SOCIAL)
En millones de pesos

Periodo Coparticipados | No Coparticipados | Asig Especifica | Seguridad Social Total
Enero’92 1.371,6 152,8 423,5 1.084,3 3.032,2
Febrero'92 1.279,7 1252 3393 7072 24514
arzo'92 1.261,5 2383 3575 803,1 2.660,4
. bril'92 1.436,1 1728 377,1 8353 2.8213
yo'92 1.523,5 1911 456,8 8429 3.014,3
Junio'92 1.521,3 2223 4374 846,1 3.027,1
. Julio'92 1.563,9 2293 473,6 1.267,7 3.534,5
0sto"92 1.646,2 192,1 563,9 915,5 3.317.7
rS\sptiembre@ 1.503,6 2122 523,7 7838 3.023.3
Octubre 92 1.596,2 2247 5433 904.8 3.269,0
[Noviembre 92 1.598,0 210,3 5434 905,1 3.256.8
Diciembre 92 1.485,5 203,6 4188 8729 2.980.8
[Enero93 1.626,8 196,0 5104 1.309.3 3.642,5
[Febrero'93 1.387,7 157.8 401,0 894.5 2.8410)
arz0'93 1.550,6 240,5 4826 8439 3.117.6
bril'93 16178 199,4 475,9 9441 32372
y0'93 1.693,9 200,3 5430 965,7 3.402,9
Junio'93 1.534,8 226,4 444.9 951,3 3.157.4
Hulic'93 1.8152 219,5 512,6 1.540,1 40874
lAgosto’93 1.918,1 233,3 668.4 1.018,6 3.8384
Septiembre’9 1.774,6 2380 571,1 1.060,3 3.644,0
Octubre’93 1.708,1 210,9 526,0 1.060,3 3.505,3
oviembre 93 1.729,2 254,1 553,8 1.046,4 3.583,5
v E;ciembre‘% 1.832,6 222,8 530,0 1.106,1 3.691,5
nero’'94 1.829,5 2243 561,9 1.657,7 42734
ebrero 94 1.761,1 1873 482,6 1.167,2 3.598,2
20'94 1.702,4 2323 5354 988.6 3.458,7

Fuente: Direccién Nacional de Investigaciones y Analisis Fiscal



CUADRO A.6.7

TRANSFERENCIA A PROVINCIAS DE RECURSOS DE ORIGEN NACIONAL

ACUMULADO AL 1er TRIMESTRE DE 1994.

En mlles de pesos
PROVINCIAS COPARTICIPACION]| CLAUSULA IMPUESTO A LAS FONDO SISTEMA DE SEG. | IMPUESTO A LOS | FED.EL (7)| FONDO COMPEN. | TRANSFERENCIA TOTAL
FEDERAL DE GANACIAS EDUCATIVO SOCIAL COMBUSTIBLES DESEQUILIBRICS DE
(Ley 23.548) (1) GARANTIA (2) (Ley 24.073) (3) | (Ley 23.906) (4) (Ley 23.549 (Ley 23.966) (6) PROVINCIALES Y SERVICIOS
723.966) (5 LEY 23.905 (8) LEY 24.049 ()

[Bucnos Aires 480.336 14.401 117.264 7.830 13.231 21.070 849 0 106.448 767.429,
[Catamarca 60.805 1.806 860. 586 1.298 2.331 1.307 6734 4.876| 81.103
[Cérdoba 200.765 0 5.232 2167 4.519 10.583 479) 0 27.363, 251107
Corrientes 84.061 0 3.001 972 1445 3.832 594 0 9.181 103.075
IChaco 109.117 3271 3.554) 1.270 1.136 4.584) 1126 1.530) 7.536 133.125
IChubut 34.592 1.037 863 586 444 2.637 657 9.182 5.683 55.682]
Entre Rios 106.800, 3.202; 2.893 1.006 1.961 6.863 976, 5.509] 15.637 144.848
[Formosa 79.626 2.387, 1571 634 522 3461 ne 6734 4.500 100.211
Tujuy 62.142 1.863 1.944 624 764 2792 1053 6.734 7307 85.224
{La Pampa 41.077 1231 439 517 383 2937 528 7.652] 4445 59.209]
[La Rioja 45.290 1.358 585 503 1356 238 681 6.734 4.702 63.590;
Mendoza 91.212 2735 2.336] 1.069, 2.489 5.249 960 6.734 14.656 127.938
Misiones 72.263 2.166 2.602 796 620 4.501 684 6.734 7.582 97.939]
[Neuquen 38315 1138 924 705 279 2.796, 1096 7652 4173 57.078]
[Rio Negro 55.702 1.655 1.439 817 761 3.132] 972 7652 3.503 75.632
Salta 83.839, 2614 3.020 1.084] 1.469 3.786] 584 7.652 9.245 113.193
San Juan 73.939, 2217 1.406| 612 1.430 3021 545 6.734 7.096 96.999)
San Luis 49924 1.497 662 507 685 2.684 0 6.734: 4431 67.123
Santa Cruz 34.913 1.037 269 507| 362 2510 734 9.182] 2.022 51.535
Santa Fe 195.484 5.860 5.879] 2.055 4879 10.472 849 1.530] 29.482 256.491
{Santiago de Estero 90.369 2.709, 2.990| 1.021 1.244; 3.990 624 6.734 7.554 117.235
Tucumén 104.062 3.120] 4017 927 2470 4790, 37 6.734 12423 139.413
Tierrs del Fuego 14.119 1.019] 63 242 32 1551 552 9.182| 2.870 29.631
[TOTAL 2.208.752 58.313 164.313 27.087 43.786, 118.453 17.440 134.063 302.715, 3.074.810]

(1) Todos los impuestos que recauda cl Gobierno Nacional excepto s/ comercio exterior, impuestos de afectacion especifica o con otro régimen de distribucion. Distribucion primaria: 56,66% a Provincias; 1%

a Fondo Adetantos de] Tesoro Nacionsl a las Provincias; 42,34% a la Nacin. Estos porcentajes s aplican a la Coparticipacién Neta, o sea, la suma que surge de restarle al total de los ingresos tributarios coparticipados
€] 15% que se destina a Seguridad Social y la suma fija a que se refiere ls columna (8).
(2) En ¢l Pacto Fiscal Federal del 12/8/93 se estipuld un piso mlnimo de transferencias a las Provincias de $740 milloncs por mes neto de las Transferencias de Servicios Educativos, de Salud y Programas asistenciales.
Si ¢l 56,66% de los impuestos coparticipados netos del 15% pars Seguridad Social y la suma fija a Provinciss no alcanzar a la suma antes mencionada, el Gobierno Nacional se compromete a proveer los fondos necesarios para Hegar a ese valor.

(3) Compuesto por el 16% del lmpuesto a las Ganancias. A su vez, s divide en: 10% Fondo Conurbana Bonaerense, 4% Fondo Hogares con Necesidades Bisicas Insatisfechas def cual queds excluida la Provincia de Bs. As. y 2%

Fondo Adelantos del Tesoro Nacional
(4) Consiste en 65% de Activos Educacion que, 8 su vez, es &l 50% de la recaudacién total del impuesto a los Activos.

(5) Esté compuesto por ¢l 10% det Impuesto a los Bienes

Provienc del Pacto Fiscal de Agosto de 1992,
(6) Desde e 171/93 al 30/6/93 las Provincias recibicron cf 20% de I8 recaudacion det Impuesto a los Combustibles Entre ef 1/7/93 y el 31/12/95 recibiran el 245 y desde 171/96 el 2924,
(7) Fondo de Desarrollo Energético del Interior.
(8)Es una suma fija otorgada u las Provincias. mensualmente extraida de la masa de recursos coparticipables.

(9) Es una suma otorgada a las Provincias. en

no i

al proceso

Fuente: Secretaria de Hacienda det MEyOSP

énporis T

ia de Servicios Edy

, de Salud y Progr:

aad

¥ et 10% del IVA para Seguridad Social, €l cual es, a su vez, ¢l 11% de} IVA neto.



LLY

CUADRO A.7.1
CAPITALIZACION DEL MERCADO
RANKING GENERAL AL 30-12-93

Capital Variacién en la
en Ulimo cotizacién con
Acciones precio respecto al Capitalizacié
Saciedades Sector Ordinarias (30-03-94) 30-12-93 Bursitil

Nro En Pesos En Pesos En % En Pesos
1 YPF. SA. PETROLEO 353.000.000,00 24,1 -6,45 8.489.650.000,00
2 TELEF. DE ARG. COMUNICACIONES 1.178.757.375,50 6,3 -14,30 7.402.596.318,14

TELECOM S.A. COMUNICACIONES 984.380.978,00 56 -11,60 5.463.314.427,90
F P. COMPANC HOLDING 452.866.503,00 6,2 048 2.816.829.648,66)
S CITICORP Equity Invest HOLDING 306.050.580,00 6,1 12,34 1.866.908.538,00}
6 BS. AS. EMBOTELLADORA BEBIDAS 745.000,90 17100 -22,20 1.273.951.487,70)
7 GALICIA B.A. BANCO BANCOS 158.000.000,00 8.0 -20,40 1.264.000.000,00f
8 FRANCES BANCO BANCOS 111.499.024,00 10,2 -20,08 1.131.715.093,60}
9 CIA. INTER. DE AUTOM. AUTOMOTRIZ 75.000.000,00 14,5 -4,80 1.087.500.000,00]
10 SEVEL AUTOMOTRIZ 89.000.000,00 83 -17.40 736.700.000,00)
11 ASTRA PETROLEO 307.200.000,00 2,2 -2,65 675.840.000,00)
12 MASS. PARTICULARES TABACALERAS 40.626.145,80 15,0 6,25 609.392.187,00)
13 CENTRAL PUERTO ENRGIA ELECTRICA 84.015.891,00 6,9 -7.01 575.508.853,35
14 C. DEL PLATA HOLDING 97.721.480,00 5.8 -17.10 566.784.584,00)
15 SIDERCA METALURGICO 932.200.885,00 0.6 5,36 549.998.522,15
16 LEDESMA [AZUCARERA 243.000.000,00 2,1 52,50 507.870.000,00
17 MOL. R. PLATA ALIMENTICIO 41.447.166,00 11,9 -740 491.148.917,10
18 BANCO DEL SUD BANCOS 22,018.940,00 18,6 -0,80 409.552.284,00]
19 BAGLEY ALIMENTICIO 100.000.000,00 38 1,20 375.000.000,00]
20 E. M. TERRABUSI ALIMENTICIO 50.000.000,00 6,0 25,00 300.000.000,00)
21 IRSA COMERCIO 72.000.000,00 3.5 -5,40 252.000.000,00,
22 MINETTI J. CONSTRUCCION 40.000.000,00 6,3 28,50 252.000.000,00)
123 CORP. CEM. ARG. CONSTRUCCION 31.457.688.00 17 2220 242.224.197,60;
(24 ALPARGATAS TEXTIL 268.480.432,00 09 4,05 241.632.388,80]
25 [ACINDAR METALURGICO 200.000.000,00 12 1342 236.000.000,00)
26 RESTO SOCIEDADES . 2.883.002.163,26|
TOTAL 410.763.119.611,26]

(*) Se incluyen las empresas con cotizacion en los 1iltimos 12 meses.

(**) Para el célculo del rendimiento se considera la primera cotizacion de 1993.
Fuente: C.V.N. Subgeremcia de Analisis Econémico.



CUADRO A.7.2
COTIZACION DE TITULOS DE DEUDA PUBLICA EXTERNA

Bonos Brady Bonos Brady Euronotas USD (*)
PAR FRB DISC Fecha PAR FRB DISC RA 8.375% /2003
42,625 60,375 S/C306/11/93 52,625 69,875 68,500 . §/IC
42,625 60,375 S/CJ06/18/93 53,625 71,875 69,375 $/C
45375 62,250 S/C|l06/25/93 52,500 70,875 67,875 S/IC
46,500 { 64,750 5/C[107/02/93 52,875 70,625 68,000 §/C
46,125 65,000 S/CR07/09/93 54,125 72,000 69,875 S/IC
45,750 64,625 S/CJ07/16/93 55,750 72,875 69,875 S/C
45750 | 64,625 $/C[07/23/93 55,125 72,250 68,625 S/C .
46,250 64,750 §/C{107/30/93 56,125 73,000 70,125 S/IC
46,375 64,000 S/C[j08/06/93 55,750 72,000 69,625 S/C
46,500 63,750 S/C08/13/93 56,500 72,375 69,750 S/C .
46,750 63,500 S/CJ08/20/93 59,375 74,000 71,375 S/IC
10/02/92 45,500 60,875 S/CR08/27/93 60,500 74,875 72,625 S/IC
10/69/92 44,625 59,125 66,000 109/03/93 61,500 75,250 72,500 §/C
10/16/92 43,500 57,125 62,000 (09/10/93 62,250 76,125 73,000 §/C
10/23/92 43,000 55,750 62,000 [109/17/93 61,500 75,500 73,375 S/IC
10/30/92 43,000 55,500 | 62,000 §09/24/93 60,625 74,500 72,625 S/C
11/06/92 42,750 54,375 61,000 J10/01/93 61,250 75,375 72,875 S/IC
11/13/92 37,375 | 49,625 60,750 410/08/93 61,500 76,375 72,750 S/C
11/20/92 42,375 51,625 60,500 [|10/15/93 63,875 717,750 72,875 S/C
11/27/92 42,125 50,250 59,500 [[10/22/93 66,625 82,000 77.875 S/C
12/04/92 44,500 51,375 64,250 §10/29/93 66,500 81,875 71,750 S/C
12/11/92 44,125 56,250 | 63,625 [11/05/93 62,500 79,875 75,250 S/C
43,000 55,000 | 62,250 l11/12/93 64,000 81,000 75,750 S/IC
43,875 56,625 62,625 111/19/93 65,375 83,625 78,375 S/IC
43,750 56,875 62,000 [|11/26/93 64,750 83,875 77,875 S/C
44,250 55,875 61,500 [|12/03/93 64,875 85,625 80,500 S/IC
43,750 55,125 61,500 §12/10/93 66,000 86,000 82,250 99,70
42,875 54,375 60,500 §12/17/93 65,375 85,875 81,750 99,88
42,875 53,625 58,750 |12/24/93 67,500 87,630 84,250 100,00
42,875 53,375 58,375 j12/31/93 69,125 88,125 86,125 101,75

43,375 § 53,500 | 57,125
42,500 | 51,125 | 52,625

01/07/94 69,000 88,625 85,500 101,75
01/14/94 70,000 88,625 86,125 102,00

43,625 | 51,500 | 53,500 (01/21/94 70,250 86,625 86,000 102,63
44,625 | 52,625 | 55,500 §01/28/94 70,375 88,375 87,375 102,63
45,500 | 53,625 58,500 §02/04/94 69,375 85,625 87,125 102,00
46,625 | 56,875 59,125 102/11/94 68,625 86,500 87,750 101,75
47,250 | 57,750 | 61,625 02/18/94 65,250 85,750 84,750 99,88
46,625 58,750 | 61,875 [j02/25/94 61,375 81,625 80,750 95,75
48,375 | 60,875 65375 [03/04/94 58,750 79,625 77,875 92,75
48,875 | 63,250 | 64,625 [03/11/94 58,375 78,875 77,375 95,50
48,750 | 63,875 | 64,875 (03/18/94 58,125 79,125 77,000 93,25
48,125 | 61,625 | 63,625 J03/25/94 56,375 76,625 75,000 90,50
47,375 | 60,875 | 63,875 j04/01/94 52,250 71,250 69250 90,00 -
48,625 | 63,500 | 65,500 04/08/94 53,125 72,000 70,500 89,00
48,625 | 63,625 | 65,500 f04/15/94 52,000 72,000 70,500 87,50
48,875 | 64,875 | 66,250 [[04/22/94 52375 72,000 70,500 83,50

50,125 | 67,750 | 67,500 [104/29/94 52,625 72,375 70,500 85,75

(*) Bonex Global
Fuente: Direccion Nacional de Informaciones y Negociaciones Crediticias
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CUADRO A.7.3
INDICADORES DEL MERCADO DE CAPITALES

ACCIONES ACCIONES
INDICE | BONEX(*) | BONEX (*) INDICE | BONEX (*)| BONEX (*)
PERIODO | MERVAL {SERIE 1987| SERIE 1989 || PERIODO | MERVAL |SERIE 1987| SERIE 1989
en dolares en dolares
1987 SiIC S\C S\Cl{Julio 606,5 87,9 80,7
1988 89,1 70,1 S\C{Agosto 4972 (1) 832 80,4
1989 1537 65,4 S\C[Setiembre 4883 82,7 80,4
1990 1727 62,9 49,5 [iOctubre 3760 82,8 79,6
INoviembre 352,7 82,4 782
1991 406,0 81,9 68,9 |Diciembre 4176 83,7 (1) 74,4
Enero 1476 67,8 53,7
Febrero 1548 673 52,4 1993
Marzo 213,9 74,3 57,3 |[Enero 4375 84,8 76,0
bﬂbril 275,0 82,6 66,1 [{Febrero 390,4 83,6 76,9
yo 299,6 84,9 67,6 |[Marzo 3939 87,8 81,0
Junio 266,5 85,2 67,4 [[Abril 4146 90,8 84,8
Julio 2716 85,6 67,1 [Mayo 367,5 90,7 86,0
IAgosto 429,2 84,8 73,6 [|Junio 407,9 93,2 89,3
Setiembre 5859 88,7 80,9 |Julio 4125 94,0 89,0
Octubre 766,7 88,5 80,7 0sto 4224 924 89,5
g::viembre 7290 87,7 81,5 [|Setiembre 476,7 93,9 91,9
iciembre 7319 85,7 78,1 [|Octubre 509,3 94,5 93,0
[Noviembre 4543 94,5 93,1
1992 6258 85,7 80,4 (IDiciembre 5256 95.4 91,6
Enero 804,1 87,2 793
ebrero 795,8 86,0 79,9 1994
arzo 740,5 878 81,6 |[Enero 6232 96,4 92,4
|Abril 7743 88,6 84,2 |[Febrero 691,2 95,3 92,2
Mayo 8423 87,9 (1) 83,9 |[Marzo 5954 94,7 90,2
Junio 814,2 88,4 82,6 {{Abn! 5349 93,9 87,9

Nota: Los datos del cuadro son valores promedios anuales o mensuales.
S\C Sin Cotizacidn.

(1) Cort6 cupén de renta.
(*) Cotizacién.

Fuente: Ministerio de Economia.
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CUADRO A.7.4

INDICADORES FINANCIEROS TITULOS PUBLICOS

Fecha Titulo Vida Prom. | Vida Prom. | Duracién | Volatilidad TIREA Precio Rendimiento | Spread s/
25-feb-94 Capital General Semianual UST
Titulos en USD  |BONEX 84 0,64 0,63 0,61 7,48% 12,55 7.34% 272
[BONEX 87 1,86 1,7 1,63 9,55%) 47,80 9,33% 368
[BONEX 89 317 2,64 2,49 11,82% 67,50 11,49% 535
BOTE 1 1,05 0,99 0,96 10,71% 50,10 10,43% 531
[BOTE 2 1,68 1,51 1,47 12,56% 75,60 12.19% 665
[BOTESO 5 1,07 1,01 0,98 11,50% 54,70 11,19%, 606
[BOTESO 10 3,09 2,54 2,46 13,65%| 80,00 13,22% 710
PRE 2 USD 4,97 5,75 4,7 4,64/ 15,49% 79,50 14,93%, 821
[PRE 4 USD 6,39 7,88 6,12 6,04 15,50% 67,00 14,94%)| 805|
PRO 2 USD 7,93 9,42 6,36 6,28 16,33% 67,00 15,71%) 870)
|Euronotas USD  JBNA 9% /96 1,83 1,7 1,64 8,32% 101,38 8,16%| 252

RA 6,875% /96 2,26 2,1 2,02 8,33% 97,38 8,16% 232
RA 8,25% /97 3,47 3,02 2,89 9,26%| 97,00 9,06%| 283
RA 8,25% /2000 6,27 4,86 4,63 10,18%| 92,25 9,93%| 317
RA 8,375% /2003 9,65 6,56 59 11,07% 85,75 10.78%) 374
FRN L+1% 0,85 0,84 0,81 6,33%)| 99,50, 6,24%)| 134

[Euronotas DMK [RA 8% /98 DMK 4,44 3,75 3,61 7.97% 100,00 7,82%)|

[Bonos Brady PAR 28,94 10,01 9,48 11,41% 52,63 11,10% 356
PAR STRIP 751 705 13,57% 13,14%| 560
DISCOUNT 28,94 7,74 126 13,58% 70,50 13,15%: 561
DISC. STRIP 6,21 5,76 15,97% 15,38% 784
FRB 793 5,31 4,96 14,93% 72,38 14,41% 752

[ Titulos Pesos BOCREX 3 0,41 0,41 0,37 10,60% 183,00 10,33%,
BIC 5 3,54 26 2,57 14,36% 79,40 13,88%)
PRE1 S 497 532 4,76 4,71 13,56% 79,00 13,13%)
PRE3 S 6,39 7,02 6,17 6,11 14,23% 58,00 13,75%)
PRO1S 7,93 8,58 6,56 6,48 15,88% 56,00 15,30%)

TASAS DE SWAP ESTIMADAS

BONEX 84 5,08% PRE 2USD 7,10%

BONEX 87 6,11% PRE 4 USD 7,22%

BONEX 89 6,59% PRO2USD 7,34%

BOTE 1 5,70% FRB 8,16%

BOTE 2 5,99% DISCOUNT 8,80%

BOTE 5 5,58% Tasa Bic 5 mensual 1,50%

BOTE 10 6,56% Caja Ahorro mensual 0,27%

Fuente: Direccién Nacional de ¥ N Creditici
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CUADRO A.75
TITULOS PUBLICOS
(Datos al 31-03-1994)

Titulo Valor Nominal Cartera V. Efectivo
Monto Autoriz. Monto Sector Residual en
a Emitir Colocado Pablico (1) | Circulac. (2)
En Moneda Nacional
(millones de pesos)
BIC V 1.33%9,00 1.317,77 959,34
IBIC 89,1, 1, IV 150,00 4,07 87,80]
IBOCREX Il 465,00 385,30 91,63
[BOCON PREVISIONAL 2.965,64 2.965,64 313,76 1.991,89
IBOCON PROVEEDORES 3.363,21 3.363,21 2.492,09,
IBOCEP 500,00 7.200,00 6.830,00
TOTAL 8.782,85 15.235,99 313,76 12.452,75]
En Délares EE.UU.
(millones de délares)
BONEX'84 1.000,00 996,08 240,00 124,27,
IBONEX'87 1.000,00 995,22 157,84 339,77
[BONEX'89 4.500,00 437385 189,50 2.846.,49
IBONEX'92 2.500,00 2.084,88 2.069,86 15,02
IBOTE 2.700,00 2.246,03 1.171,42
INEW MONEY BONDS 88,00 88,00 58.59)
IBOTE I 1.200,00 928,08 761,02
IPAR BONDS 12.659,03 12.659,03 134,69 12.524,34
IDISCOUNT BONDS 4.304,54 4.304,54 250,34 4.054,20
[FLOATING RATE BONDS (3) 8.653,47 8.444,76 8.444.76)
IBOTESO 5 300,00 217,44 140,44
[BOTESO 10 500,00 390,26 382,30
[BOCON PREVISIONAL 6.375,44 6.375,44 22,16 5.654,38]
IBOCON PROVEEDORES 780,30 780,30 681,66
B.C.RH 3.200,00 3.013,74 319,76
[LETRAS EXTERNAS 770,00 756,00 756,00
[BONOCS GLOBAL 2003 1.250,00 1.250,00 250,00 1.000,00]
IBONOS BANCOS ESPANOLES 54,70 54,70 54,70
IAPIS 2,96 2,96 2,96
TOTAL 51.838,44 49.961,30 3.314,39 39.332,09

(1) En el caso de los titulos enn do6lares estadounidenses, se trata del valor residual.
(2) En el caso de los titulos en moneda nacional, el Valor Efectivo Residual es el valor nominal neto de
amortizaciones (més los intereses corridos en el caso de los titulos que capitalizan). Incluye intereses
devengados a la fecha informada, a excepcion de BOCE HI y BIC V. Excluye los montos rescatados
por privatizaciones, aplicacion al pago de derechos y los montos canjeados por otros titulos.
En el caso de los titulos en délaares estadounidenses, el Valor Efectivo Residual es el valor en cir-
culacién en los mercados piblicos. Incluye intereses capitalizados para BOTESO y BOCON. No
incluye cartera en manos de entidades del Sector Publico.
(3) Estos montos incluyen U$S 568 millones en manos de bancos argentinos.
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CUADRO A.7.6

VOLUMEN NEGOCIADO EN EL MERCADO DE CAPITALES

Miles de dolares
ACCIONES TITULOS PUBLICOS

BOLSA MAE BOLSA MAE
4.581.491 754.874 1.157.087 30.091.456
15.857.148 16.169.902 991.355 93.053.530
730472 376.873 66.040 4.470.280
865.758 338278 63.629 4.460.395
1.069.968 1.046.443 73.735 6.633.786
1.209.761 1.065.706 72.264 6.924.467
1.835.171 *1.433.582 65.750 6.892.192
2.138.159 1.877.236 90.934 8.073.517
1.651.243 1.476.135 78.338 8.325.179
1.162.099 1.583.269 103.544 7.222.145
1.247.283 1.584.897 89.706 9.804.929
1.290.936 1.816.565 69.915 10.324.126|
1.230.646 1.735.213 88.092 9.600.589
1.425.652 1.835.705 129.408 10.321.925
50.531.068 9.644.056 8.110.337 224.729.208
1.251.932 1.918.681 184.654 10.028.005
988.842 1.894 713 179.169 12.639.089,
986.813 3.105.460 334.144 20.154.027
1.426.049 2.725.201 461951 17.005.959
2.621.819 N/D 470.457 17.161.160)
3.584.933 N/D 718285 21.869.595
4.613.884 N/D 844.152 17.865.801
|Agosto 5.728.270 N/D 743.663 20.616.594]
Septiembre 6.130.366 N/D 1.040.947 23.969.149,
Octubre 7.585.450 N/D 923.082 20.686.893
tNoviembre 6.937.792 N/D 966.326 21.055.733
Diciembre 8.674.918 N/D 1.243.507 21.677.203

1994

Enero 9.556.700 N/D 1.039.800 23.325.816
ebrero 10.837.700 N/D 1.041.500 19.063.896
Marzo 8.913.700 N/D 1.052.600 22.041.140]
bril 6.960.600 N/D 626.600 17.102.595

182



CUADRO A8.1
PRINCIPALES TASAS DE INTERES INTERNAS
En % nominal anual

Periodo | DEPOSITOS EN PESOS (1) | DEPOSITOS EN DOLARES(1)] CALL ACTIVA (la. Linea)
[En Caja A Plazo Fijo En Caja A Plazo Fijo Hasta | Pesos Délares
Ahorros| 30 a 89 d. |90 d.o mas| Ahorros|30a89d.[ 90d. omas | 15d. 30d. 30d. 90d.
1991
rEnero 105,36 148,31 103.91 ND ND ND | 251.54 ND ND N.D
Febrero 144,50 196,13 160.57 ND ND ND | 237.10 ND ND N
Marzo 112,06 193.33 133.50 D ND ND | 18429 N.D ND NIy
Abril 12,29 22.51 21.79 ND ND ND 112 ND| ND ND
Mayo 12,05 23.12 23 ND ND ND 3172 ND N N
Junio 14,96 28,23 27.74 N/D N/D N‘D 20,78 N1 wh N1
Jutio 16,18 29.20 34,64 ND N/D ND 2994 NI ND Ny
Agosto 12,65 24,70 25,58 N/D N/D N 1 ND ND NIy
Setiembre 9,00 18,86 26,60 N/D N/D ND 2052 N D NI ND
[(\)ctubre 827 17,76 18,78 ND N/D ND 15,60 ND ND W)
Noviembre 791 18,13 23,31 N/D N/D ND 14,03 NDY{ ND ND
Diciembre 8,64 19,83 21,41 ND ND N/D 20,28 N/D ND ND
1992
Enero 8,88 17,76 20,66 N/D ND N/D 17,40 ND ND ND
Febrero 791 15,94 16,15 N/D N/D N/D 9,58 N/D ‘D ND
Marzo 742 15,57 10,68 N/D N/D ND | 11,02 ND D ND
Abril 7,30 15,69 15.03 ND ND ND | 1343 ND| ND ND
Mayo 730 15,82 14,65 NID N/D ND}| 11,14 N/D| ND N'D
[Junio 6,69 14,60 14,65 N/D N/D N/D 7,16 N/D ND ND
Julio 6,81 14,96 12,41 N/D N/D N/D 14,76 N‘D ND ND
[Agosto 6,94 15,33 14,40 ND N/D N/D 13,31 N/D ND ND
Setiembre 7,06 15,57 15,40 N/D ND ND 12,59 ND ND ND
Octubre 706 16,43 16,77 N/D ND ND 13,19 N/D ND ND
[Noviembre 7,66 18,37 22,04 N/D ND ND 24,10 N/D ND ND
Diciembre 9,13 2531 28,25 N/D ND ND| 3361 ND{ ND ND
1993
FEnero 8,39 20,07 22,80 ND ND NDJ§ 11,99 ND| ND N
Febrero 6,45 1594 16,40 N/D N/D N/D 522 ND ND ND
Marzo 5.35 13,02 14,28 ND N/D N/D 425 ND ND ND
Abril 4,83 11,61 10,57 2,97 6,62 7,66 592 10,80 820 9.48
Mayo 4,50 10,51 13,80 2,91 6,49 7,79 4,70 10,24 7.7 8,91
Junio 4,50 991 12,79 2,77 6,30 7.15 6,04 10,53 7.80 9.09
PJulio 4,42 11,01 12,72 2,79 6,36 7.42 8,45 11,94 8,43 9,50
Agosto 4,26 10,01 10,70 2,72 6,20 6,69 4,80 9,93 7,49 R.R3
Setiembre 3,89 8,84 9.96 2,64 5,96 6.56 6,32 9,85 7,45 881
Qctubre 3,83 8,36 9,20 2,62 5,86 6,39 573 9,71 7.50 877
Noviembre 3,66 8,14 9,88 2,60 579 6,46 5,60 9,16 733 8,55
Diciembre 3,63 8,67 9,96 2,53 577 6.43 6.67 10,40 8,09 9,05
1994
Enero 3,60 8,07 8,87 2,53 5,65 6,28 4,93 9.12 7.48 8,48
Febrero 3,44 6,44 §,04 2,51 5,45 5,98 4,53 821 7.05 795
Merzo 3,34 7,03 7,95 2,51 5,45 6,08 5,67 8,57 7.62 8,43

Notas: (1): Tasas de interés p di

N/D:  Datos no disponibles,
Fuente: BCR.A.
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CUADRO A 8.2

BASE MONETARIA

Promedio mensual de saldos diarios
En miles de pesos

Periodo | Circulacion Depésitas Base
Monetaria |Entidades Finan.| Monetaria
[¢)] en B.CRA | Q)=(1)+(Q2)
i)
1991
[Enero 2.813.464 749.215 | 3.562.679
[Febrero 2.969.205 806.652 | 3.775.857
3.176.943 1.139.974 | 4.316.917
3.648.986 1.273.694 | 4.922.680
4.068.237 1.166.890 | 5.235.127
4.400.756 1.180.351 [ 5.581.107
4.896.135 1.141.667 | 6.037.802
4.917.533 1.220.056 | 6.137.589
5.028.799 1.185.010 [ 6.213.809
5.217.866 1.459.257 | 6.677.123
5.510.520 1495219 | 7.005.739
6.233.441 1.374.998 | 7.608.439
6.730.178 1.411.108 | 8.141.286
6.671.185 1.801.974 | 8.473.159
6.635.19% 1.859.143 | 8.494.342
6.669.009 1.825.170 | 8.494.179
6.836.589 2.402.851 { 9.239.440
7.246.545 2.578.853 | 9.825.398
7.987.743 2.305.338 | 10.293.081
7.750.078 2.605.589 | 10.355.667
7.667.585 2.561.141 | 10.228.726
7.789.527 2.535.806 | 10.325.333
8.012.803 2.454.776 | 10.467.579
9.010.782 2.005.143 | 11.015.925
(Enero 9.285.240 2.831.839 | 12.117.079
[Febrero 9.194.475 3.090.915 | 12.285.390
0 9.117.277 2.093.492 | 11.210.76%9
bril 9.024.282 2.691.782 | 11.716.064
yo 9.137.748 2.950.667 | 12.088.415
Junio 9.320.469 2.686.861 | 12.007.330
{Julio 10.110.131 2.755.788 | 12.865.919
Agosto 10.236.066 3.925.245 | 14.161.311
Setiembre | 10.291.750 4.298.885 | 14.590.635
{Octubre 10.182.333 3.788.131 | 13.970.464
[Noviembre | 10.223.440 4.035.988 | 14.259.428
Diciembre | 11.187.240 3.733.500 | 14.920.740
1994
[Enero 11.730.087 4.443.838 | 16.173.925
[Febrero 11.535.610 4.717.538 | 16.253.148
[Marzo (* 11.362.600 4.623.900 | 15.986.500

Notas: (*) Preliminar.
Fuente: BCRA.
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CUADRO A 8.3
RECURSOS MONETARIOS EN MONEDA NACIONAL
Promedio mensual de saldos diarios

Miles de pesos
Perfode Billetesy [ Depbsitos M1 _ Depésitos M2
Monedas | en Cta. Cte. Caja de Ahorro| A Plazo Fijo
()] @) - (HH2) @ (€] Er=EYHHHS)
1991
Enero 1.968.656 1.110.187 3.078.843 1.629.886 1.498.571 6.207.300
. [Febrero 2.091.904 1.153.589 3.245.493 1.736.369 1.612.113 6.593.975
Marzo 2.221.680 1.373.710 3.595.390 1.905.541 1.853.984 7.354.915
|Abril 2.603.670 1.780.681 4.384.351 1.765.578 2.103.469 8.253.398
N Mayo -2.944.889 1.947.277 4.892.166 1.800.843 2.155.774 8.848.783
Junio 3.190.834 2.111.315 5.302.149 1.758.458 2.274.027 9.334.634)
ulio 3.642.954 2.166.110 5.809.064 1.696.415 2.248.388 9.753.867
"Lgosm 3.627.365 2.279.091 5.906.456 1.751.448 2.581.267 10.239.171
HSeﬁembre 3.752.600 2.330.843 6.083.443 1.798.851 2.654.694 10.536.988|
Octubre 3.912.281 2.529.251 6.441.532 1.860.183 2.823.152 11.124.867|
[Noviembre 4.128.576 2.765.462 6.894.038 1.897.147 2.952.318 11.743.503
iDiciembre 4.720.199 3.128.782 7.848.981 1.980.057 2.955.295 12.784.333
1992
fEnero 5.053.014 3.338.268 8.391.282 2.095.559 3.026.555 13.513.396!
[Febrero 5.130.544 3.447.640 8.578.184 2.196.206 3.323.770 14.098.160]
(Marzo 4.986.251 3.548.032 8.534.283 2255872 3.541.439 14.331.594]
Abril 5.042.796 3.708.970 8.751.766 2.260.045 3.835.707 14.847.518
Mayo 5.242.300 4.097.911 9.340.211 2.404.427 4.300.577 16.045.215
{Junio 5.475.136 4.364.514 9.839.650 2.542.427 4911.077 17.293.154
Julio 6.142.292 4.523.163 10.665.455 2.688.884 4.875.468 18.229.807
o 5.919.035 4.576.249 10.495.284 2757273 5.261.671 18.514A228r
Hﬁ:nbu 5.842.965 4.611.933 10.454.398 2.767.857 5.777.951 19.000.706]
v bre 5.993.363 4.658.594 10.651.957 2.786.715 5.938.658 19.377.330]
| E:\:embre 6.077.691 4.626.089 10.703.780 2.727.955 6.192.414 19.624.149
Diciembre 6.783.302 4.909.180 11.692.482 2757732 5.997.830 20.448.044
1993
HMQ 7.083.728 5.098.779 12.182.507 3.054.121 6.671.564 21.908.192
Febrero 7.062.978 5.747.675 12.810.653 3.592.397 6.160.294 22.563.344
Marzo 6.997.467 4.995.115 11.992.582 3.639.047 7.473.694 23.105.323
Abril 7.257.098 5.133.037 12.390.135 3.729.519 7.276.683 23.396.337,
[Mayo 7.346.279 5.243.947 12.590.226 3.864.822 7.838.460 24.293.508
Junio 7.579.632 5.471.823 13.051.455 3.598.803 7.600.326, 24.650.584/
ulio (*) 8.445.563 5.522.796 13.968.359 4.004.202 7.409.154 25.381.715
Agosto (*) 8.360.902 5.600.933 13.961.835 4.236.612 8.537.024, 26.735.471
Setiembre (*) 8.453.477 5.761.720 14.215.197 4.387.964 8.662.400 27.265.561
R Octubre (*) 8.389.131 5.684.156 14.073.287 4.487.358 8.407.278 26.967.923
\\ [Noviembre (*)| 8.350.427 5.900.024 14.250.451 4.513.566 9.138.714 27.902.731
’ [Diciembre(*) | 9.105.920 6.214.128 15.320.048 4.653.328 8.902.614 28.875.990
. 1994
Enero 9.580.451 6.372.364 15.952.815 5.007.097 9.391.691 30.351.603
Febrero 9.508.361 6.548.624 16.056.985 5.114.750 9.700.168 30.871.903
Marzo (*) 9.373.700 6.586.600 15.960.300 5.182.400 9.361.000 30.503.700;

Nota: (*) Preliminar.
Fuente: B.C.RA.
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CUADRO A 84
DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANJERA
Promedio mensual de saldos diarios

Miles de USS
Periodo | Ala Vista (%) En caja de A plazo TOTAL
Ahorro Fijo
[¢)] @ (€] @=r-2ra3)
1991
nero 707.586 N/D| 2.297.599 3.005.185
Febrero 777.693 N/D| 2.363.895 3.141.588
Marzo 852.596 N/D| 2.438.772 3.291.368
IAbril 657.461 253.375 2.776.192 3.687.028
Wo 676.939 370.862 3.219.226 4.267.027
fJunio 660.465 505.913 3.427.968 4.594.346
Hulio 624,066 611.032 3.603.660 4.838.758
osto 619.787 760.306 3.828.749 5.208.842
cticmbre 76.187 868.313 4.136.582 5.721.082
1Octubre 727.553 941.899 4.439.521 6.108.973
d 719.620 1.027.151 4.610.698 6.357.469
IDiciembre 782379 1.136.572 4.641.355 6.560.306
1992
E{\:m 755.832 1.223.074 4.991.162 6.970.068
cbrero 774.671 1.306.902 5.364.356 7.445.929
Marzo 878.643 1.505.134 5515476 7.899.253
[Abril 859.299 1.491.055 5.850.136 8.200.490
Mayo 833.441 1.506.260 6.029.680 8.369.381
Hunio 852.095 1.506.919 6.107.065 8.466.079
Pulio 822910 1.604.134 6.389.511 8.816.555
jAgosto 838.388 1.647.684 6.782.661 9.268.733
Seticnmby 836.381 1.673.685 7.105.134 9.615.200
[Octubre 835386 1.702.375 7.381.339 9.919.100
i 876.553 1.793.878 7.858.838 10.529.269
Diciembre 839.007 1.866.288 8.036.919 10.742.214
1953
cro 739.005 1.965.563 8.424.095 11.128.663
IFebrero 541.946 2241.124 8.819.892 11.602.962
Marzo 542.822 2.406.059 9.282.124 12.231.005
i 535.858 2.495.510 9.777.808 12.809.176
mo 518278 2.580.451 10.297.728 13.396.457
unio 555219 2.680.254 10.790.030 14.025.503
{Julio 576.556 2.940.127 11.524.981 15.041.664
|Agosto 576.556 3.332.227 12.025.866 15.934.649
|Setiembre 605,684 3.544.253 12.672.964 16.826.90t
fOctubre 601.873 3.683.373 13.249.724 17.534.970
iembr 637.305 3.722.605 13.518.067 17.877.977
IDiciembre 684.282 3.697.564 13.711.014 18.092.860
1994
(Encro 671.004 3.554.414 14.581.808 18.807.226
[Febrero (%) 698.755 3.629.715 14.853.630 19.182.100
Marzo (*) 730.200 3.710.800 15.259.100 19.700.160

Notas: N/D: No disponible.
(#) Incluye b régimen vigente a partir del 1.1.93 dado a conocer por Com. A2026.

(*) Prefiminar.

Fuente: BCRA.
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CUADRO A.8.5

EXIGENCIAS DE EFECTIVO MINIMO PARA DEPOSITOS
Porcentajes aplicables al promedio mensual de saldos diarios

Periodo EN MONEDA NACIONAL EN MON. EXTRANJERA
Ctas. | Cajade Ahorro Plazo Fijo (Periodo) Ala [Cajade | Plazo
Ctes. | Comiin | Especial] 7-13d. [14-294.[30.89d.]906+4d.| Vista | Ahorro| Fijo
1991
Enero 86 25 4 2 18 4 0 12 ND 0
Febrero 86 25 4 2 18 4 0 12 ND 0
Marzo 86 30 9 27 3 9 s 12 ND 0
Abril 80 30 s 27 2 5 0 30 30 5
Mayo 80 30 4 27 23 5 0 30 30 5
Tunio 79 29 4 2 2 4 4 30 30 5
ulio 79 2 4 2 2 4 4 30 30 5
Agosto 79 29 4 2 2 4 4 30 30 5
Setiembre 70 29 4 2 2 4 4 30 30 5
(Octubre 79 29 4 2 2 4 4 30 30 5
INoviembre | 79 29 4 2 2 4 4 30 30 5
Diciembre 79 29 4 26 2 4 4 30 30 5
1992
Enero ) 29 4 26 2 4 4 30 30 5
Febrero 79 29 4 2 2 4 4 30 30 5
Marzo ) 29 4 2 2 4 4 30 30 5
[Abris 7 26 3 2 20 3 2 30 30 5
Mayo 7 26 3 2 20 3 2 30 30 5
junio 7 2 3 2 20 3 2 30 30 5
rulio 75 26 3 2 20 3 2 30 30 5
Agosto 73 2 3 2 20 3 2 30 30 5
|Setiembre 7 26 3 2 20 3 2 30 30 5
(Octubre 7 2 3 2 20 3 2 30 30 5
[Noviembre | 71 2% 3 2 20 3 2 30 30 5
Diciembre 7 2 3 2 20 3 2 30 30 5
1993
FEnero 7 2 3 2 20 3 2 4 30 5
Febrero ” 40 np|  wp|  ND 0 0 40 40 0
Marzo " 40 | wp|  wD 0 0 40 40 0
[Abril ) a0 np| D[ ND o 0 ) 40 0
Mayo 40 40 N/D ND| ND 0 0 40 40 0
unio m 40 np| ol ND 0 0 40 % o
[Tutio 0 % ~wp|  ~D}  ND 0 0 0 4 0
Agosto (1) | 40r43| 40/43 np|  mo| D) 3 o a0m3 | a0m3 | o)
fsetiembre 4 3 vol  wo| o~ 3 0 @ a3 3
loctubre 3 43 no|  np|  wD 3 0 4 3 3
[Noviembrs | 43 3 wo| wmp| ND 3 o 4 3 3
Diciembre 3 43 wo|  wo| D 3 0 ) a 3
1994
Encro 4 3 ~o| ~D|  ND 3 0 3 3 3
Febrero 3 e nol  wpf  ND 3 0 3 43 3
arzo ) 3 wol  wo]  wp 3 0 4 4 3

Notas: N/D: No existe el concepto o no puede ser estimado en el periodo considerado.

(1) El porcentaje de integracién de efectivo minimo del 43% para agosto de 1993 rige a partir del dia 16.
blecid en 3% ¢l

(2) A patir del di
Fuente: BCRA.

a 16 s¢

e de i
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CU -DROASS

ACTIVOS EXTERNOS
En millones de USS
FINDE ACTIVOS EXTERNOS (1) PASIVOS RESERVAS
Oro y Divisas ALADI | Titalos | TOTAL | MONETARIOS| EXCEDENTES}
Oro | Billetes | Depésttos|Depé Depésit (neto) | Pablices| (%) @ By
en cta. ala aplazo
corriente| vista fijo
Dic. 88 17750 4,9 67,9 | 22855 1052 ] 2.463,5 -401,3 05| 3.837,7 11.1479
Dic. 89 1.733,8 11,2 16,0 157,0 600,0 784,2 156,5 2541 | 2.9286 2.952,0
Dic. 90 1.613,4 153 14,1 39941 28134  3.242,2 913,2 2413 | 6.010,1 6.470,8
1991
Marzo 1.546,8 278 53,6 3733 | 2.0087 | 2.463,5 576,9 8623 | 54495 4.799.8 649,7
Abril 1.546,6 11,2 82,4 353,4) 19652 24122 664,7 916,0 | 5.539,5 4.906,2 6333
Mayo 1.563,0 92,0 105,4 2992 | 2.599,5 | 3.096,1 472,0 9733 | 6.02L6 5.431,9 589,7
Junio 1.597,5 182,0 771 3974 | 2.786,6 | 3.443,1 5383 971,11 6.386,2 5.616,2 770,0
Julio 1.481,6 44 30,7 3457 | 3.149,1 | 3.529.9 637.6 9704 | 6.619,5 6.014,4 605,1
Agosto 14184 2,7 883 252,5 | 3.076,0 | 3.419,5 6504} 1.109,8 | 6.598,1 6.140,1 4580
Setiembre 1.431,4 52 679,7 2957 | 3.2413 | 42219 507,81 1.138,0 | 7.299,1 6.441,2 8579
[Octubre 1.460,0 11,1 126,4 268,8 | 3.811,4 | 42177 4749 | 1.139,4 | 7.292,0 6.726,5 565,5
[Noviembre | 1.493,9 17,6 2078 2604 | 4.120,1 | 4.6059 489,6 [ 1.091,1 | 7.882,5 7.194,8 687,7
Diciembre | 1.430,2 2,7 1650 2689 | 5.490,0 | 59456 509,7 | 1.0889 | 89744 7.704,1 1.270,3
1992
|Enero 1.535,9 16,1 1740 239,9 | 5.657,9 | 6.087,9 4268 [ 1.1069 | 9.157,5 8.096,6 1.660,9
Febrero 1.529.2 10,8 96,7 | 3482| 54799 | 59356| 3997 L1019 | 89664 83759 590,5
Marzo 1.489,1 253 1490 302,7 | 6.076,3 | 6.553,3 3227 | L1384 9.503,5 8.032,9 1.470.6
|Abril 1.456,7 79 3334 3853 | 65263 | 72529 2347 | 1.147,7 {10.092,0 8.660,2 14318
Mayo 1.459.3 133,9 2816 4413 | 69951} 7.8519 81,51 1.1249 (10.5176 9.361,7 1.1559
Junio 1.485,2 18,5 85,6 316,7 | 7.527,9 | 79487 -40,6 987,9 | 10.381,2 9.277,1 1.104,1
Julio 1.548,4 10,6 78,0 326,6 | 8.187,1 | 8.6023 -167,7 899,0 (10.882,0 9.943,8 9382
| Agosto 1.474,0 66,5 139,7 330,5 | 8.2283 | 8.765,0 -270,2 884,2 (10.853,0 9.926.9 926.1
Setiembre 1.507,3 28,5 79,1 221,7 | 8.4356 | 87649 -359,0 990,9 | 10.904,1 9.466,8 14373
Octubre 1.468,4 56 132,1 3223 | 85992 9.059.2 -291,9 | 1.559,3 |11.795,0 9.754,9 2.040,1
Noviembre | 1.447,1 142,4 137,7 19421 81119 [ 85862 -373,0 | 14864 |11.146,4 9.580,1 1.566,3
Diciembre | 1.445,8 L1| 11376 422,0 | 8.466,7 | 10.027,4 -409,2 | 1.274,5 [12.495,8 11.010,1 1.4857
1993
Encro 1.4329 13,8 4129 426,3 | 9.500,3 |10.3533 -424,1 | 1.256,5 | 12.767,4 11.889,9 877,35
Febrero 1.424,2 73,9 406,3 3913 | 9.6489 [10.520,4 -455,1 | 1.256,3 | 12.898,7 11.680,0 1.218,7
Ma 70 1.437,2 21,3 257,5 6004 | 9.692,6 |10.571.8 -360,8 | 1.212,3 | 13.015,0 10.639,2 23758
Abr 1.536,8 32| 4198 5163 | 9.050,1 |10.029,4 | -350,6 | 1.321,3 | 12.691,9 12.035,4 656,5
Mayo 1.627,7 24,5 121,8 4559 | 9.429,0 110.031,2 <3076 | 1.336,8 | 12.843,6 12.098,0 7456
Junio 1.627,7 25,4 2247 452,0 | 9.306,3 | 10.008,4 -254,4 | 1.291,1 | 12.829,1 11.895,6 933,5
Jutio 1.705.6 6,4 3817 559,3 [10.299,8 | 11.247,2 -202,6 | 1.569,6 | 14.346,1 13.395,2 950,9
Agosto 1.601,7 42,0 47,7 5155 {12.171,4 | 12.776,6 -180,1 | 1.641,1 | 15.908,6 14.736,5 11721
iSe\‘.icmbre 1.519,9 58,2 410,5 517,3 {10.751,5 | 11.737,5 0,7 | 1.661,1 [15.014,9 13.300,5 1.714,4
Octubre 1.602,3 17,6 3412 515,5 110.921,5 | 11.795,8 -54 | 1.664,7 |15.153,4 14.359,5 793.9
[Noviembre | 1.606,9 27,3 292,2 460,1 {11.047,2 [ 11.826,8 343 | 16272 115.226,2 14.069,0 11572
Diciembre | 1.672,1 86,1 382,0 536,3 {12.631,8 {13.636,2 -21,7 [ 1.9089 {17.2228 15.188,9 2.033,9
1994
Enero 1.637,6 89 373,7 506,0 {12.760,1 | 13.648,7 56,9 | 1.793,4 (17.163,9 16.260,1 903,8
Febrero 1.637.8 612 838 438,4 [13.110,1 | 13.618,5 -22,6 | 1.880,7 (17.1439 16.162,0 981,9
Marzo 1.672,1 51,0 6,3 542,9 | 12.465,8 | 13.066,0 229 | 1.830,1 {16.675,7 14.821,1 1.854,6
Abril 1.624,8 9,5 399,7 552,7 | 11.798,6 | 12.760,5 -1,3 | 1.608,3 | 16.077,5 15.379,4 698,1

Nota: Este cuadro refleja la cobertura de los pasivos monetarios dei Banco Central con sus tenencias de activos externos ea el marco de la Ley 23928
de Convertibilidad del peso.
Los activos externos se encuentran valuados a precios de mercado.

Los pasivos monetarios estin valuados en délares al tipo de cambio fi
{*) La suma de las colummas no ¢s igual al total debido a que hay que

Fuente: BCRA.

de la fecha

fe los valores

a otros
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CUADRO A8.7

COMPRAS DE DOLARES DEL BANCO CENTRAL

En millones de dflares
Compras Compras
1993
167 |Enero 485
548 |Febrero. -173
203 {Marzo -376
287 |Abril 319
169 |Mayo 320
390 |Junio 296
355 |Julio 904
561 |Agosto -11
428 |Setiembre -600
Octubre 44
779 |Noviembre 344
370 |Diciembre 1232
148 1994
724 |Enero 290
855 |{Febrero -172
398 |Marzo -726
729 |Abril -194
389 |Mayo 355
345
386
=229
1508

Fuente: BCR.A.
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