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LA ECONOMIA ARGENTINA EN 1994

L. La Transformacion Estructural y la Crisis Financiera Internacional

Durante 1994, la economia argentina continué exhibiendo un fuerte dinamismo global. Se trata del
cuarto afo consecutivo de crecimiento, esta vez del 7,1%. El proceso de transformacién estructural
de nuestro pais dié un paso significativo en 1994, al acentuarse el crecimiento de la inversion y de
las exportaciones, sin que este cambio cualitativo en los motores del crecimiento implicara
disminucién alguna en el dinamismo global de la economia.

Simultdneamente, la inflacion minorista descendi6 a los niveles mas bajos en medio siglo, en un
marco de total libertad de precios y salarios. Esta convergencia a los niveles inflacionarios de los
paises industriales se produjo junto con un fuerte incremento en el precio internacional de las
principales "commodities" comerciadas por nuestro pais, lo que se vio reflejado en una tasa més alta
en la variacion de los precios mayoristas. La flexibilidad demostrada por el sistema de precios en el
marco de la convertibilidad y el desarrollo de los acontecimientos en las economias de nuestros
principales socios comerciales, determinaron la devaluacion real de nuestra moneda.

Al mismo tiempo, la productividad del trabajo diferencial de la economia argentina con respecto al
resto del mundo continué amplidndose en 1994, a un ritmo préximo al 5/6% anual, y se avanz6 en la
disminucién de impuestos distorsivos. Todo esto contribuy6 a mejorar la competitividad de la
economia argentina.

A la luz de la crisis financiera internacional desatada por la devaluacion del peso mexicano resulta
muy importante caracterizar correctamente la dindmica contenida en el proceso econémico
argentino. Los resultados econdmicos de 1994 permiten comprender mejor el cardcter estructural de
largo plazo de la transformacion argentina. Desde principios de 1994, la economia argentina se vio
afectada por un aumento en la las tasas internacionales de interés y una fuerte inestabilidad
financiera internacional. Esto trajo aparejados una disminucion en el precio de los bonos argentinos
y un menor ingreso de capitales financieros. En contraposicidn, el ingreso de capitales productivos,
asociados a la inversion directa externa, aumenté su ritmo. En el plano interno, la convertibilidad y
el sistema bimonetario prevaleciente permitieron que la economia contara con una oferta de crédito
suficiente para abastecer la demanda derivada de un crecimiento vigoroso del producto. La
expansion econdmica en los paises industriales y la normalizacion de Brasil ayudaron a impulsar las
exportaciones un 20%. La inversion real aument6 un 18,2%.

Ciertamente, el "shock" externo de diciembre de 1994, producido por la devaluacién en México,
constituye un fendmeno mas disruptivo que los episodios financieros internacionales de principios de
ese afio. Durante lo que va del primer trimestre de 1995 se ha desatado un ataque especulativo que ha
involucrado al sistema financiero argentino. El retiro de depdsitos y la disminucién de la liquidez
vienen obstaculizando el normal desarrollo de la cadena de pagos. Sin embargo, la existencia previa
de altos encajes y un relativamente bajo multiplicador bancario, junto con una alta capitalizacion del
sistema financiero, vienen permitiendo sortear la crisis. La reafirmacion de la ley de convertibilidad
y del sistema bimonetario actian como reaseguro para los depositantes.

Teniendo en cuenta el fuerte impacto que tuvo ese shock externo sobre nuestra economia, el
gobierno, con el aval del Congreso de la Nacion, puso en marcha politicas fiscales y financieras
destinadas a reasegurar la solvencia del Estado, afianzar atin més la convertibilidad y dotar al sistema
financiero de nuevas instituciones, destinadas a privatizar la banca provincial y a aumentar la
eficiencia y la solvencia de las entidades financieras privadas. Este programa cuenta con el apoyo del
Fondo Monetario Internacional, el Banco Mundial, el Banco Interamericano de Desarrollo y de los
principales gobiernos de los paises industriales. El desarrollo del mismo a lo largo de 1995 permitira
neutralizar las consecuencias negativas de la crisis financiera internacional sobre nuestra economia y
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continuar creciendo, aunque quizds este aio a tasas menores que las del periodo 91-94.

Durante estos afios, Argentina ha producido una profunda transformacién socio-econémica. Se han
modificado y creado instituciones, lo que permite asentar sélidamente los avances logrados. El
producto creci6 en promedio anual a una tasa de 7,7% y la inflacién cay¢ del 5.000% al 3,9% por
afio. La inversion pasé del 14% al 20% del producto y el ahorro nacional viene creciendo,
alcanzando ahora el 17% del producto, luego de tocar un minimo de 14%. La implantacién de un
sistema previsional fundado en la capitalizacién de los ahorros individuales y el crecimiento
sostenido de las exportaciones asegura que este sendero de crecimiento del ahorro nacional se
sostendrd en el mediano y largo plazo. Al mismo tiempo, nuestro pafs atrajo inversion directa,
incorporé equipos y tecnologia e increment6 la productividad de su economia.

Las circunstancias actuales hacen que resulte necesario avanzar con mayor firmeza en la
implementacion de las reformas estructurales pendientes. De esta manera, la economia se volverd
mas flexible, se reducira el peso de los gastos improductivos, aumentard la eficiencia y disminuiran
los costos productivos. Estdn en manos del Congreso de la Nacién importantes proyectos de ley que
permiten avanzar en este sentido. El gobierno tiene la intencidn de elevar a consideracion del
Congreso nuevos proyectos que propicien reformas en la legislacion laboral para ayudar a resolver el
problema del desempleo y buscard mejorar la eficiencia en la prestacion de los servicios de salud.

El saneamiento y privatizacion de la banca provincial hara que las administraciones publicas
provinciales se transformen en linea con lo sucedido en el gobierno central. La transformacion en
ciernes del sistema financiero, que serd apoyado por los fondos fiduciarios, dotard al pais de un
sistema financiero mas solvente y més eficiente. La firmeza del gobierno y el alto grado de consenso
politico demostrados frente a los efectos de la crisis financiera internacional constituyen una clara
sefal del compromiso de la comunidad con el plan de convertibilidad. En este contexto, Argentina
muestra que se encuentra madura para continuar creciendo y desarrollando la transformacion
estructural que tan buenos resultados ha permitido alcanzar hasta la fecha.

I1. La Evolucion Economica en 1994

Nivel de Actividad

Estimaciones preliminares del Producto Bruto Interno (P.B.1.) a precios de 1986 indican un
incremento del 7,1% en 1994. Con este valor se acumula un crecimiento del 34,4% durante el
periodo 1991-1994, lo que representa un promedio anual del 7,7%. El aumento del PBI registrado en
1994 es producto de un aumento del 5,5% en los sectores productores de mercancias y del 8,0% en
los productores de servicios.

Las ramas productoras de bienes que mads crecieron durante 1994 fueron Construcciones (14,3%) y
Minas y Canteras (11,4%); en tanto, el valor agregado industrial creci6 4,1%, el de Agricultura,
Caza, Silvicultura y Pesca, 1,5% (aunque, si se considera solo la actividad agropecuaria, la tasa de
crecimiento fue de 4,3%) y el de Electricidad, Gas y Agua, 6,1%.

El comportamiento de las ramas productoras de bienes entre 1991 y 1994 fue altamente dindmico.
Asi lo reflejan los valores de las tasas de crecimiento acumuladas en algunos de los principales
sectores: Construcciones, 87,1%; Industria manufacturera, 30,6%, Electricidad, Gas y Agua, 27% y
Minas y Canteras 20,4%.

Los sectores productores de servicios continuaron mostrandose dindmicos en 1994, especialmente
los Establecimientos Financieros, Seguros y Bienes Inmuebles -con un incremento de 12,6%- y
también, aunque en menor medida, la provision de servicios de infraestructura (7,3%) y Comercio,
restaurantes y hoteles (7,1%).
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La evolucién trimestral del PBI revela una desaceleracion a lo largo de 1994, estabilizdndose en una
tasa de crecimiento superior al 6% en los dos ultimos trimestres del afio. Similar evolucién muestran
los sectores productores de servicios: su crecimiento se fue desacelerando desde el primer trimestre
(cuanto crecieron 9,7%), pero sin dejar de reflejar tasas altamente significativas -entre octubre y
diciembre crecieron 6,7% con respecto a igual periodo de 1993-. En cuanto a los sectores
productores de mercancias, la tendencia decreciente se revirti6 en el cuarto trimestre, con una tasa de
crecimiento superior a la del tercero (5,5% y 4,4% respectivamente). Debe notarse el salto en el
ritmo de actividad del sector Agricultura, Caza, Silvicultura y Pesca, que paso de una situacién de
cuasi-estancamiento hasta el tercer trimestre a un crecimiento de 4,3% en el cuarto.

Inversion

En cuanto a la Inversion Bruta Interna Fija (IBIF), las estimaciones a precios de 1986 del Sistema
de Cuentas Nacionales, muestran un incremento del 18,2% para todo 1994 y del 8,9% en el cuarto
trimestre de 1994 -en relacién al mismo periodo del afio anterior. Se destaca el importante aumento
registrado en la inversion, tanto en Construccion (14,1% para todo el afio y 13,4% en el cuarto
trimestre) como en Maquinaria y Equipo (22,6% y 18,5% respectivamente). De esta manera, los
valores registrados en 1994 confirman el sostenido incremento de la IBIF partir de 1991, con un
incremento de 120,6% para el periodo 1991-1994.

La evolucién trimestral de la IBIF muestra una desaceleracion de su ritmo de crecimiento, pasando
de las elevadas tasas de crecimiento del primer y segundo trimestre del afo (33,7% y 21%,
respectivamente) a las tasas mas moderadas del tercero y cuarto (13,7% y 8,9%, respectivamente).
Este comportamiento se explica principalmente por la evolucién de la inversién en maquinaria y
equipo, que de un incremento del 52,3% en el primer trimestre pasé a una tasa de variacion de s6lo
4,9% en el cuarto, siendo en el segundo y tercer trimestre del 27,7% y 17,6%, respectivamente. El
crecimiento de la inversion en construccion se fue desacelerando también -aunque en menor medida-
hasta el tercer trimestre (9,8%), pero se recuperd entre octubre y diciembre con un incremento de
13,4% con respecto al ultimo trimestre de 1993.

Pagina Anterior
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Mercado Laboral

De acuerdo a la informacion relevada en la Encuesta Permanente de Hogares (EPH), el mercado
laboral present6 una evolucién negativa, si se comparan las ondas de octubre de 1994 y 1993.

Analizando el comportamiento de las principales variables ocupacionales, se observa que la tasa de
actividad correspondiente a los 25 aglomerados urbanos registré una muy leve disminucion, al pasar
de 41,0% a 40,8% debido a la reduccién observada en la tasa de actividad en la Capital Federal. Por
su parte, la tasa de empleo también sufri6 una significativa disminucion, al pasar de 37,1% en
octubre de 1993 a 35,8% en octubre de 1994, como resultado de la caida de la tasa tanto en el Gran
Buenos Aires como en el conjunto de las localidades del interior del pais. En tanto, la tasa de
desocupacion aumento fuertemente al pasar del 9,3% al 12,2% entre los mismos periodos.

Precios

Durante 1994, los niveles inflacionarios -medidos por los principales indices de precios- se
revelaron entre los més bajos de la historia. El IPC creci6 3,9% con respecto a 1993, continuando
con la tendencia fuertemente decreciente registrada desde 1991. El indice de precios de la
construccidn tuvo una variacion negativa (-1,4%) durante el afio. En tanto, la evolucién del indice de
precios mayoristas contrastd con la de los otros indices, al crecer 5,8% (si bien después de una
brusca desaceleracion a partir de los niveles de 1991).

El hecho de que el IPM haya crecido por encima del IPC, con la consecuente modificacion en los
precios relativos, muestra la flexibilidad del sistema de precios ya que permitié acomodar aumentos
significativos en los precios internacionales y obtener, simultdneamente, el més bajo registro del IPC
en los dltimos 50 afio sin mediar controles sobre los precios o los salarios.

A nivel trimestral, el IPC fue aumentando su tasa de variacion durante los tres primeros trimestres
(0,2%, 1% y 1,8%, respectivamente). No obstante, en el cuarto trimestre la tasa de inflacién
minorista se desaceleré nuevamente al crecer el IPC s6lo 0,8%.

Luego de un primer trimestre con variacion negativa (-0,4%) en el IPM, se registr6é la mds alta tasa
de variacion trimestral desde el comienzo del Plan de Convertibilidad en el segundo trimestre
(2,7%). La variacion del IPM se moder6 en el tercer trimestre (1,5%) para volver a acelerarse en el
cuarto (2,2%).

El costo de la construccion decreci6 significativamente en 1994, dada la rebaja dispuesta en los
aportes patronales y la consiguiente reduccién en los costos laborales. En el primer trimestre del afio
se registrd la menor variacion de este indice (-3,3%) por la mayor incidencia de la citada rebaja en
los costos salariales. A lo largo del afio, el comportamiento de este indice fue erratico, aunque
siempre en un rango reducido de variacién. Luego del cambio de tendencia registrado en el segundo
trimestre (1,6%), en el tercero se registr6 nuevamente una tasa negativa de variacion (-0,4%) para
volver a incrementarse muy levemente en el cuarto (0,7%).

Sector Externo

La balanza comercial de bienes mostrd, en 1994, un significativo aumento de las exportaciones
(20%) con respecto a 1993, alcanzando a U$S 15.739,2 millones. También aumentaron fuertemente
las importaciones (28,4%), las que llegaron a U$S 21.544,0 millones. De tal modo, la balanza
comercial de bienes arroj6 un déficit de U$S 5.804,8 millones.

Sin embargo, cabe destacar que, en los dos ultimos trimestres del afio se produjo un importante

cambio de tendencia: la tasa de crecimiento de las importaciones pasé a ser menor que la de las
exportaciones. De esta manera, se registré en el ultimo trimestre de 1994 un déficit comercial (U$S
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1.479,5 millones) inferior al del mismo periodo de 1993 (U$S 1.775,6 millones).

La fuerte recuperacion de las exportaciones observada en 1994 se evidenci6 claramente en el dltimo
trimestre del afio al crecer éstas 30,3% con respecto a igual periodo de 1993. La tasa trimestral de
crecimiento interanual fue aumentando durante el afio: de 6,3% en el primer trimestre pasé a 19,6%
en el segundo, y a 22,2% en el tercero, alcanzando en el cuarto el 30,3%. Debe destacarse, en
particular, el dinamismo de las exportaciones de manufacturas de origen industrial que crecieron
25,9% en 1994, continuando con el fuerte crecimiento registrado ya en 1993 (30,3%).

En el aumento de las importaciones cabe sefalar, en particular, el significativo crecimiento de las
importaciones de bienes de capital (46,7%), siguiendo con los importantes aumentos ya registrados
en los afios anteriores (33,0% en 1993 y 102,0% en 1992). En consecuencia, la participacion de los
bienes de inversion (bienes de capital y partes y piezas) en el total de importaciones se ha
incrementado significativamente desde 1991, llegando a representar un 44% del total de las
importaciones en el dltimo afo.

El comportamiento trimestral de las importaciones mostré una caida a lo largo del afio, inversamente
a lo ocurrido con las exportaciones. En efecto, las importaciones aumentaron a tasas interanuales de
50,8% en el primer trimestre, 37,7% en el segundo, 20,7% en el tercero y 13,6% en el cuarto.

Finanzas Piublicas

En 1994, el resultado global del Sector Publico No Financiero fue levemente deficitario ($ -84,3
millones). El cambio respecto de los resultados superavitarios correspondientes a 1992 y 1993 se
produjo durante el segundo semestre del afio y se explica esencialmente por la tendencia al aumento
en el gasto previsional, una reduccién de la evasiéon menor que la esperada y la desaceleracion en la
recaudacion del IVA como consecuencia de la mayor participacion de la inversion y las
exportaciones en la demanda agregada.

En efecto, el superavit registrado en los primeros dos trimestres ($ 191,8 millones y $ 1.274,3
millones, respectivamente) se torné en déficit en los dltimos dos ($-669,3 y $ -881,1 millones,
respectivamente). Las causas de estos cambios se pueden resumir en que el mayor crecimiento de los
gastos corrientes (en especial, de las transferencias al sistema de seguridad social) no pudo ser
compensado por el aumento en los ingresos corrientes.

Mercado de Capitales

El comportamiento del mercado de capitales, durante 1994, estuvo fuertemente influido por los
cambios ocurridos en los mercados financieros internacionales; especialmente desde febrero, cuando
se inicia una serie de sucesivos incrementos en las tasas de interés norteamericanas de corto plazo.
Este nuevo contexto, que también se vio afectado por un incremento de la incertidumbre, impact6 de
manera creciente en los mercados de activos financieros de la mayoria de los paises emergentes,
entre ellos Argentina. Finalmente, la crisis mexicana de fin de afio intensific6 el impacto negativo
que ya se observaba en estos mercados.

De esta manera, el indice MERVAL tuvo en el dltimo afio un descenso del 20,9%, lo cual se
extendio al resto de los indices bursatiles. En cuanto a los titulos de deuda publica, cabe distinguir el
comportamiento de los mismos en funcién de su plazo de maduracién. En tanto que los de mas largo
plazo (BOCON y BRADY en sus diversas series y modalidades) registraron evoluciones negati-vas
semejantes a las delmercado accionario, los de menor plazo de duracién, como los BONEX, se
mantuvieron y aun registraron recuperaciones en sus paridades.

Agregados Monetarios

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/intro1.htm 29/01/2010



INFORME ECONOMICO Pagina 3 de 3

El agregado bimonetario mds amplio, M2*, tuvo un importante aumento en 1994 (15,9%) que
super6 al de la produccién nominal -si bien fue menor al que se venia registrando en los afios
previos. Esto refleja que la economia argentina continué monetizdndose durante 1994, si bien las
tasas interanuales de variacion trimestral fueron claramente decrecientes a lo largo del afio

Los depdsitos en moneda extranjera crecieron 22,6% durante 1994 en un contexto donde las tasas de
interés en ddlares se mantuvieron practicamente invariables -al menos hasta diciembre. El
crecimiento de estos depdsitos superd al de los realizados en moneda local, los cuales aumentaron
10,6%.

Entre los agregados en pesos, M1 y M2 mostraron incrementos de importancia (13,4% y 11,7%,
respectivamente). Asimismo, las tasas de interés no tuvieron grandes oscilaciones en el transcurso
del afio, y solamente hacia fines del mismo se verificaron importantes incrementos en las mismas.
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NIVEL DE ACTIVIDAD

En el Cuadro 1.1 se puede observar la evolucion trimestral durante 1994 del valor agregado de los
diferentes sectores de la economia, medidos a precios de 1986, en base a estimaciones preliminares.

La economia continué creciendo (6,2%) durante el cuarto trimestre del afio, a una tasa ligeramente
superior a la del trimestre anterior (6,1%), e inferior a las que se venian registrando durante los dos
primeros trimestres del afio. De tal modo, la tasa de variacion del Producto Bruto Interno durante
1994 fue del 7,1%, un nivel superior al del afio anterior (6,0%).

En el Cuadro 1.2 se presenta la evolucion del PBI global y de sus principales sectores desde el
lanzamiento del Plan de Convertibilidad. Puede observarse que entre 1991 y 1994, el PBI acumul6
un aumento del 34,4%, o sea una tasa equivalente anual del 7,7%.

CUADRO 11
ESTIMACIOHN DEL PRODUCTO INTERHO BRUTO (1)
A PRECIOS DE 1986
COHCEPTO Variaciones porcentuales
| Teir. S48 [ N Trien. 9 | W Trien. 945 (1% Tritn. 94419941993

| Trim. 93 (27 |l Tritn. 93 020 [ Trimm. 93 (27 | 1% Trim. 95
Producta Interno Bruto 84 73 B g2 a1
Productores de Mercancias 71 5,2 4.4 55 55
1. &gricultura caza, sivicultura vy pesca 1.4 03 1,0 4.3 14
2. Minas vy canteras 129 11,3 101 114 11,4
3. Industria manufacturera B2 4.0 3.2 34 4.1
4. Electricidad gas v agua 4.4 g2 F=) 59 6,0
5. Construcciones 1848 155 103 13,4 143
Productores de Servicios 97 86 i B7 g0
6. Comercio, restaurartes y hoteles g4 g3 5.0 6,1 7.1
7. Transportes, almacenamienta v comunicaciones 8.3 69 9.5 43 7.3
g. Establecimientos financieros, seguros, hienes
infmuebles v servicios prestados a las empresas 151 13,2 111 11,3 12,6
9. Zervicios camunales, sociales v personales E,1 5,2 348 34 46

(1] Estimaciones preliminares
[2) Cifras revizadas

Fuente: Secretaria de Programacian Econdmica.
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CUADRO 1.2
PRODUCTO BRUTO INTERHO A PRECIOS DE 1986 (1)
Tasa de crecimiento. Wariacion Porcentual

Concepto 1991 | 1992 | 1993 | 1994 | Acumulado | Tasa Anual
1990-1994 | Equivalente
PEI & PRECIOS DE MERCADO 89 | 87 | BO | 71 344 7T
1. Agricultura, Caza, Sivicultura v Pesca 34 o1 |1 -101 1,48 4.5 1.1
2. Minaz v Canteraz -5.8 3,z g0 | 11.4 20,4 47
3. Indlustria Manufacturera 11,4 7.3 15 | 4.1 30,6 B4
4. Electricidad, Gas v Agua 23 a4 11 6,1 27,0 B.2
5. Construcciones 213 (217109143 ar1 16.49
6. Comercio, Restaurantes v Hoteles 165 [ 92 | 45 | 7.1 424 g2
7. Transportes Almacenamientos v Comunicaciones 4.4 11,2 649 | 7,3 33,2 !
. Establecimientos Financieros, Sequros v B Inm. 100 [ 13,2100 12,6 a4,z 11.4
9. Servicios Comunales, Sociales v Personales -1.4 1,0 P2 | 4.6 11,7 2.8

Fuerte: Secretaria de Programacion Econdmica v Banco Central de la Repablica Argenting.
(13 Estimaciones Preliminares.
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INVERSION

Inversion Total

1- A precios de 1986

Estimaciones preliminares de la Inversion Bruta Interna Fija (IBIF) medida a precios de 1986,
muestran una variacion del 8,9% en el cuarto trimestre de 1994 y del 18,2% en el aiio 1994 respecto
a similares periodos del afio anterior. La tasa de crecimiento del afio 1994 confirma el sostenido
incremento de la inversion a partir de 1991, ya que durante el tltimo cuatrienio dicho componente de
la demanda agregada acumul6 un incremento equivalente al 120,6 % . En dicho periodo, se destacan
las elevadas tasas de crecimiento de la IBIF en cada afio, sobre todo, en 1991 (25,1%) y 1992
(30,9%), los afios iniciales del plan de convertibilidad. La aceleracién del crecimiento de la inversion
en 1994 con respecto a 1993 (13,9%), a su vez, es un indicador de que la economia ha pasado a un
crecimiento basado mas en la inversion y las exportaciones que en el consumo.

El crecimiento observado en 1994 resulta de un importante aumento en la inversidn en construccion
(14,1%) y en maquinaria y equipo (22,6%), ambos superiores a los del afio 1993 respecto a 1992
(10,0% y 18,5 %, respectivamente). La inversion en maquinaria y equipo crecio en base a la
incorporacién de maquinaria y equipo importado al proceso productivo (48,4%) ya que segun la
informacion estadistica disponible habria habido una leve contraccion en la inversion en maquinaria
y equipo de origen nacional (-1,8 %).

Si consideramos la evolucién trimestral de la IBIF, durante 1994 se produjo una desaceleracion
desde tasas de crecimiento muy elevadas (33,7%, en el primer trimestre y 21,0% en el segundo) a
tasas mas moderadas en los siguientes trimestres (13,7% en el tercero y 8,9% en el cuarto). En este
proceso de desaceleracion del ritmo de crecimiento de la IBIF cabe sefalar que la inversion en
construcciones se mantuvo con tasas de crecimiento mas estables que la inversién en maquinaria y
equipo, que es la que presenta una clara desaceleracion trimestre a trimestre durante 1994,
coincidente con la disminucién observada en el crecimiento de las importaciones a lo largo del afio.

CUADRO 2.1
INVERSION BRUTA INTERNA FLIA A& PRECIOS DE 1986
Variacion Porcentual Trimestral v Anual

Componentes o3 | D93 | IDess | Ived | 94 | 940 | IO | TVOd
o2 me2 mez | Ivez 93 me3 23 | Ives | 92392 24193

I. Construccion 2.5 ] 122 122 183 154 a5 154 o0 141
Il. Maguinaria v Equipo 202 10.& 147 | 274 | 523 | 277 176 4549 18.5 228
A Macional a5 0.& &0 154 5.2 -1.8 -1.0 -8.1 7.4 -l8
1. Equipo de Transparte 11.% T8 1153 | 276 | 248 | 237 150 -4.1 150 154
A tomotores: 204 119 1282 | 315 | 284 | 250 17.1 -53 125 138
Tractores -500 | -273 [ 48 47 506 | 53.5 -1.0 Th -18%9 215
Ctros Transportes -l14 0.1 -0.5 1.7 41 4.0 32 34 -0.03 37
Comercio autos usados 1.2 -1.4 0.5 5.1 6.2 0% 54 la 1.4 58
2. Maguinaria, Equipo v Ctrog | 2.2 -23 3l T3 12 (-147 | -104 (-10.1 39 -9.4
E. Iimportado 354 | 254 [ 247 | 430 |1080 | 829 | 357 176 330 454
TOTAL IEIF 13.7 8.5 134 | 19.7 | 33.7 | 21.0 13.7 8.9 13.9 18.2

Fuente: Secretaria de Programacion Econdmica.
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2- A Precios Corrientes

Estimaciones preliminares indican que la IBIF medida a precios corrientes crecié un 9,3% durante
el cuarto trimestre de 1994 y un 18,6% durante el afio 1994 (Cuadro 2.2).

CUADRO 2.2
INVERSION BRUTA INTERNA FLIA A& PRECIOS CORRIENTES
Variacidon Porcentual Trimestral y anual

Componentes o3 193/ | D93 | TVe3) | I94 To4) | OT94 | IV94S
92 mez | me:2 | Ive: 123 me3 | Imes3 | Ives | 2392 | 2493
. Construccion 341 | 279 [ 271 | 290 | 452 (252 | 138 [ 129 292 195
II. Maguinariz v Egquipo 244 | 117 (120 | 213 | 324 (205 | 148 37 17.0 17.4
A, Macionsl 141 39 18 157 g1 -2.3 -1.2 1A 10.2 -13
1. Equipo de Transporte 135 | 100 | 103 | 303 | 237 [ 241 133 | -38 1.2 124
Atomotores 218 | 138 (1128 | 358 [ 255 | 244 | 152 | -5l 2079 129
Tractores: 4485 | -201 33 1.2 510 | 543 0.5 93 -136 279
Ctros Transpores -4.7 -0 22 -0 39 33 25 34 -22 33
Comercio autos usados ) 35 4.4 25 &.0 10.0 45 24 58 58
2. Maguinaria, Equipo v Ctroz| 1435 1.0 59 28 25 [-13% |-107 | 92 71 -10.0
E. Importado 463 | 284 (123 | 305 | 9l5 (598 | 383 (204 294 475
TOTAL IBIF 304 | 2l6 | 210 | 2ER | 427 | 223 | 14.2 2.3 24.3 18.6

Fuente: Secretaria de Programacidn Econdimica.

3- A Precios de 1993

En el Cuadro 2.3 se estima el crecimiento de la IBIF medida a precios del cuarto trimestre y del
ano 1993, observiandose un incremento del 9,1% y del 15,6% durante los respectivos periodos de
1994. La discrepancia con el crecimiento de la IBIF a precios de 1986 se debe, fundamentalmente, a
la reduccidn del precio relativo de los bienes de capital importados entre 1986 y 1993.
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CUADRO 2.3
INVERSION BRUTA INTERNA FLIA A PRECIOS DE 1993
Variacidon Porcentual Trimestral v Anual
Periodos IV Trinn 94 / IV Trinn 93 19941993
Componentes VYolumen | Precios | IBIFa pr. | Yolumen | Precios | 1BIF a pr.
figico corrientes | fisico corrientes
. Construccion 13.4 -0.4 1248 141 4.5 19.5
Il. Maguinaria vy Equipo 25 1.2 37 18.0 -05 174
A Macianal Sy 01 - E -1.4 -0.5 -1.4
1. Equipo de Transporte -3.5 -0.2 -3.8 13.0 -0.4 126
Atomotores 4.7 -0.4 51 134 -0.4 124
Tractores TE 15 a3 M5 1.0 27
Ctros Transportes 34 o.a 34 37 -0.4 33
Comercio autos usados 16 0.7 24 24 -0.3 5.6
2. Maguinaria, Equipo v Ctros =101 0.3 -8 -0.4 0.7 -10.0
E. linportado 17 B 24 204 454 -0 47 5
TOTAL IEIF 9.1 0.2 9.3 15.6 2.7 18.7

Fuente: Secretaria de Programacidon Econdmica.

Construccion

La inversion en construcciones a precios de 1986, estimada sobre la base de las ventas en el mercado
interno de los insumos mds importantes del sector, registra una tasa de crecimiento del 13,4% en el
cuarto trimestre de 1994 y del 14,1% en el afio 1994 respecto a similares periodos del afio anterior
(Ver Cuadro 2.4). Estos aumentos reflejan un ritmo sostenido de crecimiento de la inversion en el
sector, dado que ambas tasas superan a las de los mismos periodos del afio anterior (12,2% y 10,0%,

respectivamente).

Si se analiza la evolucién de los principales indicadores en ambos periodos se destaca el crecimiento
de las ventas al mercado interno de: cemento (14,6% en el cuarto trimestre y 12,1% en el afio),
vidrios para la construccién (15,0% y 28,3%), y tubos sin costura (22,9% y 58,7%).

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/inversio/inve.htm

29/01/2010



Informe Economico - Inversiones Pagina 4 de 4

CUADRO 2.4
INDIC ADORES DE INVERSION EN CONSTRUCCION
VENTAS AL MERCADO INTERHO
Variacion Porcentual
Indicadores Fuentes 1937 | 193 (93 (1va3s) 194 | 194 | 94 | 1vadr
192 | 192 |92 | Ivez | 193 93 | 93 | 1v93 | 9392 | 9493

COHSTRUCCION Eztitracidn SPE 8.6 |69 (122 (122 | 163 |154 | 9.8 |13.4 (10,0 | 1441

Cetnento Azociacion de 128 |82 (154 | 87 130 |158 | 58 |14E (113 |[121
Fabricantes de
Cermerta Portland
Yidrios pioonstruccion WASA, 106 | 259 (45 |208 | 425 |254 |35 150 | 97 | 2583
Hietro redondo Cls. A7 |17 [-55 100 | 51 |17 |-60 | 43 oy | -1.3
pharmigon 1)
Tubos zin costura Oroanizacion Techint [-24.7 [ 2.0 |51.4 |67.5 (1195 [#12 |905 | 229 | 224 |5587F
Pirtura (1) Encuesta INDEC 153 |97 (47 |¥YE | 79 |EO | 54 | -2B | 91 38
Astatta Subsecretaria o\ gy 7 1oy g |s07 (544 (187 |92 |31 | 58 |45 | 93
Combustibles

(11 Datos de produccidn.

Pagina Anterior
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Equipo Durable de Produccion de Origen Nacional

Automotores: En el afio 1994 se registré un importante aumento en las ventas al mercado interno en
automoviles y utilitarios y un incremento menor en automotores para transporte de carga y pasajeros
(Ver Cuadro 2.5). Dicho incremento fue de 16,4% en automoviles, 14,1% en utilitarios y 8,2% en
automotores para transporte de carga y pasajeros. Comparando esta evolucién respecto al afo
anterior (93/92), se puede observar una menor tasa de crecimiento en automdviles y utilitarios al
tiempo que sobresale el fuerte crecimiento de las ventas al mercado interno de automotores para
transporte de carga y pasajeros.

CUADRO 2.5
INDICADORES DE INVERSIOH EH EQUIPO DURABLE DE PRODUCCION HACIOHAL
VEHTAS AL MERCADOQ INTERHO
Variacion Porcentual

Indicadores Fuentes| 1937 ( 0937 [ 1930 (w9l 194 | 0194 | 194 | 1vady
192 na2 | W92 (a2 | 193 | 093 | ma3 | 1va3 | 93492 | 94493
EQUIP O DURABLE DE
PRODUCCION HACIOHAL =pE 9.3 0.6 60 (134 (68 | -1.9 [ -1.0 [-&1 T4 1.8
EQUIPO DE TRAHSPORTE SPE 11.9 7.6 (113 (276 [24.8 | 257 |150 |-44 | 150 (134
Automotores: SPE 204 111489 (138 (315 |264 (260 |171 |-53 [ 195 | 138
Aptormidviles ADEFA | 387 | 306 | 257 |27.7 |30F (206 | 2489 |-31 | 295 |164
|kilitarios ADEFA, | 280 79 (257 (295 [275 423 144 |11 | 234 141
Carga Yy passjeros ADEFA | 04 -0.1 54 (124 (152 |184 | 26 [-01 1.7 g2
Tractores AFAT [-500 |-273 | -48 | 47 [506 (535 (1.0 [FE [-188 |25
Ciroz Transpottes SPE -1.4 0.4 03 |17 | 44 4.0 32 34 o.a 37
Comercio autos usados SPE 1.2 -1.4 s | 31 62 (109 | 54 1.6 1.4 24
MAQUIHARIA, EQUIPO ¥ OTROS [ SPE 8.2 23 | 31 73 (1.2 |47 |104 |11041 | 3.9 4.4

En el cuarto trimestre de 1994 se produjo una retraccién en las ventas al mercado interno en todas las
categorias de automotores (3,1% en automdviles, 11,1% en utilitarios y 0,1% en automotores para
transporte de carga y pasajeros).

Tractores: Las ventas al mercado interno de tractores de origen nacional registran un incremento del
7,6% durante el cuarto trimestre y del 21,5% durante el afio 1994 respecto a similares periodos de
1993. Tomando la evolucion en el afio 1994, se destaca la fuerte expansion en las ventas al mercado
interno de tractores, al revertirse una declinacién del 18,9% en el afio 1993 respecto a similar periodo
de 1992.

Maquinaria, Equipo y Otros: Segin la informacidn estadistica disponble este componente de la
IBIF descendi6 un 10,1% en el cuarto trimestre de 1994 y un 9,4% en el afio 1994. Debido a la falta
de informacién sobre las ventas al mercado interno de los principales rubros, se utiliza en esta
estimacion la variacion ponderada de la produccion de maquinas y equipos industriales, maquinaria
y equipo para la agricultura, herramientas manuales, muebles y accesorios metalicos, envases y otros
bienes de capital, obtenida de informacién del INDEC y de cdmaras empresarias.

Equipo Durable de Produccion Importado

Durante el cuarto trimestre de 1994, las importaciones de bienes de capital ascendieron a 1.623,3
millones de délares, medidas a valores CIF, presentando un incremento del 20,5% respecto a las
registradas en similar periodo del afio 1993. Dicho incremento, que super6 al del total de
importaciones, determiné que la participacién de los bienes de capital en el total de importaciones
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aumentara del 27,0% en el cuarto trimestre de 1993 al 28,7% en el mismo trimestre de 1994. (Ver
Grafico 2.1).

Grafico 2.1

Importaciones totales y de bienes de capital en el cuarto trimestre y en el aiio
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E Bienes de Capital @ Otras Importaciones

En el afio 1994, las importaciones de bienes de capital totalizaron 6.039,1 millones de ddlares,
medidas a valores CIF, con un crecimiento del 46,8% respecto a igual periodo del afio 1993. Por su
parte, la participacién de los bienes de capital en el total de importaciones aument6 del 24,5% en el
afio 1993 al 28,0% en el mismo periodo de 1994. (Ver Gréfico 2.1).

En los Cuadros 2.6 y 2.7 se muestran los sectores productivos demandantes de los bienes de capital
importados en el cuarto trimestre y en el aio 1993 y 1994. Al respecto se destaca:

- La primacia de la industria manufacturera como destinataria de las importaciones de bienes de
capital, seguida por el sector de transporte y de comunicaciones.

- El considerable aumento de la participacion del sector de transporte (de 18,4% a 22,2%, entre el

cuarto trimestre de 1993 y el mismo trimestre de 1994 y de 14,7% a 19,5%, entre el afio 1993 y
1994).
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CUADRO 2.6
IMPORTACIOHES ARGEHTINAS DE BIEHES DE CAPITAL
EH EL CUARTO TRIMESTRE
Monto, Participacion y Variacidn Porcentual

Cuarto Trimestre 1993 1994 Variacion %
TOTAL IMPORTACIOHES POR Miles U$S | Partic. % | Miles U$S | Partic. % IV 941 93

SECTOR PRODUCTIVO 1,347,844 100.0 1,623,164 100.0 20.4
Agro 40,215 3.0 53,109 33 321
Mineria 3,354 nz 5571 0.4 750
Indusztria Manufacturera 485 486 360 57E 927 355 188
Electricidad, Gas v Agua 78997 50 87,439 5.4 107
Construccion 109 225 8.1 115,244 7 55
Trahzporte 247 YEE 18.4 350 692 22 452
Comercio, Banca y Seguros 124 038 9.2 143225 g.g 124
Comunicaciones 180 552 141 20 340 124 =
Salud 44 7 33 52,055 3.2 16.4
Irvestigacion G112 0.5 & 7a6 (I 74
Resto =in clasificar 15,351 1.1 19,507 1.2 271

FIUENTE: Elaborado enbase a datos provisorios del INDEC,

- Comparando el monto de bienes de capital importados invertido por cada sector en el cuarto
trimestre de 1994 con el del mismo periodo de 1993, se observan importantes crecimientos en todos
los sectores. En particular -y en orden decreciente-, los sectores que mas han incrementado sus
importaciones de bienes de capital fueron: mineria (75,0%), transporte (45,2%) y agropecuario
(32,1%).

- Haciendo la comparacion a nivel anual, se observan también notables incrementos en todos los
sectores. En particular -y en orden decreciente-, los sectores que més han incrementado sus
importaciones de bienes de capital fueron: transporte (94,5%), agropecuario (81,1%), mineria
(75,4%), salud (58,0%) y construccion (50,3%).

En el Cuadro 2.8 puede observarse una evolucidon mas detallada de la inversién en bienes de capital
importados segun el sector productivo demandante y en el Anexo 2.2 se explica la metodologia
utilizada para la asignacion de los bienes de capital importados a cada sector productivo de destino.
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CUADRO 2.7
IMPORTACIOHES ARGENTINAS DE BIEHES DE CAPITAL
EH EL AHO
Monto, Participacion y Variacion Porcentual

Afio 19493 1994 Variacion %

TOTAL IMPORTACIONES POR | Miles U$5S | Partic. % | Miles U$S | Partic. % 94/93

SECTOR PRODUCTIVO 4,115,393 | 100.0 6,037,546 100.0 46.7
Ao 95 443 2.4 176,297 30 1.1
Mineria 14 383 0.3 25 168 0.4 75.4
Incustria Manufacturers 1,552 423 Krr) 1,991,009 330 X3
Electricicad, Gas v Agua 263,291 5.4 370,494 6.1 407
Construccisn 327 411 75 491 487 &1 503
Transpotte B06, 720 147 1,180,135 19.5 94 5
Comercio, Banca y Sequros 375,423 = 550,559 9.1 455
Comunicacionss G622 037 16.1 924 02 133 396
Salud 136,556 3.4 219,449 36 58.0
Investigacidn 25214 0E 35,132 06 39.3
Festo sin clasificar 48,523 12 72,082 12 48.5

FUENTE: Elaharada en base a datos provisorios del INDEC.

Pagina Anterior
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ANEXO 2.1

Observaciones al Cuadro 2.3

Metodologia de la Estimacion de la IBIF medida a precios del cuarto trimestre y del aiio 1993

INDICES DE VOLUMEN FISICO

Construccion: Se utiliza la estructura de ponderacién de insumos calculada para la base de 1986. La
informacion disponible para el cuarto trimestre y el afio 1994 incluye cemento, objetos de loza,
porcelana y barro, vidrio, hierro redondo para hormigdén, conductores eléctricos, tubos sin costura,
pintura, mosaico y asfalto. En cal y yeso se aplican las variaciones correspondientes a cemento.

Equipo de Transporte: Se toman las variaciones ponderadas de automotores, tractores, otros
transportes y comercio de autos usados. En los dos primeros se adoptan las variaciones de las ventas
al mercado interno. En otros transportes (aviones, barcos, etc.) se utiliza la variacion trimestral y
anual de la produccién industrial, dado que a la fecha no se cuenta con la informacién
correspondiente a dicho rubro. Para aproximar el margen de comercio sobre automotores usados se
utiliza la variacion estimada en el stock de automotores.

Magquinaria, Equipo y Otros de Origen Nacional: Se utiliza en esta estimacion la variacion
ponderada de la produccién de maquinas y equipos industriales, maquinaria y equipo para la
agricultura, herramientas manuales, muebles y accesorios metélicos, envases y otros bienes de
capital, obtenida de informacién del INDEC y de cdmaras empresarias.

Maquinaria y Equipo de Origen Importado: Se toma la variacién nominal de las importaciones de
bienes de capital a valores CIF acumuladas en el cuarto trimestre y en los afios 1993 y 1994
publicadas por INDEC y se procede a deflactar dicha variacién utilizando el indice de precios de
equipo de capital de Estados Unidos, obteniendo de este modo la variacion del volumen fisico.

INDICES DE PRECIOS

Construccion: Se utiliza la variacion del Indice del Costo de la Construccién (Capital Federal) del
INDEC.

Equipo de Transporte: En automotores se utilizan las variaciones de los indices promedio
trimestrales y anuales de los articulos automovil, pick-up y chasis para camién de la agrupaciéon
material de transporte del Indice de Precios Mayoristas (IPM) Nacional del INDEC. En tractores se
tomo el articulo tractor del grupo maquinaria y equipo para la agricultura del IPM Nacional. En otros
transportes se adopta la variacion del indice de precios de la agrupacién material de transporte del
IPM Nacional.

Maquinaria, Equipo y Otros de Origen Nacional: Se tomaron las variaciones de los indices de
precios del IPM Nacional del INDEC de los grupos maquinaria y equipo para la agricultura;
maquinaria y equipo para las industrias, excepto para trabajar los metales y la madera; maquinas y
aparatos industriales eléctricos y los articulos heladera, acondicionador, lavarropas, ascensor y
maquinas de coser.

Magquinaria y Equipo de Origen Importado: Se utiliza la variacién del indice de precios
implicitos. El valor a precios corrientes resulta de aplicar al valor CIF de las importaciones de bienes
de capital la estructura de canales y margenes de comercio de la base 1986 y los impuestos vigentes
en el cuarto trimestre y en el afio 1994.
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El valor a precios constantes surge de deflacionar el valor CIF en ddlares corrientes por un indice de
precios internacionales, estimado para el cuarto trimestre y el afio 1994 con la variacién del indice de
precios de equipo de capital de Estados Unidos.

ANEXO 2.2

Observaciones al Cuadro 2.8

Las cifras para el afio 1993 y 1994 fueron provistas por el INDEC en el Sistema Armonizado (6
digitos), efectudndose la conversion a la Clasificacion Uniforme para el Comercio Internacional
(CUCI). A su vez, para facilitar la identificacion del destino, se procedié a convertir toda la serie a la
Clasificacion Internacional Industrial Uniforme (CIIU), haciéndola asi compatible con la serie de
Cuentas Nacionales de Naciones Unidas.

Los rubros identificables a partir de su descripcion y naturaleza, alcanzan a un 76,1% y un 76,9% del
valor importado en el

afio 1993 y 1994, respectivamente. Esto implica que se debi6 asignar indirectamente menos de un
cuarto del valor importado, correpondiente a posiciones de uso difundido, basicamente: maquinas de
oficina, equipos de informatica, bombas de distinto tipo (excepto para el expendio de combustibles),
herramientas de mano, mdquinas para el filtrado, carretillas, grupos electrégenos, instrumentos de
medicion, tambores, depdsitos y cisternas. Para esa asignacion se adjudicaron coeficientes estimados
de participacidn de los sectores usuarios en el destino de cada tipo de posiciones difundidas, en base
a la participacion que surge de la matriz de importaciones de 1984 y, en el caso de equipos de
informatica, a la respuesta dada por empresas proveedoras.

Pagina Anterior
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CUADRO 2.8

Agro

Industria Manufacturera

Electricidad, gas y agua

Construccion

Transporte

Comercio, Banca y Seguros

Comunicaciones

Salud

Investigacion
Mineria

Resto
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AGRO

CUADRO 2.8
IMPORTACION DE BIEMES DE CAPITAL EM EL ARO CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTIMG

Pagina 1 de 1

Afo 1993 1994 Wariacion %
Monto [Partic. %| Monto Partic. % 94193
TOTAL IMPORTACIOHN DE BIEHES DE CAPITAL POR  |4,115,393 | 100.00 |6,037,846( 100.00 46.7
SECTOR PRODUCTIVO DE DESTIHO

Agro 98,443 2.39 178,297 | 2.95 1.1
Ganado baving vivo pf reproduccian. 215 0.0 T2 0.m 2346
Ganado porcing vivo pf reproduccian. 387 0. 289 0.00
Arados, 196 0.00 413 0.0 1104
Sembradoras, plantadoras, transplantadoras, distribuidoras | 8,599 022 13,047 0.22 46.6
de fedilizartes vy esparcidoras de ahonos.
Ezcarificadoras, cultivadaoras, deshrozadaras v gradas. a0y 002 1,407 o0z 744
Ciras maguings agricolas vy horticolas, pf cultivar o
preparar la tierra, rodilos pf céspedes y terrenos de
deportes. 2,039 0.05 2530 0.05 92
Segadaras - trilladaras. 18 6352 045 20679 054 172.0
Otraz maguinas cozechadoras vy triladoras, segadoras
(excepto cortadoraz de césped), prensa pf paja v forraje. 14 959 0.36 22385 0.37 497
Aventadoraz vy méguinas  similares prf & limpieza de
zemillaz, dgranos o legumbres secas v seleccionadoras de
huevos, frutas v otros productos agricolas. 3,665 0.0s ¥ 860 013 117.0
Maguinas pf ordefiar. 238 0.01 aay 001 2725
Ctras maguinas v aparatos de lecheria ne.p. 2634 0.06 4 484 nov 0.3
Otras maguinas v aparatos pf la agricutura, horticuttura, T E27F 019 8 6587 014 13.9
avicuttura v apicuttura.
Tractores de rueda. 28 623 0.70 51,953 0.86 81.5
Equipos de oficing y calculo, v maguinaria n. esp. 5,985 015 5,009 013 338
Herramientas de mano. 541 0.0z 1,045 0.0z 246
Bombaz aspirantes, centrifugas v elevadoras de liquidos. 2169 0.05 2572 0.04 18.6
Grupos electrogenos of motores de combustion interna 522 0. 906 0.0z 734
cf émbolo
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Electricidad, gas y agua

CUADRO 2.8
MPORTACION DE BIENES DE CAPITAL EM EL AFO CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTIMG

ARo 1993 1994 Variacion %
Monto |Partic. %| Monto Partic. % 9493
Electricidad, gas ¥ agua. 263,291 6.40 370,494 6.14 0.7
Cornverticores rotativos. 263 0.01 159 0.0a -40.2
Reactores nucleares vy sus pates ne.p. 11 0.00 a3 0.m 71838
Ciras maguings v motores hidraulicos. 5,757 014 7a10 012 30.4
Gazogenos v generadores de gas de agua o gas pobre, of 0 gin
depuradores, generadores  de  acetileno, ¥ analogos =S
depuradores, partes v piezas n.e p de generadores de gas. 2224 0.05 1,215 0.0z -45.3
Tranzformadores de digléctrico liquido. 4 442 0.1 22334 0.37 402 .8
Ctros transformadores eléctricos. 26,782 065 27 B33 0.46 32
Convertidores estaticos, rectificadores y aparatos rectificadores. | 25916 0.E3 49 965 0.83 923
Bobinaz de reaccion de autoinduccian. 14 475 0.35 16,649 0.28 15.0
Condenzadores eléctricos, fijos o variahles. 27 242 0.BE 28127 0.47 32
Medidores de suministro v produccion de gases, liquidos
electricidad, medidores pf calibrarlos. 14 182 0.34 23,389 0.39 65.0
Instrumentos v aparatos no eléctricos para medir, comprobar o
controlar el flujo de gases. 42 167 1.02 56,309 0.93 335
Instrumentos v aparatos electronicos para medir o detectar
radiaciones ionizantes. Fav 0.0z 727 0.0 27
Equipos de oficing y calculo, v maguinaria n. esp. 65,835 1.60 88,100 1.46 338
Herramientas de mano. 1,346 0.03 1677 0.03 246
Bombaz aspirantes, centrifugas v elevadoras de liquidos. 7,230 018 8572 014 18.6
Maguinas v aparatos pf el fitrado o la depuracion de liguidos o
=R 3,649 009 5,822 010 596
Grupos electrogenos of motores de combustion interna of émbolo [ 4179 010 7247 n1z 734
Instrumentos de control v medicion. 16,540 0.41 24 253 0.40 440
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Construccion

CUADRO 2.8
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IMPORTACION DE BIEMES DE CAPITAL EM EL AN CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTIMG

ARO 1993 1994 Variacion %
Monto [Partic. "»| Monto Partic. % 94593

Construccion 27,111 T.95 491,487 814 50,25
Tractores orugas. Ly 010 3,977 0.0& -15.3
Apisonadoras de propulsion mecanica. 6,189 015 13,834 0.23 1235
Explanadoras, topadoras angulares y niveladoras autopropulzadas| 20670 0.50 47 561 0.7a 1301
Palaz v excavadoras mecanicas autopropulsadas . 65,419 1.66 102 527 1.70 439
Ciras maguinags niveladoras, excavadoras, apizonadoras,

petfaradoras y extractoras de tierra, minerales o menas. 4 740 012 E,4490 011 3649
Perforadoras v maguinas ahoyadoras ho autopropulzadas . 1,006 0.02 12,742 0.21 T166.0
Martilloz, pilones, guitanieves no autopropulzadas. ] 0.00 493 0. 14491 9
Otraz  maguinas  niveladoras, excavadoras, apizonadoras,

perforadoras v extractoraz de tierra, minerales o menas. (ho

autopropulzadas). 2934 0.07 3015 0.05 27
Ciras  maguings  hiveladoras, excavadoras,  apizonadoras,

petfaradoras v extractoraz de tierra, mineralez 0 menaz. (ho

autopropulzadas). ¥ rag 019 FiTE 013 1.7
Macuinas v aparstos mecanicos pf obras poblicas construcciones 1 118,290 287 160,033 265 353
Azcensores vy "skips". 2,841 0.07 7,454 012 1624
Hetramientas v maguinas-herramientas neumaticas o con mator

incorporado que no sea eléctrico. 22 506 0.55 22 546 0.35 1.5
Calderas v radiadores, pf calefaccidn certral, de caldeo no

eléctrico v suz partes n.ep.de hierro o acero, calentadores de

aire v distribuidores de aire caliente. 2,050 0.05 3 467 0.06 591
Instrumentos no eléctricos de topografia, hidrografia, meteorologia,

hidralogia v gecfizics; brijulas, talemetros, ete. 4 398 01z 4,800 0.0s 0.1
Ihatrumentos de dibujo, trazado v calculo, maguings de dibujo,

pantagratos, reglas v circulos de calculo, eto. 27 905 065 43 700 0.1 745
Equipos de oficing v célculo, y madguinaria n. esp. 58585 015 g,009 013 338
Hetramientas de mano. 4 207 010 5,241 0.0a 246
Botrbas azpirartes, centrifugas v elevadoras de liguidos. 7,230 018 g,a72 014 186
Macuinas v aparstos pf el fitrado o la depuracidn de liguidos o

gases. a0 0.0z 1,164 0.0z 296
Carretillas, montacargas v demas aparatos ptransportar

mercancias. 4 871 012 9,146 015 ar g
Grupos electrdgenos of motores de combustion interna cf émbola . | 1,306 0.0z 2,265 .04 T34
Ihatrumentos de contraol v medicidn. 3Na 0.05 4,491 0.0¥ 44 0
Depdsitos, cisternaz, hidones, tambores, etc. 5,281 013 FiRc= 012 398
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IMPORTACION DE BIEMES DE CAPITAL EM EL AN CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTIMG

ARO 1993 1994 Variacion %
Monto |Partic. | Monto Partic. “n 493

Transporte. 606,720 | 1474 [1,80,135]| 19.55 94.5
Recipientes de hierro 0 de acero para gas comprimido o licuado. G073 0.20 12,078 020 496
Recipientes de aluminio para 9as comprimido o licuado. a0 0.02 1,339 0.0z 834
Grias para barcos, grias (excepto teleféricos), estructuras

maviles para levantar cargas. 455 0.01 723 012 14435
Aparatos de radioguia, radar, v radio telemanda. 13,833 0.34 11,121 01s -19.6
Aparatos eléctricos pd control de trafico pf vias férreas, caminos v

viaz acudticas interiores v equipos similares wilizados en puertos

¥ aeropuertos. 307 0.0 4 054 0.or 12185
Wehiculos automotores pif el tranzporte de mercanciaz o materiales| 237 588 277 513,385 .50 1161
Wehiculos automotores de pasajeroz del tipo destinado a servicios

plblicos. 32119 0.75 91 575 1.52 1861
Unidades matrices de carretera pf semirremolgues. 22802 0.55 44 159 073 93.7
Remolgues v semirremolgues para el transporte de mercanciaz. 11 740 0.29 26,730 0.44 1277
Contenedores especialmente disefados v equipados para su uso

£h uno o mas mediozs de transporte. 229 0.0 4 879 0.03 20315
Ctros vehiculos =/ propulsion mecanica. 5725 014 11176 014 a5 2
Locomatoras eléctricas (de acumuladores o de energia exterior). 189 0.00 20 0.00 -89.9
Ctraz locomotoras v ténderes. 0.00 M 0.01

Wagones de ferrocarril v de tranvia., furgones v camiones con

propulzidn mecanica. a8 0.00 3,779 0.06

Material rodarte pf servicios de mantenimienta de ferrocarril v

de tranvia. 711 0.0z M5 0.0 -55.7
Furgones de carga, vagones y camiones de carga de ferrocarril

de tranvia sin propulsion mecanica. B71 0.0z 42 0.00 937
Accesarios para vias ferreas v de tranvias. 24 0.00 103 0.00 33419
Helicopteros. 5,874 014 14,594 0.25 1536
Aeronaves con propulsion mecanica, cuyo peso ozcile entre los

2,000y 15,000 kgrs. B0,525 1.45 74 TEE 1.24 224
Aeronaves con propulsion mecanica, cuyo peso sea mayor a los

15,000 kgrs. 136,539 333 247397 | 440 g0.7
Bugues cisternas de cualguier tipo. 1,146 0.03 7,295 04z 536.7
COtroz bugues pf el traslado de mercancias. 25770 0.63 34 BSE 057
Embarcaciones dizefiadas especialmente para remolcar o empujar

a otras embarcaciones. 0.00 3,079 0.05

Bugues faros, bugues bombas, dragas de toda clase, pantones

griss, ete. 162 0.00 15 0.0 -90.8
Estructuras flotantes distintas de las embarcaciones. (bhoyas,

cajones, etc). SEE 0.01 364 0.0 -35.8
Instrumentos no eléctricos de navegacian, brijulas. 873 0.0z a34 0.0z 7.0
Equipos de oficing y calculo, v maguinaria n. esp. 5985 015 5,009 013 338
Carretillas, montacargas v demas aparatos pAransportar

mEercancias. 11 689 0.25 21 951 0.36 875
Depositos, cisternaz, hidones, tambores, etc. 10,562 0.26 14 TEE 024 385
Camiones v furgones pf usos especiales. 11 132 0.27 19101 032 ™6
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IMPORTACICN DE BIEMES DE CAPITAL EM EL AN CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTING

AR 1993 1994 Wariacion %
Monto |Partic. %| Monto Partic. % 9493

Comercio, banca ¥ Seguros. 78423 9,20 550.589 9,12 45,5
Cajas fuertes, cajas de caudales, camaras blindadas o acorazadas| 359 0,m 1.381 0,02 284 5
Macuinas pf lavar ropa of una capacidad superior & 6 kg de ropa

SECA. 247 0,m 3,232 0,05 4390 4
Macuinas de limpieza en Seco. 25 0,00 406 0,01 15261
Eombas pi el expendio de combustibles o lubricantes. 15962 0,39 14549 0,24 -59
Ezcaleras mecanicas ¥ aceras rodantes. 24809 0,07 4210 0,07 44 7
Aparatos automaticos para la venta de cigarrilos, comestibles, eto. | 8127 0,20 19414 0,32 13839
Cajas registradoras con dispositiva totalizador . 7427 01s 20323 0,34 1736
Maguinas pf franguear correspondencia, emiic billetes v otras

similares con dispositivo totalizadar . 11.145 0,27 29364 0,49 1634
Fondgrafos eléctricos acondicionados por monedas. 297 0,m 107 0,00 -64.0
Tiovivos, columpioz, barracas del tiro al blanco v demasz

atracciones pf feria, circos, Zooldgico vy 995 0,0z 4 531 0,05 3654
teatros ambulantes.

Maniguies v andlogos, autdmatas v escenas animadas

o escaparate. 32 0,m 494 0,01 53,1
Equipos de oficing v célculo, y madguinaria n. esp. 293 264 713 392444 6,50 33,8
Hetramientas de mano. 1178 0,03 1465 0,02 246
Botrbas aspirartes, centrifugas v elevadoras de liguidos. 3615 0,09 4 256 0,07 186
Macuinas v aparstos pf el fitrado o la depuracidn de liguidos o

Qases. 1.524 0,04 24911 0,05 296
Carretillas, montacargas v demas aparatos phransportar mercancial 11.689 0,28 21851 0,36 av 8
Grupos electrdgenos of motores de combustion interna of émbalo . | 8620 0,2 14 947 0,25 T34
Inatrumentos de contraol v medicidn. 7454 01s 10779 0,18 44 0
Depdsitos, cisternaz, hidones, tambores, etc. 2640 0,06 3691 0,06 39,8
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IMPORTACICN DE BIEMES DE CAPITAL EM EL AN CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTING

AR 1993 1994 Wariacion %
Monto |Partic. %| Monto Partic. % 9493

Comunicaciones. 662.037 | 16,09 | 924.021 | 15,30 39,6
Maouinas rotativas de imprimir. 108 824 265 Fi 1,32 -268
Grabadores v reproductores magnéticos de 1a imagen v el sohido

de televizian. 45712 1,11 34674 0,57 -24 1
Dictafonos v otros grabadores v reproductores del sonico. g.293 0,20 7.7ds 0,13 -G 5
Aparatos eléctricos pJf telefonia v telegrafia con hilos. 202 376 492 2778358 | 460 ara
Micrafono (v sus soportes); atavoces; amplificadores eléctricos

de audiofrecuencia. 32313 0,79 a7 296 0,62 15,4
Transmizores v transmizores-receptores de television, radio,

radiotelegrafia v radictelefonia. 165.478 4,09 363.595 6,02 1158
Receptores de radiotelefonia o radiotelegrafia. 4 2586 010 5.554 0,14 991
Camaras de televisidn. 30197 0,73 31935 0,53 54
Camaraz  cinematograficas,  provectores,  grabadores v

reproductores del sonido pf peliculas entre los § v 16 mm. E71 0,0z 245 0,00 -63,5
Equipos de oficing y calculo, v maguinaria n. esp. 53.865 1,31 72082 119 335
Herramientas de mano. 1683 0,04 2096 0,03 24 5
Grupos electrogenos of motores de combustion interna of émbolo . | 1 567 0,04 2718 0,05 T34
Instrumentos de control v medicion. 3.742 0,09 5.389 0,09 44 0
Pagina Anterior
http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/inversio/c7.htm 29/01/2010



Informe Economico N°12 - Inversiones: Cuadro 2.8 - Salud

Salud

CUADRO 2.8
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IMPORTACICN DE BIEMES DE CAPITAL EM EL AN CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTING

ARo 1993 1994 Wariacion %
Monto |Partic. %| Monto Partic. % 94:93

Salud 138.556 3,37 219.449 | 3,63 58,0
Aparatos eléctromédicos (excepto aparstos radioldgicos). G745 016 15.043 0,25 1230
Aparatos que utilicen rayos ¥ o radiaciones de sustancias

radioactivas 3 .364 0,76 ad 544 0,91 744
Mokiliario pf uso médico, dental, guirdrgico, o veterinario, mesas de

operacion, camas de hospital, silones de dentista, etc. S.504 013 9100 0,15 B33
Aparatos e instrumentos de optica n.e.p. 2.002 0,05 1.323 0,02 -33 49
Instrumentos v aparatos de odontologis. 1.455 0,04 1.879 0,03 263
Instrumentos v aparatos de medicing, cirugia v veterinaria, 65905 167 102.321 1,70 45 5
Aparatos de mecanoterapia v masaje, aparatos de psicotecnia, de

respiracion artificial, de ozonoterapia, ¥ aparatos similares. 4 B35 011 6.053 010 306
Equipos de oficing y calculo, v maguinaria n. esp. 5.985 015 8.009 013 335
Maguinas v aparatos pf el fitrado o la depuracion de liguidos o

gases, 1.095 0,0z 1.74E 0,03 9B
Camiones v furgones pf usos especiales. 11.132 027 191 0,32 1B
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Investigacion

CUADRO 2.8
IMPORTACICN DE BIEMES DE CAPITAL EM EL AN CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTING

ARo 1993 1994 Wariacion %

Monto |Partic. %| Monto Partic. % 94:93

Investigacion. 25.214 0,61 35.132 0,58 39,3

Aceleradores de patticulas v sus partes. 0,00 114 0,00

Globos v dirigibles. a7 0,00 130 0,00 345

Ihatrumentos  de  astronomia ¥ cosmodgrafia nep., ¥ SUs

armazones cf exclusion de oz aparatos de radictelefoniz 209 0,0 2490 0,00 39,2

Microscopios v difractdgrafos electronicos v protonicos, 95 0,00 138 0,00 453

Microscopios  opticos compuestos, incluidos los aparatoz  of

dizpositivos pf fotografiar o proyectar la imagen. 370 0,01 477 0,01 280

Equipos de oficing y calculo, v maguinaria n. esp. 11.970 0,29 16.015 0,27 335

Instrumentos de control v medicion. 12.474 0,30 17 965 0,30 440
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Mineria

CUADRO 2.8
IMPORTACICN DE BIEMES DE CAPITAL EM EL AN CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTING

AR 1993 1994 Wariacion %

Monto |Partic. % Monto Partic. %o 94593

Mineria. 13.258 0,32 23.422 0,39 76,7

Maguinas v aparstos pf cribar, clasificar, separar o lavar tierras,

piedraz, menaz u otras materias minerales sdlidas. 1.008 0,0z 2162 0,04 114 6

Magquinas v aparatos pftriturar, guehrantar, tierras, piedraz, menaz

u otraz materias minerales zolidas. 4543 041 7.990 013 7549

Maguinas v aparatos pf mezclar o amaszar tierra, piedraz, menasz u

otras materiaz minerales sdlidas. 5538 013 10.655 015 932

Bombas aspirantes, centrifugas v elevadoras de liquidos. 2168 0,05 2572 0,04 186

Maguinas v aparatos pf el fitrado o la depuracion de liguidos o

GasEs. 1.035 0,03 1.746 0,035 =95
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Resto

CUADRO 2.8
IMPORTACICN DE BIEMES DE CAPITAL EM EL AN CLASIFICADOS POR SECTOR PRODUCTIVO DE DESTING

AR 1993 1994 Wariacion %

Monto |Partic. %| Monto Partic. % 9493

Resto 48.523 1,18 T2.062 1,19 48,5

Ciras maguings v motares n.e.p. 210 0,05 3.833 0,06 a2 4

Cuemadares pf alifmentacion de hogares, de combustibles liguidos,

z0lidos de comb. 1.271 0,05 2025 0,03 293

Vettiladores, sopladores vy otros aparatos similares y sus partes. a1y 0149 111739 0,19 41 .2

Copiadores etnograficas o de clizés. 1828 0,04 1948 0,03 £S5

Aparatos eléctricos de sefalizacian acistica o visual, (timbres,

sirenas, alarmas). 6.291 015 10387 017 E31

Ctros artefactos v aparatos eléctricos con funciones individuales,

n.e.p. 19.058 046 30273 0,50 a5 6

Cuentarrevoluciones, cortadores de produccion, taximetros,

cuertakildmetros. etc. 5.581 016 7121 012 11 6

Aparatos registradores de la hora, of mecanismo de relojeria, o

! motar sincranico pf medic el tiempo. 1.310 0,03 203 0,03 53,7

Interruptares horarios con mecanismo de relojeria o con mator

sihcranico. 2251 0,05 3.245 0,05 44 5

Otros at. de metales preciosos o de chapado de metales preciosog Ga 0,00 33 0,00 -55,8

Fuente: Elaboracion propis en base a datos provigorios del INDEC.
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OCUPACION E INGRESOS
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OCUPACION E INGRESOS

I. Evolucion del Mercado Laboral

El mercado laboral mostré una evolucién negativa durante el afio 1994 a pesar del importante
proceso de crecimiento experimentado por la economia argentina. Uno de los obstdculos para lograr
una reduccién del desempleo reside en las caracteristicas del actual sistema de relaciones laborales.
Con el objetivo de adecuar dicho sistema se envié al Congreso un conjunto de proyectos de reforma
de la legislacion laboral, incluyendo el régimen de indemnizaciones por accidentes de trabajo, que
aun espera sancion legislativa, y un cuerpo de legislacion especial para las PYMES, que se aprob6
recientemente.

Adicionalmente, el gobierno ha instrumentado una serie de programas especiales para la promocién
del empleo, entre los que se destaca el Proyecto Joven. Este programa apunta a dar vias de
resolucién a uno de los problemas bésicos de la poblacién desempleada y, en particular, de los
jévenes, que son los més aquejados por la desocupacion la baja calificacion. En efecto, una de las
dificultades radica en que las capacidades exigidas por los empleadores difieren de las que poseen
los individuos que buscan empleo. Por ello, el programa estd destinado a la formacién profesional y
el entrenamiento, comprometiéndose las empresas participantes a emplear el personal entrenado. El
programa se financia con fondos presupuestarios y con préstamos de organismos multilaterales.

Otra de las medidas adoptadas para atender la situacion de desempleo a través de la disminucion del
costo laboral, fue la implementacién de la reduccién de los aportes patronales. Al mismo tiempo, el
recientemente aprobado Plan Nacional de Desregulacion y Reactivacion de la Industria de la
Construccion contempla la generacién de 234.000 nuevos puestos de trabajo, computando sélo el
empleo directo, para el periodo 1995/1998.

Finalmente, deben mencionarse las prestaciones por seguro de desempleo, que apuntan a auxiliar
parcialmente a la poblacion afectada por estas contingencias del mercado laboral.

En el Cuadro 3.1 se presenta la evolucion de las principales variables ocupacionales, de acuerdo con
la Encuesta Permanente de Hogares (EPH) en los meses de octubre de cada afio. La tasa de
actividad del total de veinticinco aglomerados urbanos registré entre octubre de 1993 y 1994, una
muy ligera reduccion, pasando del 41,0% al 40,8%. Esta evolucion se explica esencialmente por la
reduccion del 47,7% al 46,4%, producida en la tasa de la Capital Federal, tal como puede observarse
en el Cuadro 3.2.

Durante este periodo la tasa de actividad de los aglomerados del interior permanecié en el mismo
nivel, aumentando ligeramente la tasa de actividad en los partidos del conurbano bonaerense (Cuadro
3.2).

Como puede observarse en el Gréfico 3.1, los resultados registrados para el total de los aglomerados
implican una detencion de la fuerte tendencia creciente que tuvo esta variable ocupacional en los
ultimos anos.

Por su parte, la tasa de empleo registré durante el afio dltimo una significativa reduccién para el
total de aglomerados urbanos desde 37,1% a 35,8%. Esta declinacion se produjo por una caida
conjunta de la tasa de empleo en el Gran Buenos Aires (de 39,1% a 37,4%) y en las localidades del
interior (de 34,3% a 33,5%).
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Cuadro 31
Evolucion de las principales variables ocupacionales
Tasa de Actividad
Octubare
1980 1991 1992 1993 1994
Gran Buenas Aires 403 40.5 417 433 431
Aglomeradas del interior 369 376 3581 376 376
Total general 9.0 395 40.2 4.0 405
Taza de Emplen
Octubare
1980 1991 1992 1993 1994
Gran Buenas Aires 3ra 35.6 389 3941 ir4
Aglamerados del interior 344 35 352 343 335
Total general 365 37 374 A 355
Taza de Desocupacion
Octubare
1980 1991 1992 1993 1994
Gran Buenas Aires 5] 5.3 6.7 96 131
Aglamerados del interior E.7 7 TE .7 108
Total general E.3 E.0 7. 9.3 122
Fuente: M.E.O. y 5.P. en base a INDEC
GRAFICO 3.1
TASA DE ACTIVIDAD (En puntos porcentuales)
Dt 90 Qct 91 Qct92 Qct 93
—#— Interior —8— Gran Buenos Aires —a— Total
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CUADRD 3.2

COMPARACION DE LAS TASAS DE ACTAIDAD, EMPLEQ ¥ DESOCUPACION (1993-1T900
Aglomerados Urbanos Refevados por fa EP.H. Er %

Provincia Aglomerado Taga de Actividad Ta=a de Empleo
Octubre 1993 Octubre 1994 Diferencial Octubre 1993 Octubre 1994 Diferencia | Octu
Buesnos Aires Bahia Blanca 40.5 423 15 34.8 33.3 -1.5
Gran La Plata 385 9.0 -0.5 a7 343 2.7
Catamarca Gran Catamarca 354 351 -0.3 32.0 324 0.4
Zdrcdoba Gran Cordoba 5.4 9.2 0.5 355 354 -04
Carrientes Carrientes: 3.9 N.a -01 294 288 -0E
Chaco Gran Rezistencia 35.0 334 -1.6 322 287 -25
bt Cdro. Rivadavia 54 3.0 -0.4 338 333 -0E
Entre Rioz Parana 34.3 34.5 0z T 34 -0.3
Farmoza Farmaosa 337 33.0 -0.7 30.9 30.8 -0.41
JujLry 5.5, de Jujuy v Palpala 325 331 06 304 298 -06
La Pampa Santa Rosa v Toay 398 40.5 0.7 T 5.4 0.7
La Rioja La Rioja 345 =) (] J28 G -1.0
flendoza Gran Mendoza 373 38.5 1.2 356 365 (IR
Misiones Pozadas 391 356 -3.5 36.6 326 -4.0
Meuguén Meugueén 40 6 40.4 -0.2 354 350 -049
Salta Salta 361 ITE 15 325 32E 04
San Juan Gran San Juan 36.0 36.9 (IR 33.9 3349 0.0
Sah Luis San Luiz y El Chorrilla 388 398 0.0 362 ar 0a
Santa Cruz Rio Gallegosz ira Ira 0.0 367 355 -1.2
=anta Fé Gran Rosario 9.4 3581 -1.3 348 33.3 -1.5
Zarta Fé y Sto. Tomé 99 413 1.4 338 350 1.4
Sattiago del Estero |Sgo. del Estero v La Bands| 336 342 06 323 326 0.3
Tierra del Fuego Usuahia v B.Grande 41.5 41 4 -01 393 386 -0.7
TucLman San Miguel v Tafi Wiejo 372 358 -1.4 328 307 =24
Total 24 aglomerados del Interior del pais 376 376 0.0 34.3 33.5 -0.8
Capital Federal 477 45 .4 -1.3 44 2 423 -14
Partido=s del Conurbano 4.7 419 0z 373 357 -16
Gran Buenos Aires 433 431 -0.2 384 3r4 -1.7
Total de log 25 aglomerados urbanos 41.0 40.8 -0.2 T 35.8 1.3
Fuerte: INDEC

En el Grafico 3.2 puede verse que en el relevamiento de octubre de 1994 se produce un cambio en la
tendencia positiva que tuvo la tasa de empleo en el Gran Buenos Aires durante los afios previos. En
el conjunto de los aglomerados del interior del pais, ese cambio de tendencia comenzé a insinuarse a
partir de 1993.

La tasa de desocupacion para el total de las localidades relevadas por la EPH aument6 fuertemente,
pasando en el ultimo afio de 9,3% a 12,2%. Es importante destacar que la suba fue intensa tanto en el
interior (de 8,7% a 10,8%) como en el Gran Buenos Aires (de 9,6% a 13,1%).

El Grafico 3.3 ilustra el aumento de la desocupacion. En el mismo puede observarse que, en los
ultimos dos afos, el ritmo de crecimiento en la tasa de desempleo ha sido superior en el Gran Buenos
Aires que en el conjunto de los 24 aglomerados del interior. En particular, mientras en octubre de
1992 el valor de la mencionada tasa era mayor en el interior, en los dos afios siguientes el Gran
Buenos Aires registré una tasa de desempleo superior.

GRAFICO 3.2
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TASA DE EMPLEQO (En puntos porcentuales)

47
40
39
38
37
36
35

33
32
Dt 80 Ot 21 Dt 82 Cct 93 Ot 94

—#— |nterior —8— Gran Buehos Aires —ic— Total

Fuente: INDEC

Un andlisis més desagregado de las variables ocupacionales se realiza en el Cuadro 3.2. En el mismo
se detalla la evolucion de las tres variables en los 25 aglomerados urbanos del pais entre octubre de
1994 y octubre de 1993.
GRAFICO 3.3
TASA DE DESOCUPACION (En puntos porcentuales)

Cct 90 et 91 Cct 92 Dt 83 Dt 84

|+ Irtetrior —8— Gran Buenos Aires —ic— Total

Fuente : INDEC

Se observa que para el total de los 24 aglomerados del interior, la tasa de actividad se mantuvo
constante. Mientras que en once de dichos agrupamientos urbanos dicha tasa aument6 (destacidndose
los casos de Bahia Blanca y ciudad de Salta), en dos se mantuvo constante y en once declin6 (siendo
la ciudad de Posadas la que muestra la mayor disminucién).

Por su parte, la tasa de empleo se incremento en siete aglomerados (sobre todo en Santa Fe y Santo
Tomé, San Luis y El Chorrillo y el Gran Mendoza) en uno se mantuvo en el mismo nivel, y cay6 en
los restantes dieciséis.

La tasa de desocupacion crecié en veinte localidades, permanecio inalterada en una, y se redujo
s6lo en tres (Formosa, Gran Catamarca y San Luis y El Chorrillo).
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En el mismo Cuadro 3.2 se visualiza la evolucion de los dos conjuntos urbanos que conforman el
aglomerado Gran Buenos Aires (Capital Federal y partidos del conurbano bonaerense). Puede
observarse que, en relacion a la tasa de actividad, se registré un comportamiento divergente, con un
muy leve crecimiento en el conurbano y caida en la Capital. En forma concordante, el aumento en la
tasa de desocupacion fue mayor en el conurbano. Finalmente, la tasa de empleo registré descensos
de orden semejante en los dos conjuntos urbanos que conforman el aglomerado Gran Buenos Aires.

Pagina Anterior
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II. Evolucion de la situacion laboral en el Gran Buenos Aires entre Octubre de 1990 y Octubre de
1994.

En el Cuadro 3.3 puede observarse la evolucion, entre octubre de 1990 y 1994, de algunas de las
variables mas relevantes del mercado laboral del Gran Buenos Aires abiertas segtin sexo y edad.

CUADRO 3.3
EVOLUCION DEL MERCADO LABORAL EH EL GRAH BUEHOS AIRES (1990-1994)

Actividad
Oct-00 Oct-91 Oct-92 Qct-03 Dct-04
Sexo
“arones 234 251 252 256 a6.2
|Mujeres 278 250 2935 3148 .2
Total 40.3 40.8 M. 43.3 43.1
Edad
15819 351 348 355 347 364
205 34 724 738 FiER 4.3 TES
358449 73 730 4.7 Ei= T5E
S0 & B4 544 515 SE 6 7.2 6.0
Total { 15 a 64) 63.9 63.3 644 5.6 5.8
Empleo
Oct-90 Oct-91 Oct-92 Qct-95 Dct-94
Sexo
|Mujeres 263 263 274 2an0 2E8.3
“arones 0.7 524 514 5.2 497
Total ¥t 34.6 3459 391 =T
Edad
15&a19 252 2548 297 245 240
20 & 34 65,3 £9.5 5.2 GE.8 E7.1
35844 7o 703 714 0.7 ES B
S0 & B4 524 499 528 538 49.4
Total {15 a 643 G0.0 59.9 60.1 591 57.2
Desocupacion
Oct-90 Oct-91 Oct-92 Qct-95 Oct-94
SEXO
|Mujeres E.5 54 E.3 124 187
arones 57 49 54 79 11.6
Total 6.0 5.3 6.7 9.6 131
Edad
15 @19 19.7 171 163 290 341
20 & 34 6.3 5.5 6.7 9.4 123
G049 4.1 37 4.4 7.0 93
ol & G4 3y 32 6.7 54 118
Total {15 a 54) 6.0 5.3 6.7 9.8 13.0

Fuente: M.E. y ©.5 P. en baze a INDEC

La tasa de actividad mostré un aumento sostenido entre 1990 y 1993 para caer muy levemente
durante el dltimo afio. Mientras dicha tasa continu6 creciendo en el caso de los varones, en el caso de
las mujeres, se produjo en 1994 la primera reduccion del periodo. Por otro lado, si se observa el
comportamiento registrado en los diferentes tramos de edades, se visualiza un aumento, en el dltimo
afio, en la tasa de actividad de la poblaciéon comprendida entre las edades de 15 y 34 afios y una
disminucién para la poblacién que tenia entre 35 y 64 ainos de edad.
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La tasa de empleo, luego de registrar una fuerte suba entre octubre de 1990 y 1993, tuvo una
importante caida en el dltimo afio, tanto en el caso de las mujeres como en el de los varones. Por
tramo de edades, solo se registra un leve incremento en dicha tasa en el segmento de 20 a 34 afios,
que contrasta con los descensos registrados en los otros tramos.

Finalmente, la tasa de desocupacion cay6 entre octubre de 1990 y octubre de 1991, registrandose
desde entonces un importante incremento. El aumento en la tasa de desempleo afecté a ambos sexos
pero, en los dos ultimos afios, especialmente a las mujeres. También afect6 a todos los tramos de
edades, aunque en octubre de 1994 lo hizo particularmente con los mayores de 50 afios.

I11. Evolucion de la pobreza en el Gran Buenos Aires

En esta seccidn se presentan datos sobre la evolucion de la pobreza en el Gran Buenos Aires entre
1988 y octubre de 1994. La medicidn se refiere a los porcentajes de hogares y de personas cuyos
ingresos declarados en la Encuesta Permanente de Hogares se encuentran por debajo de las lineas de
pobreza e indigencia. Como se ha advertido reiteradamente, los datos de la EPH estan afectados por
un porcentaje importante de subdeclaracion de los ingresos por parte de los hogares. Sin embargo,
estos datos son ttiles para comparar en el tiempo la evolucion de la pobreza, aunque tienden a
sobrestimar sistemdaticamente su magnitud.

CUADRO 3.4
PORCENTA.JE DE HOGARES ¥ POBLACION DEBAJO DE LA LINEA DE POBREZA

Mes de Total aglomerado Particlos del Particlos del
Relevamienta Gran Buenas Aires Gran Buenaos Aires Zran Buenaos Aires 2
Hooares Poblacidn | Hogares  Poblacidn | Hogares  Poblacian

|fdaryo 1955 226 2948 295 KE 351 46 4
Octubre 1958 242 324 3.0 394 98 45 E
|fdzreo 1980 19,7 254 244 ME 325 39,3
Octubre 1989 o] 47 4 420 56,5 5E 2 Ed 3
|fdzeeo 1990 i) 42 6 428 51,0 451 56,7
Cictubre 1990 253 F3.8 F3,7 41 5 400 45 3
|Fdaryo 1991 25 28,8 28,2 35,2 33,1 40,7
Octubre 1991 16,3 2B 2.2 265 253 30,5
|fdaryo 1992 15,1 19,3 19,4 2345 2258 2648
Octubre 1992 137 17 .8 18,0 222 204 254
|fdzren 1993 136 17,8 177 220 2.4 25,2
Octubre 1993 131 164 16 E 204 ME 25,2
|fdzreo 1994 114 161 1541 195 19.5 243
Octubre 1994 14.2 19 158.2 23 237 291
Fuerte: INDEC

Segtin los resultados que arroja la EPH (Cuadro 3.4) para el total del aglomerado Gran Buenos Aires
(que incluye la Capital Federal y 19 partidos del G.B.A.), los hogares por debajo de la linea de
pobreza aumentaron un 1,1 punto porcentual entre la onda de octubre de 1993 e igual mes de 1994,
pasando los niveles de pobreza del 13,1% al 14,2%. Los valores de la nueva medicion en hogares y
poblacién de octubre de 1994 discontindan la tendencia descendente que se registra desde octubre de
1989. A pesar de ello los niveles de pobreza de la fecha més reciente no sélo contindian siendo
ostensiblemente inferiores a los vigentes en los picos hiperinflacionarios de 1988 y 1990, sino
también a registros previos a los mismos. En mayo de 1988 los niveles de pobreza en hogares y
poblacién superaban en 8,4 y 10,9 puntos porcentuales a los respectivos registros de octubre de
1994.
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El porcentaje de hogares indigentes (Cuadro 3.5) resulta levemente inferior en octubre de 1994
respecto de octubre de 1993 (3,0% contra 3,2%, respectivamente). En el caso de los hogares que
estdn por debajo de la linea de indigencia, pareceria que la tendencia es a fluctuar entre 2,3% (mayo
1992) y 3,2% (octubre 1993).

En lo que se refiere a la distribucion geografica, si se tienen en cuenta solamente los 19 partidos del
Gran Buenos Aires, también se manifiesta la citada discontinuidad en la disminucién de los hogares
bajo la linea de pobreza, alcanzando en octubre de 1994 un 18,2%, superior al 16,6% de octubre de
1993. Dentro de ese total, el porcentaje de hogares indigentes, que alcanzé el 3,7% en octubre de
1994, es levemente menor al 3,9% del mismo mes de 1993.

Dentro de la misma area, pero tomando tinicamente la zona "Gran Buenos Aires 2", el porcentaje
correspondiente a los hogares por debajo de la linea de pobreza ya habia interrumpido la tendencia
decreciente en octubre de 1993, al crecer levemente con respecto al mismo mes de 1992. En octubre
de 1994, este porcentaje volvid a subir, si se lo compara con el mes de octubre de 1993 (23,7%
contra 21,6%, respectivamente). En cuanto a los hogares indigentes, octubre de 1994 nuevamente
muestra un nivel que es menor respecto de octubre de 1993 (4,5% y 5,0% respectivamente).

Es probable que la interrupcion de la tendencia descendente observada hasta mayo de 1994 en la

proporcidn de hogares bajo la linea de pobreza esté asociada al incremento en la tasa de desempleo.
En efecto, mientras que hasta 1993 el aumento de la desocupacion fue acompanado por un aumento
en el nivel de ocupacion, a lo largo de 1994 se observé un estancamiento en la creacion de empleos.

CUADRO 3.5
PORCENTAJE DE HOGARES DEBA.JO DE LA LINEA DE INDIGEHCIA*

Mes de Total aglomerado Particos del Partidos del
Relevamiento Gran Buenos Aires Gran Buenos Aires Gran Buenos &ires 2
Per capta  Adulto equiv] Per cépita Adulto equiv. | Per capita  Adulto eguiv,

Mayo 1955 6.4 G 8.5 74 11.4 106
Octubre 1955 7.0 v 106 94 14 6 127
Mo 1954 6.3 449 74 .1 105 g2
Octubre 19589 127 105 1648 13.7 22 181
Mzyeo 1990 9.1 92 124 12.3 153 148
Octubre 1990 5 30 BE 5.1 q B.Y
Mzyo 1931 35 4 410 5.1 B0 ]
Cctubre 1991 24 24 34 3.1 4.1 4.1

Mayo 1992 24 23 3.2 24 37 3.3
Octubre 1992 25 25 33 33 35 34
Mo 1993 24 24 36 35 42 42
Octubre 1993 35 32 45 349 55 5

Mzyo 1994 341 2E 4 33 5.2 43
Octubre 1994 34 3 41 <) 5.2 45

* e presertan dos estimaciones de incidencia de la indigencia; las publicadas hasta ahora se basaran,
en el concepto de lihea de indigencia per capita, que se estima en funcidn del tamafo v la composicion
demografica media de los hogares del aglomerado G B A, La medicidn gue se incorpora shora parte del
cohcepto de adulto equivalente par hogar, 2edin el cual 22 define para cada una de l0s hogares uha
linea de indigencia en funcon de su tamano v de la edad v =exo de sus integrantes. Las mediciones en
haze al concepto de adultto equivalentes son consistertes con la metodologia actualmerte utiizadaz en
la medicion de la incidencia de la pobreza. Las diferencias entre ambaz mediciones deben stribuirse a
a la distintas composicidn demografica de los hogares que estan debajo de la linea de indulgencia con
respecta a la del promedio aglomerado

FUENTE: INDEC

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/ocupacio/ocupl.htm 29/01/2010



INFORME ECONOMICO:Ocupacién e ingresos Pagina 4 de 4

Para dar respuesta a esta situacion el P.E.N. intensifico sus gestiones ante el Congreso para obtener
la aprobacion de un conjunto de leyes orientadas a remover factores que, hasta ahora, tienden a
inhibir la demanda de trabajadores. Se ha conseguido ya la aprobacion de las leyes que establecen
nuevas modalidades de contratacién y que dan mayores facilidades a las pequefias y medianas
empresas para la contratacion de trabajadores (ver recuadros). Asimismo, se espera la pronta sancién
de las leyes referidas a la regulacion de la prevencion de los riesgos y de la reparacion de los dafios
derivados del trabajo, de concursos, y de obligatoriedad de la mediacién y conciliacién previa a todo
juicio.

En Busca de la Flexibilidad: Ley de Fomento de Empleo

Periodo de prueba: En los contratos por tiempo indefinido se considera como periodo de prueba los
3 primeros meses, ampliables a 6 a través de la negociacion colectiva. Durante ese lapso el
empleador y el trabajador estdn exentos del pago de los aportes y contribuciones a jubilaciones y
pensiones, INSSJP, y Fondo Nacional de Empleo; en cambio, se mantiene la obligacién de pago para
las obras sociales y las asignaciones familiares. Durante el periodo de prueba la relacion laboral
puede extinguirse sin derecho a indemnizacién alguna.

Contratos temporales: Se regula una nueva modalidad de contratacién temporal (minimo de 6
meses, prorrogables hasta un maximo de 2 afios) destinada a mujeres, varones mayores de 40 afos,
minusvalidos y ex-combatientes de Malvinas.

Los empleadores que celebren este tipo de contratos gozaran de una reduccién del 50% de las
contribuciones a la seguridad social (excepto las obras sociales) y quedaran liberados del costo de
despido al momento de extincion por vencimiento del plazo.

Contratos de aprendizaje: Se trata de un nuevo instrumento legal, que permite contratar jovenes
desocupados por un periodo de entre 3 meses y 2 afos, sin establecer un vinculo laboral. Esta
modalidad estd orientada a facilitar el transito del sistema educativo al mercado de trabajo,
complementando el régimen de pasantias previsto en el decreto N° 340/92.

Contrato a tiempo parcial: Este instrumento apunta a eliminar regulaciones que discriminan contra
la incorporacién al mercado de importantes sectores, especialmente las mujeres. La innovacion
principal es que faculta a aportar a la seguridad social en funcion del salario efectivo y no tomando
como base la remuneracion de la jornada completa.

Pagina Anterior

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/ocupacio/ocupl.htm 29/01/2010



INFORME ECONOMICO:Ocupacién e ingresos P4gina 1 de 3

1V. Encuesta de niveles de vida

A fines de 1993 la Secretaria de Programacion Economica realizé un estudio especial sobre niveles
de vida, para complementar los estudios en ejecucion sobre la pobreza en la Argentina provenientes
de fuentes censales, de encuestas a hogares y de otras fuentes. Este nuevo estudio permite sumar a la
informacién disponible sobre condiciones de la vivienda y servicios sanitarios, de educacion y de
ingresos, la referida al acceso a bienes de consumo durable en el hogar (ver Cuadros 3.6 y 3.7).

Cuadro 3.6
Acceso a bienes durables de consumo,en los hogares
medidos como pobres y no pobres segidn ingresos declarados
{% de lo= hogareg de cada grupo que posee el bien)

Tipo= de bien Hogares medidos Hogares medidos
como pobres Como no pobres
Cacing 95 100
Heladera 92 100
T, Colar 7E as
Teléfono 33 B0
Calefon 33 47
Lavarropas 72 &1
Eicicleta 44 44
At ormdvil 34 44
“ideo 29 45
Baticlors eléctrica 25 42
Azpiradora 20 40
Tetmotancue 25 a8
Secarropas 25 249

La cobertura geografica es la definicion censal de Gran Buenos Aires (Capital Federal y los 19
partidos del conurbano) y para su ejecucion se integré un equipo de tres consultoras especializadas
en este tipo de estudios: Mora y Araujo, Noguera y Asociados, IPSA Argentina, y el Instituto Gallup
de la Argentina. Se entrevistaron 2.435 hogares. El marco muestral ha sido disefiado para que la
informacion resultante sea comparable con la generada por la EPH. Para esto se ha definido una
muestra probabilistica con estratificacion geogréfica, pero sin suponer otras variables que son en
realidad objeto del estudio.

Los 28 bienes incluidos son: cocina, TV color, heladera sin freezer, teléfono, calefon, lavarropas sin
centrifugado, bicicleta, batidora eléctrica, aspiradora, termotanque, videocassetera, heladera con
freezer, lavarropas con centrifugado, secarropas, televisor blanco y negro, minicomponente, equipo
de audio sin compact, equipo de audio con compact, teléfono inaldmbrico, aire acondicionado,
computadora personal, video reproductora, horno microondas, freezer independiente, reproductora
de compact disc, alarma electrénica, horno empotrado y lavavajillas. En otra parte del cuestionario
se interrogd a las familias entrevistadas si poseian o no automévil y motocicleta.
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Cuadro 3.7

Aglomerado del Gran Bueno=s Aires. Acceso a bienes durables

* Deltotal, 64 % corresponde a heladeras sin freezer v 35 % a heladeras con freezer.
** Deltotal, 47 % corresponde a lavarropas sin certrifugado v 33 % a lavarropas |

con certrifugado

(% de los hogares)

Cacing 99
Heladera *39
T.%. Colar fals]
Lavarropas **a0
Teléfono 56
Calefon 46
Bicicleta 44
Avtormdvil 43
ideo 43
Baticlora eléctrica 40
Azpiradora v
Termotancgue 36
Secarropas 29

P4gina 2 de 3

El acceso a bienes durables de consumo segun los quintiles de ingreso familiar per cdpita, ajustado
por "adulto equivalente", puede verse en el Cuadro 3.8 que muestra el porcentaje de los hogares de
cada quintil que posee el bien:

El Cuadro 3.8 muestra que hay algunos bienes durables muy sensibles al ingreso familiar. Es el caso
del teléfono, la batidora eléctrica, la aspiradora, el lavarropas con centrifugado, la video, y el

automovil.

Aglomerado del Gran Buenos Aires. Acceso a bienes durables de consumo,

Cuadro 1.8

segun quintiles de ingreso de los hogares (1)

Tipo de bienes a1 Q2 Q3 Q4 Q5
Cocing a9 a9 a9 100 100
Heladers a4 a9 a9 a9 100
T.%. Color 7a a2 as = o4
Teléfono 35 45 49 (35 g3
Calefon 40 45 45 a0 a2
Lavarropas 71 i o4 a0 fatal
Eicicleta 43 | 45 45 45
At ormdvil 32 33 4 4 B
Wideo 24 24 32 44 SE
Baticora eléctrica 26 24 36 1 1
A=zpiradora 18 24 iy 43 63
Termotancue 24 33 35 41 43
Secarropas 26 24 32 a1 31

(1) Loz guintiles de ingreso dividen al total de hogares en cinco grupos de igual tamafo.
El pritnet quirtil (2171 agrupa al 20% de 1oz hogares de menores ingresos v el guinto guintil (2S)

al 20% de los hogares de mayores ingresos.

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/ocupacio/ocup2.htm

29/01/2010



INFORME ECONOMICO:Ocupacién e ingresos P4gina 3 de 3

Hay bienes donde el acceso tiene que ver mucho con la condicién de pobreza (segtin ingresos) y
otros que estan en la situacion contraria. Entre los primeros se encuentran la aspiradora, el teléfono,
la batidora eléctrica, la video, el termotanque, y el automoévil. La diferencia no es tan significativa en
lo que hace a la heladera, el televisor color, el lavarropas, el calefon, el secarropas, la cocina y la
bicicleta.

Pagina Anterior
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V. Avance del Estudio Especial sobre Desocupados del Gran Buenos Aires, enero de 1995

En enero de 1995 se llevo a cabo una reentrevista de los desocupados relevados en el aglomerado
Gran Buenos Aires por la Encuesta Permanente de Hogares en octubre de 1994 con el objetivo de
indagar sobre aspectos no explorados por dicha encuesta

Con esa finalidad se disefié un formulario especial para poder analizar teméticas adicionales
relacionadas con caracteristicas especificas de esa situacién ocupacional, tales como las ocupaciones
que buscan los desocupados, las modalidades utilizadas para conseguirlas, las limitaciones
percibidas para obtenerlas, la forma de mantenerse durante la bisqueda, entre

La poblacion desocupada en la muestra de la EPH para el Gran Buenos Aires alcanzd, en octubre de
1994, a 633 casos de los cuales se accedid a reentrevistar a 533, o sea, un 84,2% de dicha muestra.

Ambos conjuntos de entrevistados difieren escasamente entre si, al considerar la mayoria de las
variables socioecondmicas relevadas por la EPH, dando un mayor grado de confiabilidad a los
resultados de este estudio.

De los 100 casos faltantes no pudieron ser reentrevistados porque 28 estaban de vacaciones, 23
tuvieron ausencias que no pudieron ser bien determinadas, 18 cambiaron su domicilio, 8 rechazaron
la entrevista y en 4 casos existieron problemas para ubicar la vivienda. Los restantes 19 se
encontraban trabajando en este aglomerado (13) o en otro lugar (2) o buscando empleo en esta
ciudad (4) o en otra (2).
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Cuadro 3.9 Tipologia de desocupados
{en porcentajes)

Tipologia de desocupados Estructura
porcentual
Total 100.0
Desocupados voluntarios 23.8
Renunciantes 221
Por condiciones de trabajo; 105
Ingresos 5.4
Ctras causas 21
Por motivos personales 8.6
Por otras causas laborales 3.0
Retiros voluntarios del sector piblico. 1.7
Desocupados por pérdida de trabajo 61.7
Cesantes: 40.0
Despedidos: 2T E
Par cierre del establecimierto 109
Por reestructuracion 5.1
Paor atros motivos 116
Por finalizacion de trabajo temporario u otros motivos 124
Carencia de trabajo (no asalariados) 16.1
Servicio domeéstico 49
Jubilacion 0.8
Desocupados ingresantes 7.4
Desocupados Reingresantes 6.6

Fuente: Secretaria de Programacidn Econdmica sobre la hase del relevamiento efectuado por
IMDEC

A partir de las causas de pérdida de la ultima ocupacion se elabor6 una "tipologia de desocupados”
que constituye una clasificacion de los mismos en cuatro categorias: voluntarios, por pérdida de
trabajo, ingresantes y reingresantes al mercado laboral.

Los desocupados voluntarios incluyen a los renunciantes por motivos personales o laborales y a los
retiros voluntarios del sector publico. La categoria de los desocupados por pérdida de trabajo abarca
a los asalariados, ya sean cesantes, desocupados por finalizacién del trabajo temporario o por otros
motivos; a los trabajadores no asalariados desempleados por falta de trabajo, por finalizacién de
trabajo temporario o por otros motivos; al servicio doméstico y a los que se jubilaron. Los
desocupados ingresantes al mercado laboral son aquéllos que no tuvieron ocupacion anterior. Los
desocupados reingresantes son los que dejaron de trabajar hace més de 4 afios.

Como se observa en el Cuadro 3.9, los desocupados por pérdida de trabajo constituyen la categoria
mas relevante de esta tipologia y estd explicada, basicamente, por los cesantes despedidos (cuyo peso
relativo es superior al del conjunto de desocupados voluntarios).

En el Cuadro 3.10 se puede observar que del total de casos bajo estudio, un 62.1% de quienes se
hallaban desocupados en octubre de 1994 se encontraban en la misma situacién en enero de 1995, un
25.3% habia encontrado una ocupacién mientras que un 12.6% habia decidido abandonar el mercado
laboral y pasar a la inactividad.
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CUADRO 3.10
Situacion ocupacional y caracteristicas socio-demograficas
{en porcentajes)

Tipologia de desocupados y Total Situacion ocupacional en enero de 1995
caracteristicas socio-demogrifical de Encontraron Contindan Pasaron ala
reentrevistados| Ocupacion  desocupados inactividad
Total 100 25.3 62.1 12.6
100 100 100 100

Tipologia de desocupados

Desocupados voluntarios 238 24 .4 224 284
Desocupados por pérdida de trabajo 617 Gi5.1 G2.5 44 5
Desocupados ingresantes 78 15 ar 1148
Dezocupados reingresantes EE 58 5.4 13.4
Sexo
“arones 25.2 1.3 214 40.3
hujeres 44 5 251 456 297
|[Edades
Jovenes 40.2 35K 405 478
Certrales 351 452 32 299
Die transicion 175 156 193 14.9
Praximaz a la pasividad (== 3T g2 k=

JHivel educativo

Hasta pritmario completa 45 .4 4549 453 44 8
Secundario incompleto 258 215 278 254
Secundario completo y mas 287 326 269 299

|Responsabilidad en el hogar

Jefes hog.nucleares v extendidos 287 ira 26 2348
Jefes hogar uniperzonales 38 22 4.5 15
Mo jefes con respons. familiares 223 185 27 284
Mo jefes soteros 452 415 465 463

Fuente: Secretaria de Programacion Econdmica sohre la bazse del relevamiento efectuado par INDEC.

Es importante notar que si se relaciona cada situacidn laboral con la del conjunto de reentrevistados,
una mayor proporcion de quienes encontraron ocupacién estaban desocupados por pérdida de
trabajo, mientras que entre los que se retiraron hacia la inactividad predominan los desocupados
voluntarios, los ingresantes y los reingresantes.

Al vincular la situacién ocupacional en enero de 1995 con las caracteristicas socio-demograficas de
los reentrevistados, se observa una mayor participacion de los varones entre los que encontraron una
ocupacion y de las mujeres entre los que pasaron a la inactividad.

Aun cuando los jovenes (menores de 25 afios) constituian el grupo de edad mas importante en el
conjunto de entrevistados, al comparar las estructuras de edad a través de la situacién ocupacional se

observaron algunos rasgos de interés.

Entre los que encontraron ocupacion, las edades centrales (25 a 44 afios) constituyen el grupo mas
importante. Entre los que contindan desocupados, son las edades de transicion (45 a 59 afos) y las
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proximas a la pasividad (60 afios y més) las que tienen un mayor peso relativo que en el conjunto de
reentrevistados. Entre los que pasaron a la inactividad, los grupos extremos de edad los jovenes y los
proximos a la pasividad, tienen una presencia mas destacada que en el conjunto de los encuestados.

Cabe remarcar que més del 70% de los entrevistados no ha llegado a completar estudios secundarios.
En cambio, entre los que encontraron ocupacion, un porcentaje relativamente mayor al conjunto
tiene, al menos, finalizados sus estudios secundarios. En tanto que, en menor proporcion, los
trabajadores con secundario incompleto conforman el nivel educativo que manifiesta una mayor
dificultad relativa para encontrar trabajo

Desde el punto de vista de las responsabilidades en el hogar, la mayor parte de los que encontraron
ocupacion son jefes en hogares nucleares o extendidos, mientras que la proporcion de esta categoria
disminuye entre quienes continian desocupados o pasaron a la inactividad.

Resulta, entonces, importante sefialar que este estudio muestra que la mayoria de quienes
encontraron ocupacion son varones de edades centrales a cargo de hogares nucleares y extendidos.
En tanto que permanecen desocupados, un alto porcentaje en edades de 44 afios y mds y de nivel
educativo secundario incompleto.

Por otra parte, los no jefes con responsabilidades familiares (bdsicamente, conyuges mujeres de
edades jovenes) manifiestan el comportamiento tipico de "trabajador secundario”" que abandona la
bisqueda en funcién de su rol en la estrategia familiar ya que el costo de oportunidad de proseguirla
no alcanza para compensar la delegacion de las tareas que desarrolla en el hogar.

Las caracteristicas propias del mercado laboral, en cuanto a la movilidad de la fuerza de trabajo,
mostré cambios en la composicion intrasectorial de las ocupaciones. Tal como fuera sefialado
anteriormente, parte de la poblacidn reentrevistada encontro trabajo entre octubre de 1994 y enero de
1995. El Cuadro 3.11 presenta los sectores que han incorporado esa mano de obra a lo largo de esos
tres meses en relacion con el sector de procedencia, para quienes habian tenido una ocupacién
anterior.

La comparacion de la diagonal de este cuadro con los valores de la primera fila, permite determinar
que los sectores de construccion y de bancos, seguros, servicios inmobiliarios y profesionales
retuvieron mano de obra proveniente de la misma rama de actividad. Otro aspecto de este cuadro es
la posibilidad de identificar los sectores que han absorbido, que han expulsado y que se mantuvieron
en igual nivel. Se observa que los sectores construccion y servicio doméstico incorporan
proporcionalmente mas mano de obra que el resto de las actividades. Por otra parte, el sector
industria aparece con un saldo neto negativo.
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Cuadro 3.11
Sector de procedencia y de absorcion de los que encontraron ocupacion

Sector de actividad Sector de actividad de procedencia
de absorcion Totallindustriaficonstruc fComercio] Sery. de [Transporte|Bcos. seqy. [Servicios Eerviciozfzery .dom

rest. v Feparacidn itim. v prof .| Sociales | poblicos
haoteles

Total 127 32 18 25 9 10 9 12 3 9

|Inclustria 24 15 3 4 2

Construccion 23 4 12 1 2 2 1 1

Cotmercio, rest. y hat. 24 T 10 1 1 3 2

Sery. de reparacian 9 2 1 1 4 1

Tranzporte 9 2 1 4 1

Bcos zeq. inmoby prof | 10 2 1 1 5 1

Sery.sociales 13 2 1 2 1 5 2

ey publicos 3 1 1 1

Serv.domestico 12 1 1 2 1 3 4

Fuente: Secretaria de Programacian Econdmica sokbre la hase del relevamiento efectuado por INDEC.

Con el fin de responder a los objetivos primarios de este estudio, se analizaron algunas tematicas
especificas del subconjunto de demandantes de empleo, los que constituyen el 75% de los
reentrevistados.

Tal como se observa en el Cuadro 3.12, entre los puestos de trabajo que se buscan, s6lo cinco
ocupaciones concentran la busqueda de mas del 65% de los demandantes. Estas ocupaciones son, en
orden de magnitud decreciente, personal administrativo o gestores, servicio doméstico o personal de
limpieza, operarios en fabrica, vendedores, cajeros, comerciantes o promotores, operarios de la
construccion.

Si se comparan las ocupaciones buscadas con las que habian ejercido en su ultimo empleo, se
obtiene que poco mds de la mitad de los demandantes buscan la misma ocupacidn, siendo las
ocupaciones de operarios en fabricas y operarios de la construccion las mas demandadas por los
trabajadores provenientes de las mismas ocupaciones. En tanto que en las tareas mas buscadas,
personal administrativo o gestores, se verifica una mayor preferencia hacia cambiar la ocupacién de
procedencia.

En lo que respecta a las causas por las que se inici6 la bisqueda de empleo, la pérdida de su trabajo
anterior y la necesidad de incrementar los ingresos fueron las mas relevantes, superando el 70% de
los casos. En la demanda de empleo motivada por la finalizacion de sus estudios o por mejorar sus
perspectivas laborales o para obtener ingresos propios, se ubican el 25% de los entrevistados. Entre
los que estan buscando la misma ocupacion de la que provienen, ambos conjuntos de causas
ascienden al 86% y 11,8%, respectivamente.
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Caracteristicas de la bisqueda de los demandantes de empleo

{en porcentajes)

Caracteristicas de la basqueda Total Ocupacion demandada
de Otra ocupacian
demandantes | La misma | parala que  sin contar
de la gue  |cuentan con Coh
procede | hakilidades  experiencia
Total 100.0 100.0 100.0 100.0
100.0 533 3FA 93
Ocupacion que busca
QCupaciones mas frecuentes GE.5 4.2 ar.2 243
Petrzonal administrativo o gestares 17.0 100.0 44 1 528 28
Servicio doméstico o personal de limpieza 145 100.0 G603 362 34
Cperarios en fahricas 120 100.0 BE.7 292 42
“Yendedores, cajero, comerciantes o promotores) 118 100.0 553 383 B4
Cperatios en construccion 113 100.0 ira 222
Citras ocupaciones 335 258 3841 757
Causas por las que comenzo la bisgueda
Pérdica de trabajo 440 245 36.0 16.2
Ihzuficiencia de ingresos 303 iy 293 2r0
Ohktener ingresos propios 178 75 247 456
Terming sus estudios 4.3 38 4.0 8.1
Carnbiat de trabajo 05 0s 0.7
Motivos personales 3.3 23 5.3
Limitaciones percibidas
Mo hay trabajos acordes a su experiencia 346 414 290 156
Restricciones de edad 256 247 239 3rs
Restricciones de calificacion 202 154 265 3.3
Puestos por debajo de su calificacian 101 N 130 94
Falta de vinculaciones o dinera 56 58 58 31
Motivos personales o de salud 34 5.4 0.7 341
Cros 0.6 05 07

Fuente: Secretaria de Programacion Econdtnica sobre |a baze del relevarmiento efectusdo por INDEC.

Con relacién a la percepcion acerca de las limitaciones por las que no habian obtenido empleo
declarada por los entrevistados, un tercio de los demandantes opina no haber podido conseguir un
trabajo que reconociera su experiencia laboral, un 25% manifiesta que enfrenta restricciones por su
edad (en especial, los mayores) y un 20% considera que no alcanza la calificacién requerida para los
puestos solicitados. Para los demandantes que procuran un puesto de trabajo en la tarea que habian
desarrollado previamente, las restricciones de edad y calificacién aparecen mas diluidas en tanto que
aumenta la incidencia de la falta de empleos acordes con su entrenamiento laboral.
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CUADRO 313
Modalidades de biisqueda y formas de mantencion de log demandantes de empleo
{en porcentajes)

Modalidades de la basqueda Total de
demandantes
Modalidades de la biisqueda activa 100.0
Semi-formal 54 .5
Farmsal 305
Inforemal 148
Como se mantiene durante la basqueda 100.0
Caon el ingreso de atro compaonente del hogar u otra persons 525
Con ingresos propios derivados de una ocupacidn 350
Con otros ingresos propios 7.0
Con segura de desempleo 25

Fuente: Secretaria de Programacion Econdmica sobre la hase del relevamiento .
efectuado por INDEC

Para la busqueda activa de trabajo, el recurrir a las vinculaciones personales es la modalidad
utilizada por el 87% de los demandantes. A pesar de la contundencia del resultado, se traté de
individualizar mecanismos alternativos que se hubieran empleado en la busqueda, aplicando criterios
asociados al nivel de formalidad de los mismos. Para ello, se elaboraron tres categorias procurando
rescatar modalidades que reflejaran un mayor grado de formalidad en la bisqueda. De este
agrupamiento surge que los mecanismos "semi-formales" son utilizados, complementariamente, por
la mitad de los demandantes, en tanto que los formales sélo lo son por un 30%.(Cuadro 3.13)

Los demandantes se mantienen durante la bisqueda con otro ingreso del hogar o con la ayuda de
otras personas en mas del 50% de los casos y con los ingresos provenientes de alguna ocupacion en
casi un 40%. La cobertura parcial brindada a través del seguro de desempleo se evidencia en que
s6lo un 2,5% respalda la busqueda con esa fuente de ingresos.

Los fendmenos sefialados anteriormente, constituyen un conjunto de resultados preliminares del
estudio especial llevado a cabo sobre los desocupados.

Se estd realizando actualmente un andlisis exhaustivo del resto de las temdticas de la reentrevista
efectuada en enero de este afio, con el fin de obtener una mejor caracterizacion del desempleo.

Algunas de las hipétesis de trabajo estan orientadas a identificar a la "changa" como frontera entre la
ocupacion y la desocupacidn, a proceder a una evaluacién de la duracién del desempleo asociado con
variables socio-econdémicas, a cuantificar los trabajadores quecalifican para el seguro de desempleo.
Complementariamente, se estan estudiando los cambios en la estructura del desempleo utilizando la
tipologia descripta, a fin de identificar los componentes principales del crecimiento de su tasa. Para
ello, se utilizan los relevamientos habituales de la E.P.H. y, principalmente, el Médulo de
Desocupados implementado conjuntamente con la onda de mayo de 1993.

ANEXO 3.1

Tipologia de los desocupados

La presente tipologia se elabor6 a partir de la causa por la que perdid la dltima ocupacion que fuera
relevada en la reentrevista.
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Desocupados Voluntarios
Renunciantes

e Por condiciones de trabajo: incluye los motivos de salario, calificacion, horario, distancia y
condiciones de trabajo:

Por ingresos: incluye bajos ingresos y porque no les pagan.
- Por calificacién

- Por condiciones ambientales de trabajo

- Por horarios y distancia

- Otros

e Por motivos personales: incluye cambio en las responsabilidades familiares, enfermedad,
comienzo de estudios:

- Por problemas de salud
- Por comienzo o continuacion de estudios

- Por cambio en las responsabilidades familiares: incluye embarazos, cuidado de hijos, cuidados de
otros familiares

- Por otros motivos personales: incluye a los que no especificaban las razones.

e Por otras causas laborales: incluye problemas con otros trabajadores, malos tratos, acoso
sexual.

Retiros voluntarios del sector publico.

Desocupados por Perdida de Trabajo

Cesantes
e Despidos:
- Por cierre del establecimiento

- Por reestructuracion: incluye contratacion externa de servicios, incorporacion de nuevas
tecnologias, procesos de privatizacion, cambios de firma y ajustes de planta sin cambios de proceso.

- No individuales: incluye renovacién periddica de plantas y despidos por conflictos gremiales.
- Por otros motivos: incluye los individuales y aquéllos con causas no bien especificadas.

e Por finalizacion de trabajo temporario
e Por otros motivos.

Carencia de trabajo (no asalariados):
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e Por falta de trabajo.
e Por finalizacion de trabajo temporario.
e Por otros motivos

Servicio doméstico

Jubilacion

Desocupados Ingresantes

Desocupados Reingresantes

aquéllos que perdieron la ocupacion hace mas de 4 afios.

e Por causas voluntarias de abandono de la Gltima ocupacion.
e Por pérdida de trabajo de la dltima ocupacion.

Pagina Anterior
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PRECIOS

L. Evolucion de los Principales Indices

Durante 1994 la economia argentina registré niveles inflacionarios ubicado entre los més bajos de la
historia. En efecto, el Indice de Precios al Consumidor (IPC), punta contra punta, crecié un 3,9%
mientras que en 1993, este indice habia alcanzado un incremento de 7,4%. Por otra parte, el Indice
de Precios Mayoristas (IPM) que en 1993 habia registrado un crecimiento de 0,1% durante 1994
aument6 el 5,8% (cuadro 4.1), influenciado por la suba de los precios internacionales de los
"commodities".

CUADRO 4.1
TASAS DE IMFLACION AHUAL
Punta cotra punta, en %

IPC IPM IPConst
1991 g4.0 567 725
1992 17.5 3.2 258
1993 7.4 01 14.0
1994 3.9 2.5 -1.4

Este cambio en la tendencia mostrada hasta 1994 por los precios relativos, (evi-denciada en el mayor
crecimiento del IPM en relacion al IPC), se debe a la mejora de precios de los sectores exportadores
y de los que compiten con las importaciones, respecto de los "bienes no comercializables" con el
exterior. Es muy importante notar la flexibilidad manifiesta por el sistema de precios de la economia
argentina en el marco de la convertibilidad, que ha permitido acomodar aumentos significativos en
los precios internacionales y producir, simultineamente, el mds bajo registro en el movimiento de los
precios al consumidor de los ultimos 50 afios, sin mediar control alguno en precios o salarios.

El indice de la construccion, cerr6 el afio 1994 con una baja de 1,4% mientras que en 1993 se habia
registrado un 14,0% de aumento. La explicacidn de este comportamiento reside basicamente en la
reduccién de los aportes patronales sobre la ndmina salarial; en efecto, a lo largo de todo el afio 1994
el costo de la mano de obra en la construccion bajé un 4,9%. Considerando que el Indice del Costo
de la Construccion representa la evolucion de los costos en la Capital Federal, se puede destacar que
en distintas zonas del interior del pais el impacto concreto de las rebajas de aportes patronales ha
tenido una mayor incidencia, ya que en ellas los porcentajes de reduccidn de los mencionados
aportes ha sido superior que en la Capital Federal.

Con las variaciones observadas en 1994, nuestro pais se encuentra en niveles inflacionarios
inferiores a los alcanzados por otros paises latinoamericanos, convergiendo hacia los niveles de las
economias desarrolladas. Argentina registr6 un incremento del 3,9% en los precios al consumidor
(punta contra punta), que es ligeramente superior al 3,0% de Alemania, 2,6% de Estados Unidos,
similar al obtenido por Italia, e inferior al 4,8% de Espafia (Cuadro 4.2).

Un andlisis de la evolucidn histérica es ilustrativa de las reducidas tasas de inflacion alcanzadas en
1994. Por ejemplo, la inflacién minorista tuvo en el afio mencionado el menor crecimiento en los
ultimos 50 anos. (Grafico 4.1) .
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CUADRO 4.2
PRECIOS AL COHSUMIDOR
Tasas de variacion anual.Entre puntas,en %

Periodo PAISES
Argentina| EEIJL |Alemania| Francia | Reino |Espafa| talia | Japon | Chie | México [ Brasil
Uricio
1991 540 473 35 3.1 58 59 53 33 | 187 | 185 | 4937
1992 17 5 50 40 27 58 59 14 17 | 127 | 113 | 11561
1993 7 50 41 14 15 45 57 12 | 122 | 81 |28287
1994 54 25 30 17 28 45 54 07 95 71 | 9733
PRECIOS MAYORISTAS
Tasas de variacion anual. Entre puntas,en%
Periodo PAISES
Argertina(EE UL |Alemania|Francia |Reino  [Espafia (talia Japdn  [Chile  |México |Brasil
Inica
1994 567 | -23 26 53 49 2.4 B3 47 | 185 | 110 | 4705
1992 52 15 05 45 54 1,3 51 23 | 83 | 105 |1154.2
1993 0,1 03 02 22 33 25 45 23 | B7 45 | 26373
1994 58 05 21 14 26 35 40 44 7a a0 | 8827

Fuente: MEyOSP en base a 0.C.0D.E
GRAFICO4.1

IPC: Aiios con menores tasas de inflacion.

Variacion del indice entre puntas.

Por su parte el Indice del Costo de la Construccidn, presentd una variacién negativa, situdndose en el
nivel més bajo de la serie histdrica. En tanto, la inflacion a nivel mayorista si bien present6 un
aumento respecto del afio anterior, la tasa de crecimiento observada fue una de las menores
registradas en los ultimos afios. (Graficos 4.2 y 4.3).

GRAFICO 4.2
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IPM: Aiios con menores tasas de inflacion.Variacion del indice entre puntas.
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GRAFICO 4.3
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Costo de la Construccion de la Capital Federal: Afios con menores tasas de inflacion. Variacion

del indice entre puntas.

En cuanto al cuarto trimestre de 1994, la evolucién del indice de precios al consumidor presenta
una desaceleracion, mostrando una tasa de inflacion de 0,8%. Por su parte, la inflacién mayorista
registré un incremento del 2,2%, continuando asi cierta tendencia alcista a partir del segundo
trimestre, mientras que el indice del costo de la construccién (ICC), presentd un incremento respecto

del trimestre anterior de 0,7% (Cuadro 4.3).
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CUADRO 4.3

Indices de precios

Variacidn trimestral entre puntas, en %

Periodo P P [IP Combinados (I Construccion
Iv-91 2.4 -1.1 0.6 1.5
IV - 92 20 -23 -0.2 29

I-93 23 1.0 1.& 242
om-923 31 1.1 21 29
I - 93 12 0.5 0.z 4.8
IV - 93 0.& -23 -0 3.6
I-94 0.z -0.4 -0.1 -3.3
Iom-24 1.0 27 1.2 1&
I - 94 1= 1.3 1.5 -0.4
V- 94 0.s 22 1.5 0.7y

P4gina 4 de 4

El incremento del 0,8 % en el IPC registrado en el cuarto trimestre es el mds bajo desde el primer
trimestre del afio cuando alcanzé el 0,2%. La mayor parte de dicho incremento se explica por el
aumento registrado en los capitulos "esparcimiento” y "alimentos y bebidas" con una variacion
trimestral del 2,6% y 1,0% respectivamente.

Por su parte, el [IPM mostré un incremento del 2,2%, siendo éste el segundo en magnitud desde el
Plan de Convertibilidad ya que en el segundo trimestre de este afio se registré un 2,7% de aumento.
Finalmente, el indice del costo de la construccion registrd una suba del 0,7%, siendo ésta la tercera
menor variacion trimestral registrada desde el inicio del Plan, luego de las experimentadas en el
primer trimestre (-3,3%) y en el tercer trimestre (-0,4%).

Pagina Anterior
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I1. Indice de Precios al Consumidor

Analizando la evolucidn completa del afio 1994, resulta interesante analizar la apertura del IPC en
bienes, servicios privados y servicios publicos. En efecto, segin se muestra en el Cuadro 4.4, los
bienes contindan marcando una tasa de variacion decreciente desde el inicio del Plan de
Convertibilidad, registrandose en 1994 un leve incremento del 1,7%, cifra que se encuentra por
debajo del promedio del nivel general del IPC. Dentro de dicho rubro, los incrementos més
importantes en 1994 los registraron los siguientes productos: café (62,6%), pescados y mariscos
frescos (19,9%), y frutas frescas (15,2%).

Por su parte, los servicios privados han tenido una reduccion importante durante 1994. En este
sentido, se puede captar la tendencia de esta evolucion a través de las tasas de inflacion de doce
meses, en las que se observa que las variaciones del conjunto de servicios privados superan a las del
nivel general, aunque convergen hacia €l (Grafico 4.5).

CUADRO 4.4
EVOLUCION DE LOS PRECIOS ¥ SERVICIOS
Tasas de variacion anual entre puntas

Periodo Hivel Bienes Servicios
General Privados | Piablicos
1991 540 7E.4 991 Fch=]
1992 175 121 251 245
1993 74 5.3 10.2 vy
1994 358 17 2.7 116

Entre los principales componentes de los servicios privados que tuvieron mayor impacto sobre la
variacion ocurrida en 1994, se encuentran: hotel y excursiones (con una variacion del 13%),
servicios prepagos (8,5%), educacion formal (8,3%) y alquiler de la vivienda (8%).

CUADRO 4.5
CAPITULOS DEL INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Tasas de variacion anual entre puntas
Afos 1993-1994

Capitulos Ao 1993 | Afo 1994
Alitneritos v bebidas an 16
Inclumeritariz -3.3 -1.8
“ivienda 127 6.4
Equipamiento y funcionamiento del hogar 24 18
Salud 1248 .3
Tranzpotte v comunicaciones 5.2 74
Ezparcimiento bl 74
Educacion a8 T3
Biehes v servicios varios 31 1.3
HIVEL GEHERAL 7.4 349

Resulta interesante el andlisis de los servicios publicos, los que experimentaron un importante
crecimiento durante 1994. Dicho comportamiento se explica fundamentalmente por tres
componentes: mnibus de corta distancia (24,3%) electricidad y servicios sanitarios (8,3%), gas y
otros combustibles (5,3%), siendo algunos de estos dltimos servicios publicos recientemente
privatizados cuyas condiciones de provision estdn sujetas a regulaciones institucionales.
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GRAFICO 4.4

TASAS DE INFLACION DE 12 MESES
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Abriendo por capitulos la variacion del Indice de Precios al Consumidor, puede observarse que
durante el afio 1994 los capitulos Salud, Transporte y Comunicaciones y Esparcimiento son los que
mas han crecido y contribuido a la variacion registrada en el nivel general. Es de destacar que el
capitulo Alimentos y Bebidas, si bien presenta un crecimiento del 1,6%, su incidencia en el
promedio ha disminuido respecto a afios anteriores. Finalmente, la tinica baja registrada como en el
afo anterior, es la del capitulo Indumentaria (-1,8%).
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CUADRO 4.6
IPC: EVOLUCION DE BIEHES ¥ SERVICIOS

Indices {Abril = 100} y tasas de variacion trimestral entre puntas {en %)

Fin de Bienes Servicios Precios relativos
Periodo Privados (**) | Pablicos {* | Serv.Priv./ | Serv.Pab.s
Indice | War. | Indice | Yar. | Indice | War. Bienes Bienes
v - 91 27 0.4 1214 2.9 | 1004 -1.6 107 .5 G55
v - 92 126.3 0.5 1519 38 | 1249 4.4 1202 958
1-93 128.5 1.7 157.0 34 | 1263 1.1 1222 953
Il-93 1326 3.2 161 .6 28 | 12949 24 12148 5.0
- 93 13249 0.z 1653 23 | 13289 23 124 4 100.0
v - 93 133.0 0.1 167 .4 1.2 | 1346 1.3 1254 101.2
1-94 1310 [ 15 171.8 26 | 1345 0.1 1311 102.9
Il-94 1321 0.4 1734 08 | 1374 23 131.2 1043
- 94 134.2 1.5 1733 1.2 | 149.0 g.1 1305 111.0
v - 94 1353 0.3 17649 0s | 1502 0.3 1305 111.0
MOTAS:  (*) Los servicios poklicos incluyen electricidad | servicios sanitarios, gas v ofros

combustibles de uso doméstico, dmnibius v tren de corta distancia, taxi, subterrdneo, correo y
teléfonn. Representan un 5,29 del IPC.

[**). Loz servicioz privados camprenden todos oz servicioz del IPC exceptuando
oz inclidos en servicios poblicos. Los tems principales 2on: almuerzo consumido fuera del

hogar, alguiler de la vivienda, servicio doméstico, servicios de salud prepagos v auxiliares,

médicos v odontdlogos v educacion formal. Rednen un 21 7% del IPC.

P4gina 3 de 4

El comportamiento del indice de precios al consumidor para el cuarto trimestre aparece explicado
de manera uniforme por las tres agrupaciones, bienes, servicios privados, y servicios publicos cuyas
tasas de variacion respecto al trimestre anterior fueron de 0,8%. (Cuadro 4.6).

Analizando la estructura de las mismas, el aumento ocurrido en Bienes se debe a las subas en "frutas
frescas" (30,8%), "carne de aves frescas" (15,1%) y "aceite mezcla" (6,8%). Las bajas mas
importantes se registraron en: "verduras tubérculos y legumbres frescas" (-8,5%), "huevos" (-7%), y
"quesos blandos y untables"(-3,8%). Respecto a la agrupacion Servicios Privados, el incremento de
la misma se explica por las subas en los rubros de "transporte (turismo)" (4,6%) y "hotel y

excursiones" (4,4%), mientras que las bajas mas relevantes se encontraron en los rubros

"refrigerio" (0,5%), y "reparacion de aparatos eléctricos" (0,7%).
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CUADRO 4.7

CAPITULOS DEL IPC: Tasas de Variacion entre puntas.

Capitulo Abril 91-Dic 94| 194 194 a4 I 94
Alimertos vy Behidas S96 -2.3 0.7 2.3 1.0
Inclumertaria 32 -1.6 141 -1.0 -0.3
Yivienda 793 1.7 22 1.5 1.0
Equipatmiento del hogar 422 0.0 1.2 0.5 0.2
Salud 7E1 30 25 2.2 0.4
Transporte v comunicaciones a1.2 0z 05 E.3 0.4
E=zparcimiento 553 34 -0.3 16 25
Educacian = 55 1.0 0.z 0z
Bienes y servicios varios 305 0.7 0.3 0.2 0.1
HIVEL GEHERAL 0.7 0z 1.0 1.5 0.5

P4gina 4 de 4

Finalmente, el aumento de los Servicios Pablicos se debe a los rubros "electricidad" y "teléfonos"
que registraron el 2,9% y 1,5%, respectivamente.

En la apertura por capitulos de la canasta del IPC (Cuadro 4.7), los rubros "Esparcimiento” y
"Alimentos y Bebidas" aparecen con mayor incidencia en la evolucién del indice con incrementos
del 2,6% y 1,0% respectivamente, evidencidndose en el primer caso un fuerte componente
estacional. Por otra parte, el rubro "Indumentaria" continda registrando deflacién durante el cuarto

trimestre.

Pagina Anterior
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I11. Indice de Precios al por Mayor

Con respecto a las variaciones registradas en 1994, casi todas las grandes agrupaciones del IPM
nacional mostraron tasas de inflacién mayores a las registradas en los dos tltimos afios anteriores.
Los bienes agropecuarios presentaron una variacion del 2,9%, mientras que el indice de productos
manufacturados se elevé en 4,6%. Es de destacar el importante incremento en el sector Minas y
Canteras (23,5%), el cual el afio anterior habia presentado un importante descenso en sus precios (-
24,3%). La explicacion de dicho comportamiento en este sector se fundamenta en la fuerte alza de la
division petréleo y gas, cuya tasa de variacion fue de 29,1%.

Si se observan los movimientos relativos de las distintas divisiones que conforman el sector de
Productos Manufacturados, puede verse que a lo largo del afio 1994 ha sido sustancias quimicas y
productos derivados la que mas ha elevado sus precios en relacion al promedio, con una suba del
12%, siendo uno de los sectores que en el pasado habia sido afectado por la caida de precios
internacionales, en tanto que el sector Productos Minerales no metdlicos es el que presenta la menor
tasa de variacién (-2%).

En cuanto a los componentes importados, se evidencia un fuerte incremento del orden del 19,5%
explicado fundamentalmente por aquellos componentes del tipo commodities (petréleo, gas, zinc,
etc.) cuyos precios experimentaron importantes subas durante el periodo de anélisis.

Esto hace que, a pesar del peso que tiene el componente importado en la composicion del indice
mayorista (alrededor del 7%), el mismo contribuyé en un 22% al incremento del nivel general, en
tanto que el componente nacional lo hizo en un 78%.

CUADRO 4.8
Tasas de variacion anual entre puntas

Periodo | Hivel Gral. Hacional Importado
Total (Agropecuario Ho Agropecuario

Productos Minas v

Manufacturados | Canteras
1991 5E.7 5549 B2.2 574 205 E9.4
1992 3z 31 a3 2.4 -3 4.4
1993 0.1 0.5 0.1 1.5 -24.5 -5.4
1994 2.5 45 24 45 2348 195

Durante el altimo trimestre de 1994, el indice de precios mayoristas, continud registrando una
tendencia en alza (2,2%), siendo ésta la segunda en orden de importancia en 1994 luego del 2,7%
registrado en el segundo trimestre.

Tal aumento se explica fundamentalmente por un crecimiento en los productos agropecuarios del
4,5%, cuya explicacion reside en las subas de ciertas agrupaciones como "frutas" (13%) y
"cereales" (10%). Los productos manufacturados también registraron un incremento de 1,6%
destacandose los aumentos en los rubros "resinas y materias pldsticas" (16%), y "productos
plésticos" (18%).

El sector de minas y canteras continu6 mostrando deflacidn, siendo la principal causa la caida en el
precio del petréleo (-4 % ), continuando asi con la baja de precios luego de las fuertes subas
registradas en el segundo trimestre.
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CUADRO 4.9
PRECIOS MAYORISTAS
Indices (Abril 1991=100) ¥ variacion trimestral entre puntas {En %)

Periodo | Hivel Gral. Hacional Importado
Total Agropecuario Ho Agropecuario

Productos Minas y

Manufacturados Canteras
Y Indice | % Indice Yo Indice Y Indice Y Indice Yo
v -9 -1.1 109 [ 1.2 | 1174 53 1002 -0.2 a7 E -B.7 04 .5 -0
v - 92 -2.3 1051 | -2.7 | 1290 S 1026 1.3 Q4.7 129 | 986 33
1-93 1.0 1083 [ 1.2 1307 1.3 1036 og 100 5 B3 05 .2 25
Il-a93 1.1 1077 | 1.3 136.3 43 1045 12 932 T4 o4 .9 -1.3
- 93 0.3 10581 0.4 141.0 3.4 105.2 0.3 g4.9 -5.4 94 .4 -0.6
IV - 93 -2 1056 | -2.4 | 12941 -5.4 104 .4 0.5 716 156 | 93.3 -1.1
1-94 -0.4 1051 | -05 | 1196 -4 104 5 0.4 F) 5.4 9348 oy
- 94 27 1075 | 26 1221 22 106.0 1.2 1065 | #1.5 ar .2 35
- 94 13 1088 | 08 1271 41 107 .4 1.2 a1 .2 145 | 1034 E.0
Iv-94 22 Moa | 18 1328 45 1092 15 885 -30 [ 1115 a2

Finalmente, los productos importados continuaron con la tendencia alcista verificada durante todo el
afio 1994, registrandose para el cuarto trimestre un 8,2% siendo sus principales causas los "productos
de la silvicultura" (13%), "las sustancias quimicas" (11%), y metales como "hierro y acero" y
"metales no ferrosos" (con alzas del 17 y 41% respectivamente).

IV. Costo de la Construccion

La evolucién de los componentes del indice del costo de la construccion a lo largo del afio 1994

muestran una fuerte desaceleracion. Sélo el rubro materiales se increment6 en un 0,7% en ese lapso.
Los restantes componentes disminuyeron a un ritmo pronunciado. Entre ellos, el de mayor deflacion
result6 ser Mano de Obra (-4,9%) explicado en parrafos anteriores por el impacto de la rebaja de los

aportes patronales (Cuadro 4.10).

CUADRO 4.10
COSTO DE LA CONSTRUCCION EH LA CAPITAL
FEDERAL
Tasa de variacion anual entre puntas en %
Periodo Hivel Materiales | Mano de Gastos
General Obra
1991 725 PR £3,0 7rh
1992 255 14,4 G0, 256
1993 14,0 24 Ciop] 13,3
1994 -4 0y -4.4 212

Durante el ultimo trimestre de 1994, los distintos componentes del indice registraron
comportamientos divergentes a los del afo. El indice de costo de la construccién sufrié un pequefio
incremento respecto al trimestre anterior (0,7%). El rubro "materiales" marcé una deflacién del 0,1%
siendo ésta la mds importante registrada durante 1994.
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CUADRO 4.11
COSTO DE LA COSTRUCCION EN LA CAPITAL FEDERAL
Indices (Abril 1991 = 100) y tasas de variacion timestral entre puntas. (En %)

Periodo Hivel General Materiales Mano de obra {1} | Gastos Generales

Indice | War. Indice | War. Indice Var. Indice War.

-7 106 .6 1.5 105.0 1.4 102.7 1.8 107.0 1.5
v - 92 1341 248 1234 1.1 164 .3 7.0 1344 26
1-93 1371 22 124 2 0.6 173.5 4.5 1356 3.1
- 93 1405 27 1254 1.0 184.3 5.3 1421 25
I - 93 147 B 45 1261 0.6 2055 133 1477 34
v - 93 15248 36 1265 0z 2283 9.4 1523 3.1
1-94 147 58 -3.3 127 .0 0.4 207 A -9.3 1477 -3.0
- 94 15041 1.6 127 1 0.1 2161 4.3 149.5 1.5
I - 94 1495 -0.4 127 .5 0.3 2126 -1.6 149.4 -0.3
v - 94 13206 0.7 127 4 -0.1 2171 2.1 1505 0.7

Mata: (17 Inchiye cargas sociales.

Por su parte, el rubro "mano de obra" present6 un alza considerable del 2,1% y el de "gastos
generales" también present6 un leve incremento de 0,7% respecto del trimestre anterior. (Cuadro

4.11).

V. Precios Internacionales de Productos Bdsicos

Uno de los hechos destacados en materia de precios en 1994 ha sido el alza registrada
internacionalmente en un importante nimero de bienes conocidos como productos basicos o
"commodities”, es decir bienes homogéneos con escasa diferenciacion y con tecnologias difundidas.

El cuadro 4.12 ilustra las alzas registradas. Puede observarse en dicho cuadro, por ejemplo, la
recuperacion de los precios de dos productos caracteristicos de las economias regionales de nuestro
pais como la lana y el algodén. Segun las estadisticas del F.M.1., los precios internacionales de estos
productos subieron 88,8% y 43,9%, respectivamente, durante 1994.

En el caso de los precios internacionales de los productos pampeanos, el aumento durante 1994 fue
de 3,7% para el caso del trigo, mientras que el maiz registré una caida del 15,3%, de acuerdo a las
estadisticas del citado organismo. También se registraron crecimientos importantes en algunos
"commodities" industriales que nuestro pais exporta, como aluminio (72,0%) y aceite de soja (18%),
registrandose un descenso en la harina de soja (-16,4%).

Finalmente, cabe destacar la suba del precio del petréleo (24,5%), que se manifestd en especial en la
primer parte del afio, ya que en el segundo semestre se registraron declinaciones en dicho precio. El

café tuvo crecimientos de consideracion en sus precios durante 1994 (108,8% ) aunque también con
parciales caidas en los ultimos meses del afio.
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CUADRO 4.12
PRECIOS INTERHACIOHALES DE PRODUCTOS BASICOS
Producto Alurminio Café Algoddn Qro hiineral de hierro haiz
Origen T.O. varioz EELILI R Erasil EELILI
Mercado Londres M Nark 10 mercados EELL Londres Alemania Chicago
Unidad 01 UEShibra| 01 LESAibra 01 UE=ibra Uf=ionza oro fino UE=an Ufsmhushel
Wariedad exténdar |otros suaves | calidad nacional 99 5% fino B4 3% hierro atnarillo
1992
Marzo 552 oA 813 344 2 ME 28
Junio 275 a5.4 554 341.0 G 25
Setiembre a7 b 527 a7 3415 CH B 2.3
Diciembre 545 s 532 3345 FE 22
1993
Marzo £2.2 E2.8 B1.5 3301 281 25
Junio 530 Bl B S5.8 s 281 24
Setiembre 507 a8 s4.7 354 4 2841 25
Diciembre 495 a0.0 B0 3538 2841 31
1994
Marzo a5.4 a6 734 354 .4 2548 24
Junio G356 142 6 7391 3Ba.7 2545 28
Setiembre i e 2204 745 3918 255 23
Diciembre 851 167.0 8E .4 320 255 26
Dico45et9d 195 -241 1.0 25 0.0 14.0
Dic94Dic93 720 1085 4349 05 -9.3 153
Producto Petrolen  |Harina de =oja|  Aceite de zoja Trigo Lana
Qrigen Pramedio (11 EELILI T.0. EELILI Australia-MNZ
Mercado varios Rotterdam Holanda Puertos gaolfo México R
nicdad 5= harril LIFSAn (kA (g 5= hushel 55 ky
Yariedad varioz 44% franco en almarazs dura 64 lirmpia
1992
Marzo 165 2000 4340 45 5547
Junio 20.2 2200 4550 4.1 L2ES
Setiembre 19.2 2090 4213 38 4757
Diciembre 173 2150 4350 4.0 4235
1993
harzo 175 193.0 438.0 4.0 3895
Junio 16.5 1970 461.0 33 3804
Setiembre 153 240 4590 36 3517
Diciembre 127 230 5838 4.3 38EE
1994
Marzo 134 2000 S86.0 38 S06.3
Junio 165 2030 &71.0 3.5 G475
Setiembre 157 154.0 G720 4.5 7276
Diciembre (g 155 178.0 Fi59.0 4.5 7300
Dico4iSetdd 05 -3.3 25 A 03
Dic94Dic93 245 6.4 180 a7 88
Matas:

(17 Promedio de los precios contado de petrdlecs de "Durbai® (mediano), "Brent” (Reino Unido, liviano) v "Slazkan
M =Zlope" (pezada).
Fuerte: Estadizticas Financieras Internacionales.
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SECTOR EXTERNO

I. Balanza de Bienes

L. 1. Resultado Global

En 1994 las exportaciones de bienes aumentaron un 20% con respecto a 1993, llegando a U$S
15.739,2 millones; en tanto, las importaciones de bienes crecieron un 28,4% alcanzando a U$S
21.544,0 millones. De tal modo, la balanza comercial de bienes de Argentina en 1994 arroj6 un
déficit de U$S 5.804,8 millones (Cuadro 5.1).

CUADRO 5.1
BALANZA COMERCIAL: EVOLUCION AHUAL

AHO Millones ufs Variacion Porcentual Anual
Exportaciones (Importaciones | Saldo |(Exportaciones |Importaciones
1986 E,352.0 47240 21280
1987 B 3602 58188 541 4 7.2 232
1955 9.133.0 53220 38110 43 6 5.5
1989 95793 42032 5,376.1 419 -21.0
1990 12,3525 40767 8,2758 2549 -3.0
1991 11,9778 82753 37025 -3.0 103.0
1992 12,2349 14,8715 -2 63649 21 a7
1993 131176 1E,783.5 -3EES 49 72 124
1994 (*) 15,739.2 21,544.0 -5,604.5 20.0 2584

(*1 Datos Provisorios
Fuente: INDEC

En el Cuadro 5.2 se observa que en los dos ultimos trimestres de 1994, la tasa de crecimiento de las
importaciones fue menor a la de las exportaciones, revirtiendo el comportamiento observado en cada
uno de los trimestres de los afios anteriores. Entre octubre y diciembre de 1994, la tasa de
crecimiento interanual de las ventas argentinas al exterior llegé a 30,3% distancidndose fuertemente
de la de las importaciones que alcanzé a 13,6%. En consecuencia, el déficit comercial del dltimo
trimestre del afio fue inferior al de similar periodo de 1993.

En el Gréfico 5.1 se evidencia la tendencia inversa que, a lo largo de 1994, siguieron las tasas de
crecimiento de las exportaciones y de las importaciones. En efecto, frente a una desaceleracion del
crecimiento de las importaciones, el aumento de las exportaciones se ha acelerado fuertemente.

La evolucion del comercio exterior desde 1991 debe interpretarse en el marco del programa de
reformas econémicas y crecimiento de la inversion y del nivel de actividad. La apertura de la
economia permitid, por un lado, satisfacer a una economia limitada durante afios a la oferta y a los
precios de una economia cerrada; y por otro, exigié de los sectores productivos una reconversion
para poder competir localmente y enfrentar el desafio de integrarse a la economia internacional.
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Cuadro 5.2

Balanza Comercial: Evolucion Trimestral

P4gina 2 de 9

Trimestre Millones de ufs Variacion Porcentual (1)
Exportaciones | Importaciones Saldo Exportaciones | Importaciones
1- 92 25623 2687 4 -325.1 9.1 1220
- 92 33289 35816 -252 7 -1.3 1055
- 52 33339 43550 -1,021 1 -35 91.3
v - 92 3,009.9 404758 -1,037.9 74 370
1- 93 28873 3,259.1 -3r1 .6 12.7 12.9
- 93 35773 38704 -2931 75 8.1
- 93 34348 4 BEI0.1 -1,2253 3.0 .o
Iw- 93 32182 49938 -1,7756 54 234
1- 94 30697 49135 -1,643.8 6.3 50.5
- 94 42799 53311 -1,051.2 19.6 3T
- 34 4196 .4 56259 -1,429.5 222 207
v - 94 41940 56735 -1,479.5 303 13.6
(11 Con respecto a 1zual trmestre del afio anteror
Fuaente: INDEC
GRAFICO 5.1

EVOLUCION TRIMESTRAL DEL COMERCIO EXTERIOR EN 1994

Variacion porcentual con respecto a igual trimestre de 1993
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En este contexto, el crecimiento de la inversion y del consumo repercutié con fuerza sobre el nivel
de importaciones, y con mds vigor en las de bienes de capital. En cuanto a las exportaciones, desde
1992 comenz6 a registrarse, por un lado, una tendencia expansiva ya muy marcada en 1994; y, por
otro, un cambio en su estructura con una importancia relativa creciente de las manufacturas.

L.2. Exportaciones
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Durante 1994 las exportaciones reflejaron un destacable dinamismo al crecer 20% (US$S 2.621,6
millones) con respecto al ano anterior, y acelerando el crecimiento ya observado en 1993 (7,2%).

La fuerte recuperacion registrada en 1994 en las ventas argentinas al exterior comenzé a evidenciarse
a partir del segundo trimestre con tasas de crecimiento interanuales muy superiores a las registradas
en los afios anteriores. En el cuarto trimestre de 1994, las ventas argentinas al exterior aumentaron
30,3% con respecto a igual trimestre de 1993 (Cuadro 5.2). Similar andlisis se puede realizar a partir
de la evolucién mensual presentada en el Cuadro 5.3.

Cabe destacarse el comportamiento de las exportaciones de productos manufacturados que
continuan reflejando una evolucién muy positiva en 1994. Su crecimiento con respecto a 1993
contribuyé con un 68,8% al crecimiento del total de exportaciones. En 1994, las exportaciones de
manufacturas de origen agropecuario aumentaron U$S 850,5 millones (17,3%) y las de origen
industrial U$S 953,5 millones (25,9%) con respecto a 1993. Las exportaciones de manufacturas de
origen industrial (MOI) llegaron a U$S 4.632,2 millones, continuando la tendencia observada en
1993, afio en que ya se habian incrementado 30,3% (Cuadro 5.4).

CUADRO 5.3
EVOLUCION MEHSUAL DE LAS EXPORTACIOHES

En millones de ufs

MES Millones Var.Porcentual
1992 1993 1994 199392 199493

Enero 7257 202.0 965 6 243 72
Febrero 8519 2103 9725 EAa E.8
Marzo 2547 1,075.0 1,130.5 g2 52
Abril 99s.1 1,073 6 1,2224 8.1 13.3
Mayo 11376 1,2208 1,595 .2 7.3 304
Junio 11931 1,27749 14557 71 134
Julio 11957 1,161.5 14238 -29 226
Agosto 10767 1,0827 1,464 4 0g 353
Septiembre 1,061.7 1,190 6 1,3221 121 11.0
Octubre a52 .1 1,091.7 1,341.0 147 228
Hoviembre 1,032.5 10155 14110 -1.6 354
Diciembre 1,025.1 11110 14310 g4 288
Afio 122349 | 131176 15,7382 72 200

Faenta: INDEC

Entre las manufacturas industriales, el rubro material de transporte fue el de mayor importancia
relativa en 1994. Sus exportaciones alcanzaron a U$S 903,4 millones con un aumento de 25,8% con
respecto a 1993, afio en el que ya habian crecido un 77,4% en relacion a 1992. El incremento de U$S
185,2 millones de las exportaciones de material de transporte en 1994 represent6 un 19,7% del
incremento total de exportaciones MOI.

Por el monto exportado se destaca también el rubro maquinas y material eléctrico, cuyas ventas al
exterior en 1994 aumentaron 13,6% (equivalente a U$S 102,6 millones) con respecto a 1993,
alcanzando a U$S 855,3 millones.

En 1994, los rubros mds dindmicos -aunque no los de mayor monto exportado fueron: caucho y sus
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manufacturas (con un crecimiento interanual de 48,4%), materias pldsticas artificiales (34,7%), y
manufacturas de cuero (31,9%).

Con respecto a las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario (MOA), éstas
aumentaron en 1994 un 17,3%, mostrando una aceleracion importante con respecto a 1993. Con
excepcion de residuos y desperdicios de la industria alimenticia, preparados de hortalizas, legumbres
y frutas, extractos curtientes y tintéreos y café, té, yerba y especias, que decrecieron levemente con
respecto a 1993, el resto de las MOA creci0 a tasas significativas.

CUADRO 5.4
EXPORTACIONES DE ARGEHTIHA POR TIPO DE BIEH

MILLOHES DE U$5S VARPORCEHTUAL
Concepto 1992 1993 1994 199392 | 1994793
Productos Primarios 3,500.2 | 3,278.8 | 3.712.% {6.3) 13.2
Ceresles 15477 | 14533 | 13230 CAN (9.0
Semillaz ¥ Frutos Oleaginosos 7an 1 EOE 5 Q52 6 [11.8) 368
Pescados v Marizcos sElaborar 3214 4350 441 2 353 1.4
Hortalizas, Legumbres sElaborar 165 .2 1853 254 5 10.2 373
Frutaz Frescas 2861 209.5 2400 [26.7] 14.4
Resto Productos Primarios 3567 29549 201.5 [22.7) (=T
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA)| 4,829.4 4,924.5 5,7 5.0 2.0 17.3
Grazas y Aceites 11,1091 1,078.5 153249 [2.8) 421
Resziduos v Desperdicios Ind. Alirm. 14593 1,456.0 1,340.5 (0.2 (7.9
carnes FET 2 74749 25 [2.5] 220
Figles v Cueros 4751 E17 .8 TE2.2 a0n 234
Pescados v Marizcos Elaborados 2366 274 2ITE 147 23
Resto Moo, FE21 7324 9430 [3.7] 260
Manufacturas de Origen Industrial (MOl) 2.823.4 3,678.7 4,632.2 F0.3 25.9
Material de Transporte 404 8 a2 a0z .4 4 258
hacuinas v Aparatos, Mat. Eléctrico S15.4 To2r 8553 452 136
Metales Comunes y sus Manuf. G436 G365 TE8E B 5.3 129
Productos Guiticos Conexos 5334 2585 7237 47 296
Textiles y Confecciones 1216 164 6 20849 354 268
Resto Mo G015 Fi=Tie] 115435 .0 455
Combustibles y Energia 1,081.8 | 1,2356 | 1,619.2 14.2 3.0
Detivados de Combust. Minerales 1,081.89 1,224 1 16192 131 323
Total de Bienes Exportados 12,2349 (13,1176 | 15,739.2 .2 20,0
Fuente: INDEC
GRAFICO 5.2

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES POR TIPO DE BIEN

En millones de U$S
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GRAFICO 5.3
ESTRUCTURA DE LAS EXPORTACIONES
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Frod.Prim. 24% Cormb.

hAD A,

Las exportaciones de grasas y aceites aumentaron 42,1% con respecto al afio anterior, luego de haber
decrecido 2,8% en 1993. Sus ventas al exterior llegaron a USS 1.532 millones, 9,7% del total
exportado por Argentina en el afio. Las ventas al exterior de pieles y cueros muestran un crecimiento
sostenido desde 1992 al crecer 30% en 1993 y 23,4% en 1994 (mas de U$S 140 millones por afo).
Por su parte, las exportaciones de carnes aumentaron U$S 164,6 millones (22%), después de haber
caido 2,5% en 1993.

Las exportaciones de derivados de combustibles minerales crecieron los ultimos afios: 14,2% en
1993 y 31% en el ultimo afo, alcanzando a U$S 1.619,2 millones. En el segundo semestre se
exportaron U$S 957,2 millones como resultado, en parte, de la puesta en funcionamiento del
Oleoducto Trasandino.

En 1994, las exportaciones de productos primarios (PP) llegaron a U$S 3.712,8 millones,
revirtiendo la caida registrada en 1993. En efecto, crecieron 13,2% (US$S 434 millones) con respecto
al aflo anterior y contribuyeron al aumento de las exportaciones totales con un 16,6%.

En el Cuadro 5.4 se observa que todos los rubros de PP crecieron con respecto a 1993 con excepcion
de cereales. Este rubro ha sido tradicionalmente el mds exportado por Argentina pero su
participacion relativa ha ido disminuyendo desde 1992 cuando representaban el 12,6% del total al
8,4% registrado en 1994.

Las exportaciones de semillas y frutos oleaginosos alcanzaron a U$S 952,6 millones, superando en
U$S 256,1 millones (36,8%) a las de 1993 y revirtiendo la caida que se habia registrado con relacién
a 1992. Las ventas de hortalizas y legumbres sin elaborar mostraron también un significativo
dinamismo al crecer 37,3%.

El crecimiento experimentado por las exportaciones MOI desde 1993 llevé a un cambio en la
estructura de ventas de Argentina al exterior. Si bien las MOA contindan integrando la categoria
de bienes més exportados, con un 36,7% del total en 1994, vieron caer su participacién con respecto
a 1992, cuando alcanzaron el 39,5%. Los PP perdieron también participacion, pasando de 28,6% en
1992 a 23,6% en 1994. Como contrapartida, aumenté la importancia relativa de las MOI que, de
23,1% en 1992 pasaron a representar un 29,4% en el dltimo aflo. Asimismo, se registré un aumento
de la participacion en las exportaciones de los combustibles (8,8% a 10,3%).

En el Gréfico 5.3 pueden observarse los cambios registrados en la estructura de las exportaciones de
bienes de Argentina al comparar el promedio de la década de los afios 80 con 1994. Se verifica un
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aumento significativo de la importancia relativa de las MOI y de los combustibles, a expensas de la
participacion en las exportaciones de los productos primarios.

CUADRO 5. 5
EXPORTACIONES POR TIPO DE BIEH

En millones de ufs

Trimestre Productos MOA MOl Combus-
Primarios tibles
1-1993 8225 1,087 .4 E79.1 29549
1-1994 G502 1,199.4 2051 3020
War. Porc. -19.7 10.3 337 1.0
- 1993 1,250.5 1,206.0 53 .8 257 0
- 1994 1,528.5 1,360.4 10326 3546
War. Porc. 222 12.5 209 325
I - 1993 785 6 1,3629 101289 2733
I - 1994 9240 1,561.5 1,275.8 4451
Var. Porc. 17.6 14.6 26.3 63.2
IV - 1993 4202 1,265.4 1,133 3965
IV - 1994 G001 1,6323.7 1427 2160
Var. Porc. 425 30.4 247 301
Fuente: INDEC

En el Cuadro 5.5 se observa la exportacién trimestral de los diferentes tipos de bienes. Comparando
las exportaciones del dltimo trimestre de 1994 con las del mismo periodo de 1993, las MOI crecieron
24.,7%, -valor levemente inferior al promedio anual. Las exportaciones de productos primarios y de
MOA crecieron en el tltimo trimestre 42,8% y 30,4%, respectivamente; estas tasas superaron a las
tasas interanuales de los trimestres anteriores reflejando una evolucion positiva a lo largo de 1994.

Los principales mercados hacia los cuales fueron dirigidas las exportaciones argentinas en 1994
fueron Brasil, Estados Unidos, los Paises Bajos, Chile, Uruguay, Italia y Alemania. Como se puede
observar en el Cuadro 5.6, estos paises concentraron, desde 1990, mas del 50% de las ventas
argentinas al exterior.

Estados Unidos, principal comprador de los productos argentinos en 1990, pasé desde 1991, a un
lejano segundo puesto como destino de las exportaciones de Argentina frente a las crecientes
compras por parte de Brasil.

En 1994, el 10,9% de las ventas de bienes argentinos al exterior tuvieron a EE.UU. como destino.
Del total exportado, 52,1% correspondi6 a exportaciones de origen industrial y 31,4% a
exportaciones de origen agropecuario. Con respecto a 1993, el total de exportaciones a EE.UU creci6
en 34,4% y las exportaciones industriales en 71,6%.
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CUADRO 5.6
PRIHCIPALES DESTINOS DE LAS EXPORTACIONES

PAIS 1990 1991 1992 1993 1994
Mill.u$s | Part.% (Mill.u$s | Part.%: |Millufs |Part.% |Mill.u$s (Part.% (Millu$s | Part.%

Bra=il 14227 119 148585 123 1673 | 137 (28142 | 215 [ 35953 2248
Estados Unidos | 1 665 .2 139 121041 10.0 1,32541 108 (41,2787 97 1,7189.2 109
Paizes Bajos 13746 11.5 132683 11.0 12120 919 1,270 9.7 1176.0 7.4
Chile 4623 3.4 4577 4.0 5049 4.7 28148 4.5 9537 5.5
rLiguay 2626 22 308 2B 3836 31 5120 39 E49 5 4.1
ftaliz 5232 4.4 2734 4.7 2247 4.3 205.0 3.8 G467 4.1
Alemania B50.5 54 iy e 5.1 73049 6.0 251 45 E16.7 34
Subtotal 6,361.5 53.3 6,131.0 50.7 6,428.5 | 525 | 7.597.0 | 57.9 | 9,389.2 59.7
Resto 5.844.3 48.9 6. 262.4 51.8 61A66.4 | 50.4 |55206 | 421 | 6,350.0 40.3
Total 11,943.2 | 1000 |12,082.6 | 100.0 (12,234.9 | 100.0 |13,117.6 [ 100.0 |15,739.2 | 100.0
Fuente: INDEC

Desde 1991 se han acelerado las exportaciones a Brasil con un crecimiento de 12,3% en 1992,
68,4% en 1993 y 27,8% en 1994, siendo éste el destino mds importante de las exportaciones
argentinas en los cuatro tltimos afios. El dinamismo de las ventas a Brasil debe ubicarse en el
contexto de la integracion en el MERCOSUR, y de la evolucion de la situacion econdmica interna en
Brasil, que favoreci6 las ventas de Argentina durante el ultimo afio. En 1994, el total de
exportaciones a Brasil U$S 3.595,3 millones- se compuso de un 37,9% de MOI, 28,2% de PP, 17,5%
de MOA y 16% de Combustibles.

CUADRO 5.7
DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

Paizes con mayor crecimiento en 1994 (%)

PAIS Millones u$s |Tasa Crec. 199493
Flzhcs 75 24049
Chile 89357 G5 .5
Dinamarcs 1345 472
Paraguay 4950 383
China 2247 wT
Reino Linica 2196 Ja 6
Eztados Unidos 1,719.2 344
Ecuacdor G52 307
Peri 2881 297
ftalia G457 281
Brasil 35953 278
Urugiuay 6496 2649

(*1 Se incluyen oz paizes hacia donde la2 exportaciones

crecieron mas de 25%.

Fuente: IMDEC
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Paises con mayor crecimiento en 1994

En 1993 y 1994 Uruguay -socio en el MERCOSUR- adquiri6 gran importancia como destino de las
exportaciones, llegando a demandar aproximadamente un 4% del total exportado por Argentina. En
1990, las exportaciones a Uruguay alcanzaban a U$S 262,6 millones, en tanto en 1994 llegaron a
U$S 649,6 millones.

Chile aparece también entre los principales clientes de Argentina. En particular, en el Gltimo afio su
demanda por productos argentinos creci6 69,7%. Tal incremento resulté del aumento de las
exportaciones de MOA (22,6%) y de PP (90%) que més que compensaron la caida de 1,2%
registrada en las ventas de MOI. Las exportaciones de combustibles constituyeron, en 1994, el 40%
del total al aumentar aproximadamente 400% como consecuencia de la puesta en marcha del
Oleoducto Trasandino.

En el Cuadro 5.7 se observan los paises hacia donde las exportaciones se comportaron con mayor
dinamismo en 1994. Ademads de Estados Unidos, Brasil, Chile, Uruguay e Italia, que han sido
tradicionalmente los principales compradores de los productos argentinos -como ya se comento-,
aparecen paises como Dinamarca, Paraguay, China, Reino Unido y Pert hacia donde no sélo se han
registrado tasas de crecimiento de las exportaciones muy significativas en 1994 sino también hacia
donde los valores exportados superaron en cada caso los U$S 100 millones. En el caso de Irlanda y
Ecuador, si bien el dinamismo de las exportaciones argentinas ha sido muy significativo en el ultimo
afio, los montos exportados atin no han sido muy importantes.

Pagina Anterior
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L.3. Importaciones

Durante 1994 las importaciones alcanzaron a U$S 21.544 millones, con un incremento de 28,4% con
respecto a 1993. Esta tasa de crecimiento super6 a la de 1993 (12,9%) si bien fue muy inferior a las
de 1991 (103%) y 1992 (79,7%). A lo largo de todo el periodo el monto de las importaciones crecié
por encima del monto de las exportaciones, lo que explica el incremento observado en el déficit
comercial.

No obstante, en los dos dltimos trimestres de 1994, la tasa de crecimiento de las importaciones se
mostrd inferior a la de las exportaciones. De tal forma, el déficit comercial del dltimo trimestre del
afio fue inferior al correspondiente de 1993. Similares conclusiones pueden obtenerse al observar el
comportamiento mensual (Cuadro 5.8). En particular, en noviembre se observo, por primera vez en
mads de un afio, un incremento inferior a los dos digitos en las compras externas.

CUADRO 5.8
EVOLUCION MENSUAL DE LAS IMPORTACIOHES

En millones de ufs

IMPORTACIOHES Var.Porcentual
1992 1993 1994 199392 1994493
Enero 2029 103586 15767 150 51.8
Febrero a14.1 897 6 1,495.1 -1.8 EE.E
Marzo 1,070.3 13224 18417 236 39.2
Abril 1,186.0 1,206.8 17571 18 456
Mayo 1,108 12534 1,739.5 128 35.8
Junio 1,2847 14102 18341 98 30.1
Julio 1,460.0 15592 17575 6.8 127
Agozsto 14296 15383 20961 TE 3E.3
Septiembre 1,465.0 15626 1,780.7 6.7 14.0
Octubre 1,51649 15703 18303 35 1E.E
Hoviembre 1,2734 17575 1,804 .5 380 3.3
Diciembre 1,257 6 1 EES.E 1,930.1 324 154
Afio 14,8718 16,7833 21,5440 1218 2584

Fuente: INDEC

A los efectos del andlisis de las tendencias, es relevante analizar la composicion de las importaciones
y la evolucion de las mismas segtn el tipo de bien (Cuadro 5.9).
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CUADRO 5.9
IMPORTACIOHES DE ARGENTINA POR US0 ECOHOMICO

Concepto MILLONES U$S VARIACION PORCENTUAL
1991 1992 1993 1994 | 19921991 | 19931992 [ 19941993
Bieres de Capital 15280 [ 30952 | 41154 | 603849 1026 330 467
Bienes Intermedios 34190 [ 47421 | 50657 | 62055 38.7 6.5 226
Combuztibles 4520 4135 386.3 291.3 5.0 -7 531
Fiezas v Acces. para Bienes de Capital 12370 | 25911 [ 28086 | 33884 1095 o4 207
Bienes de Consumo 14210 [ 32047 | 35267 | 389741 1255 100 105
Wehiculos Automotores de Pasajeros 2020 79248 G493 1,383.0 2825 74 E2.5
Festo 170 299 340 36.0 759 137 549
TOTAL 8,276.0 | 14,871.5 | 16,786.0 | 21,544.0 Ta.7 12.9 28.3
Fuerte: INDEC
GRAFICO 5.4

EVOLUCION DE LAS IMPORTACIONES POR TIPO DE BIEN

En millones de U$S
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Las importaciones de bienes de inversion(bienes de capital y partes y piezas) alcanzaron a U$S
9.427,8 millones durante 1994, lo que implicé un aumento de 36,1% con respecto a 1993, afio en el
que ya mostraron un crecimiento de 21,7% con relacién a 1992. Por consiguiente, la participacién de
los bienes de inversion en las importaciones totales llegé al 42,8%, aumentando desde los
porcentajes de 38,2% y 41,2% registrados en 1992 y 1993, respectivamente.

Dentro de los bienes de inversion, las importaciones de bienes de capital durante 1994 llegaron, a
U$S 6.038,9 millones, con un crecimiento de 46,7% con respecto 1993, en tanto que las de partes y
piezas fueron de U$S 3.388,9 millones con una tasa de crecimiento de 20,7% para el mismo periodo.
Como se observa en el Cuadro 5.9, el aumento de estas importaciones se acelerd con respecto a
1993, si bien a lo largo de los distintos trimestres de 1994 las tasas de crecimiento fueron cayendo
como ocurri6 con el total de importaciones (Cuadro 5.10).

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/secext/sext1.htm 29/01/2010



INFORME ECONOMICO:Sector externo Pagina 3 de 3

CUADRO 5.10
IMPORTACIOHES POR USO ECOHOMICO

En millones de ufs

Trimestre |Bienes de Bienes Combustibles | Piezas y acces. |Bienes de |Automotores

Capital |Intermedios p/B=. de Capital | Consumo | de pasajeros
1-1993 TiT4 1,050.1 433 5235 EED.9 1989
1-1994 14456 1,396.2 107.9 830.4 a7v2.6 24358
Var. Porc. 95 4 330 1492 S8E 320 226
- 1993 929 1,150.5 22 7056 g45.4 169.7
- 1994 1,393.1 1,519.5 1581 a54.8 1,049.3 394
Var. Porc. 56.0 321 1.5 2419 240 g3.2
I - 1993 11372 14121 1681 Pk 911 1 2520
I - 1994 15741 1,681 .4 1903 861 1 9567 364 .5
Var. Porc. 384 191 132 114 50 447
IV - 1993 1,347 .4 144919 830 7655 1,108.3 2283
v - 1994 16233 16116 135.0 8125 1018.5 4552
Yar Porc. 20.5 11.2 G2.7 6.1 -5.1 934

Fuerte: INDEC

En 1994 crecieron también las importaciones de bienes intermedios (22,6%), llegando a U$S 6.208,8
millones, luego de haber crecido un 6,8% comparando 1993 con relacién a 1992. Este fendémeno
estaria reflejando el crecimiento en el nivel de actividad comentado en el primer capitulo de este
Informe. Las compras al exterior de vehiculos automotores aumentaron 62,8% en el afio, tasa muy
superior al 7,1% de 1993. En tanto, los bienes de consumo mantuvieron el ritmo de crecimiento
registrado en 1993 de alrededor de 10%. La evolucién trimestral (Cuadro 5.10) de los distintos tipos
de bienes revela una desaceleracion de la tasa de crecimiento a lo largo de 1994; en particular, las
importaciones de bienes de consumo en octubre y diciembre fueron un 8,1% menores a las de igual
trimestre de 1993.

Como resultado de la evolucién por tipo de bien, la estructura de las importaciones argentinas se
modificé entre 1991 y 1994. Aumentaron su importancia relativa: los bienes de inversion, pasando
de 36% a 44% del total; los vehiculos automotores de pasajeros (de 2,4% a 6,4%) y, en menor
medida, los bienes de consumo.

Pagina Anterior
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I1.2. Resultados del aiio 1994

En 1994, el comercio de Argentina con MERCOSUR aument6 25%, pasando de U$S 7.897,9
millones a U$S 9.869,8 millones. Si bien el 75,5% de este incremento derivé del aumento del
intercambio comercial con Brasil -el cual creci6 un 23,4% con respecto a 1993-, debe destacarse el
dinamismo del comercio con Uruguay (que aument6 un 32%) y con Paraguay (que crecié un 31,9%).

Cuadro 5.1%
Comercio de Argentina con MERCOSUR

Afo Exportaciones Importaciones Saldo
Millones u$s |Tasa Crec.% Millones u$s |Taza Crec.% Millones uts
1985 GEY.5 1.8 G976 -28.8 -30.4
1936 94 .5 341 g831.7 19.2 G631
1987 TES .6 144 1,003.3 206 -234.7
1938 8753 139 11699 16.6 -294 B
1949 1,425.0 53.1 g69.0 =257 255849
1990 18327 283 8756 0.8 9571
1991 19772 7.4 1,604 .65 1061 1726
1992 23268 17.7 37547 1081 -1427 9
1993 3,684.0 25.3 421349 12.2 -529.49
1994 47399 287 51289 v -389.0
Fuerte: INDEC

La balanza comercial de Argentina con la region en 1994 fue deficitaria en USS 389,0 millones. No
obstante, la evolucién con respecto a los afios anteriores es positiva, ya que el déficit en 1993 habia
llegado a US$S 529,9 millones y en 1992, U$S 1.427,9 millones. En el Cuadro 5.16 se observa que es,
fundamentalmente, el resultado negativo en el comercio con Brasil el que determiné el déficit de
Argentina con MERCOSUR, asi como también su reduccién en el ultimo afio. Otro elemento a
destacar es el incremento en el déficit comercial con Uruguay, el cual pasé de U$S 59 millones 1993
a US$S 130,1 millones en 1994 debido a que el crecimiento de 32,5% en las importaciones argentinas
supero6 al 26,9% de las exportaciones.
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CUADRO 5.16
COMERCIO EXTERIOR COH PAISES DEL MERCOSUR

Exportacion Importacion
Concepto Millones U$S Var.Porc. Millones U$S var.Porc.
1993 1994 1994:93 1993 1994 1994493
Brasil 28142 35953 278 35700 4 2801 199
Paraguay 3578 4950 38.3 729 ES.1 5.2
Liruigusy 2120 G495 2649 271 .0 T 36.5
MERCOSUR 3.684.0 47399 287 42139 51289 2.7
Saldo Comercio
Concepto Millones U$S Millones U$S var.Porc.
1993 1994 Var.Abs. 1993 1994 1994493
Brasil -/a58 -654 .8 1.0 63842 78754 234
Paraguay 254 .9 4259 141.0 4307 564 .1 1.0
Uruguay -59.0 4304 714 1 ,083.0 14293 320
MERCOSUR -5299 -359.0 1404 ¥.897.9 9,665.5 250

Fuente: INDEC

Las exportaciones argentinas a la region aumentaron un 28,7% en 1994 con respecto al afio anterior.
En particular, las ventas a Paraguay aumentaron por encima del promedio, pasando de U$S 3.57,8
millones a U$S 495,0 millones (38,3%).

En 1994, la clasificacion de las exportaciones argentinas al MERCOSUR por tipo de bien
(Cuadro 5.17) revela que las exportaciones de manufacturas industriales crecieron en 27,1%,
superando a la tasa de las exportaciones de MOI al mundo (25,9%). Ademds, las exportaciones de
productos primarios aumentaron 23,3% a la regioén, mientras que las exportaciones argentinas de PP
al mundo crecieron 13,2%. Sin embargo, las exportaciones de manufacturas agropecuarias son las
que mostraron en el dltimo afo el mayor crecimiento, con una tasa de 67,6% (equivalente a U$S 346
millones), lo que super6 ampliamente a la tasa de crecimiento del total de exportaciones MOA de
Argentina (17,3%).

Adn sin considerar el rubro material de transporte -el de mayor importancia relativa entre las MOI-,
cuyas exportaciones al MERCOSUR aumentaron en el dltimo afio un 29,6 %, las exportaciones
industriales a la region se incrementaron en forma igualmente significativa (25,5%). Como puede
observarse en el Cuadro 5.17, los rubros textiles y confecciones (creci6 40,5% con respecto a 1993),
productos quimicos y conexos (38,3%) y materias plasticas artificiales (32,2%) se destacan por sus
tasas de crecimiento en el ultimo afio.
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EXPORTACIONES A MERCOSUR POR TIPO DE BIEH
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Concepto MILLOHES DE U$5 VAR PORCENTUAL
1992 1993 1994 199392 199493

Productos Primarios Tr2.2 910.0 1,121.2 17.8 23.2
Cereales 5566 7254 T2 E 305 -0.7
Horalizas, Legqumbres siElabarar &7.0 4.4 137.7 11.0 831
Fibra de Algoddan 17.0 14.1 925 171 S56.0
Frutaz Frescas 2348 a6 253 3.2 -0.3
Resto Productos Primarios i 395 1141 -49.2 188.9
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) 360.0 512.0 §57.9 42,2 67.6
Grazaz y Aceites 44 1 753 167 B Finir 1226
Figles v Cueros 1005 1207 131.9 201 9.3
Productos Lacteos 230 E0.0 117.4 1609 a57
Zarnes 194 30.0 g2.5 505 175.0
Pezcados v v marizcos elaborados 238 402 BE & EZ 9 BS.¥
Resto MO& 145.7 185.5 291.9 2449 a7
Manufacturas de Origen Industrial (MOI) 906.1 1,567.9 1,992.1 T3.0 271
haterial de Transparte 2374 2838 F=1= ] 1459 296
ha. v Aparstos Eléctricos 1715 0=9 I T2 17 E
Productos Quimicos y Conexos 2083 2433 3364 16.8 3583
Textiles v Confecciones 538 gz 4 1319 745 405
Meterias Plasticas AHificiales 783 g2.5 109.1 5.4 322
Resto MO 156.8 260.5 300.6 EE.1 154
Combustibles v Energia 288.6 Ef2. 7 T68.7 13341 14.3
Derivados de Cambust. Minerales 258 6 EF27F TE3.7 1331 143
Total de Bienes Exportados al MERCOSUR 2,326.9 | 36840 | 47399 58.3 28.7

Fuente: INDEC

Otros rubros que en 1994 mostraron un gran crecimiento de sus exportaciones son: fibra de algodon
(556%, equivalente a U$S 78,4 millones) entre los PP; carnes (175%, U$S 52,5 millones), grasas y
aceites (122,6%, al pasar de US$S 75,3 millones a U$S 167,6 millones) y productos lacteos (95,7%)

entre las MOA.

En 1994, la tasa de crecimiento de las importaciones argentinas desde MERCOSUR lleg6 a 21,7%,
inferior a la de las importaciones totales argentinas en el mismo periodo (28,4%). En cuanto al tipo
de producto importado, el mayor dinamismo observado en las importaciones se registré en bienes de
capital (49,9%) y vehiculos automotores (27,8%) y bienes intermedios (25,4%)

Los bienes intermedios constituyen el tipo de bien mds importado desde el MERCOSUR, con una
participacion en 1994 de 36,9% en el total y un crecimiento de 25,4% con respecto a 1993.

]

GRAFICO 5.6

EXPORTACIONES AL MERCOSUR
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Evolucion por Tipo de Bien
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I11. Estimacion del Balance de Pagos

En este Informe Econdmico se publican las dos versiones de la estimacién del balance de pagos del
afio 1994, presentadas en el Informe anterior. La versién "en revisiéon" corresponde a la metodologia
de registro utilizada en las tltimas publicaciones del BCRA; su presentacion da continuidad a la
publicacién de las series y se irdn incorporando los cambios a medida que avancen las tareas de
actualizacion de las estimaciones del balance de pagos. La otra version corresponde a la metodologia
utilizada en "Argentina en Crecimiento". Esta version -con todas sus limitaciones- muestra de una
manera estilizada el registro de las transacciones con el exterior de acuerdo al principio de
residencia.

GRAFICO 5.7
IMPORTACIONES DESDE EL. MERCOSUR

En millones de U$S

1 200 400 EO0 200 1000 1200 1400 1EO0Q 1200 2000

En el Cuadro 5.19 se presentan las estimaciones del balance de pagos correspondientes con la
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version "en revision", en forma trimestral. En esta version, la estimacion de la cuenta corriente del
balance de pagos muestra un déficit de U$S 10.074 millones para el afio 1994.

En el Cuadro 5.20 se presentan las dos estimaciones del balance de pagos, "En revision" y
"Argentina en Crecimiento", para el afio 1994.

De acuerdo con la metodologia de registro utilizada en "Argentina en Crecimiento", la estimacién de
la cuenta corriente del ano 1994 muestra un déficit de US$S 8.738

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/secext/sext2.htm 29/01/2010



INFORME ECONOMICO:Sector externo Pagina 6 de 9

CUADRO 5.19
ESTIMACIOHN DEL BALANCE DE PAGOS
{Millones de U$5)

Yersion Preliminar

COHCEPTO 1993 1994
I Trima | I Trina | Trion | 1V Trinn | Afo I Trimy | I Trim (I Trim [I¥ Trim|  Afio

CUENTA CORRIENTE |-1,718.0 | -769.0 |-2,288.0)-2,513.0 |-7,288.0 | -3,252.0 | -2,145.0 |-2,008.0 [-2,669.0(-10,074.0
Exportaciones 3661.0 | 4323.0(4213.0( 40470 [16,2440( 3925.0 [ 5,035.0 | 5,040.0 | 5,039.0 | 19,090.0
Bienes 28870 | 3577.0 (3435032180 (13417.0( 30700 ( 4276.0 | 4210041830 |15739.0
Servicios Reales 7740 | 7460 | FFE0 | 8250 | 31270 8580 | 8070 [ S300 | 856.0 | 3,351.0
Inportacionss 48020 | 4666.0 (5519.0( 6069.0 (21 0560( 65300 (6,106.0 |6493.0 669302538280
Bienes 3,259.0 | 3,570.0 (46600 (449340 [16,753.0( 4313.0 [ 5,331.0 | 56350 | 56650 | 21,544.0
Servicioz Reales 15430 | 7960 | 8590 (10750 (42730 (1617.0( 7750 [ 858.0 |10340| 42840
Balance de Bienes -3720 | -2830 |-1,2250(-1,776.0|-3,666.0|-1843.0|-1,055.0(-1 425.0(-1,432.0| -5505.0
Balance de servicios -f630 | -500 | -840 | -246.0 |-1,1460]| 7530 | 320 -280 | 1780 | -933.0
Reales

Irterezes 4750 | -2360 | -859.0 | -435.0 |-20050| -42830 | -8420 | -3440 | -3400 | 24540
Ganados 3550 | 3550 | 4740 | H30 [16030| 35880 | 3740 | 569.0 | 60O3.0 | 1,935.0
Sector Poblico 1110 | 1370 | 2750 | 210 | 7340 | 1780 | 1520 | 2970 | 302.0 | 9230
Sector Privado 2470 | 2210 | 19590 | 2020 | 8690 | 200 | 2220 [ 2720 | 306.0 | 1,010.0
Pagados 8330 | 5940 |1,3330| 8480 | 36080 | &E0 (1,260( 9130 |1 4480 43930
Sector Poblico 6740 | #4150 |11650| 6540 |29330| 6040 | 9230 [ 676.0 |1,129.0| 3,332.0
Sectar Privacdo 1590 | 1790 | 1680 | 1640 | EYOD | 2330 | 3150 [ 2590 | 3410 | 114580
Itilidades v Dividendos (1) -201.0 [ -3200 | 1930 | -203.0 | -917.0 | -263.0 | -384.0 | -234.0 | -239.0 | -1,200.0
Balance de servicios -6760 | -556.0 |-1,052.0( -633.0 |-29220| -691.0 |-1,236.0( -595.0 (-1,129.0| -3654 .0
Financieros

Tranzferencias 83.0 130.0 700 1470 | 4460 41.0 114.0 430 | 1200 | 3180
Unilsterales

CUEHTA DE CAPITAL | 4,115.0 (-1,307.0| 4,359.0 | 4,955.0 |12,122.0| 2,701.0 | 2,040.0 | 1,986.0 | 3,885.0 ( 10,612.0
Sector Privado (2] 1411.0 |1,2430 (6977.0( 43320 [13963.0( 22270 (26090 (13540 |2687.0| 88770
Sector Pablico (3) 27040 |-25500(-261830( 6230 |1541.0( 4740 [ -5680 ( 6320 |11950| 1,735.0
VARIACION DE
RESERVYAS
INTERHACIOHAL ES
BRUTAS (+aumento) | 2,397.0 (-2,076.0(2,071.0 | 2,442.0 | 4,834.0 | -551.0 | -105.0 | -22.0 [1,216.0 | 533.0

(17 La cifra de 1994 conatituye una estirmacidn preliminar, va gue no s& han computado a la fecha laz utiidades de variaz
empresas que cierran balances en diciembre v se ha repetido el maornto anterior .
(21 Incluye errares y omisiones

(31 Incluye el ajuste por las variaciones por tipo de pase de los activos de reservas internacionales
Fuente: Direccidn Macional de Cuentas Internacionalas - SSPM

De acuerdo con la metodologia de registro utilizada en "Argentina en Crecimiento", la estimacién de
la cuenta corriente del aio 1994 muestra un déficit de USS 8.738 millones, inferior en u$s 1.336
millones al que resulta de la estimacién "en revision".El menor déficit en cuenta corriente en
"Argentina en Crecimiento" resulta de un menor déficit estimado para la cuenta de servicios
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financieros. En esta estimacion se excluyen los servicios de renta por titulos publicos denominados
en moneda extranjera emitidos por el gobierno nacional bajo el criterio de que fueron colocados
originalmente entre residentes locales. Ademads, incluye la renta devengada sobre una estimacion de
la totalidad de los activos de residentes argentinos en el exterior consistente con el supuesto anterior,
y una correccion de la cifra de utilidades y dividendos. En conjunto estas razones explican el menor
déficit en la cuenta de servicios financieros.
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CUADRO 5.20
BALAHCE DE PAGOS
En millones de U$5

Versiones “en revigion"y “Argentina en Crecimiento”

“En revision™ “Argentina en Crecimiento™
1993 1994 1993 1994
CUEHTA CORRIEHTE -1,288.0 -10,074.0 -6,318.0 -8,738.0
Exportaciones 16,2440 19,090.0 16,2440 19,0500
Bienes 13,117.0 15,739.0 13,1170 15,735.0
Setvicios Reales 31270 33510 31270 3.351.0
Irnportaciones 21,056.0 25,8280 21,0560 255250
Bienes 16,783.0 21,5440 16,7830 25440
Servicios Reales 42730 42640 42730 4 284.0
Balance de Bienes -3 BE6.0 -5,805.0 -3 EBE.0 -5,805.0
Balance de servicios Reales -1,146.0 -933.0 -1,146.0 -933.0
Irtereses -2.005.0 24540 -1.3100 -1 478.0
Ganados 1,603.0 1,839.0 18730 2536.0
Sector Poblico 734.0 923.0 5760 8230
Sector Privado 869.0 1,010.0 1,3020 1,713.0
Pagados 3E03.0 4.393.0 31830 4014.0
Sector Pablico 2835.0 33320 25180 2853.0
Sector Privado E70.0 1,061.0 E70.0 1,061.0
Itilidades v Dividendos 1) -917.0 -1,200.0 -642.0 -340.0
Balance de zervicios Financieros -29220 -3 6540 -1,852.0 -23180
Transferencias Unilaterales 446 .0 Fa.0 446.0 a0
CUENTA DE CAPITAL 12,122.0 10,612.0 10,686.0 9,307.0
Sectar Privado [2) 13,963.0 3a77.0 10,211.0 6,073.0
Sector Plklico (3] (5) -1.841.0 1,735.0 4750 32340
VARIACIOH DE BESERVAS
INTERHACIOHALES
BRUTAS (+ aumento) (1) 4,834.0 538.0 4,368.0 569.0
tem de memorandum
Garantias Brady (5) 117.0 218.0 117.0 215.0

(17 La cifra de 1994 constituye una estimacion prefimingr, va gue no e hah computado a ks fecha
las utiidades de varias empresas que cierran balances en diciernbre v se ha repetido el monto anterior.
(27 Incluye errares y omisiones
(3 Inchuye el ajuste por las variaciones por tipo de pase de los activos de reservas
irternaciohales que s incluyen en cada estimacion, asi como |32 garantias Brady.
(41 En Argerting en crecimiernta incluye oro, divisas, Aladi vy &cuerdo interbancario con Brasil
(51 La formacion de estos activos del Tesoro (garartias Brady) se encuentran registradas en la
cuenta capital del Sector Pablico.
Fuents: Direccion Hacional de Cusntas Internacionales - S5PM

Con respecto al afio 1993, el déficit de la cuenta corriente aument6 en alrededor de U$S 2.500
millones en ambas estimaciones. Tal incremento se debid, en su mayor parte, al aumento del déficit
de la cuenta de bienes (en U$S 2.139 millones) comentada en la seccion I de este capitulo; y, en
menor medida, al aumento registrado en el déficit de la cuenta de servicios financieros.
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Este aumento de los servicios financieros resulté de los mayores vencimientos de intereses del sector
privado por el mayor nivel de endeudamiento promedio, del aumento en las tasas internacionales de
interés que afectaron parcialmente los montos de los servicios financieros del segundo semestre del
afio y de los mayores egresos netos en concepto de utilidades y dividendos.

El déficit de la cuenta corriente de 1994 y la acumulacién de reservas fue financiado, principalmente,
con el ingreso de capitales del sector privado y, en menor medida, por el ingreso neto de capitales del
sector publico.

El ingreso neto de capitales de 1994 es de un nivel inferior al estimado en el mismo periodo de 1993,
bajo ambas formas de registro. En ambas versiones los fendmenos subyacentes son los mismos con
escalas diferentes: el nivel de ingreso neto de capitales es menor en "Argentina en Crecimiento" dado
el menor déficit de la cuenta corriente que se estima. La utilizacion de este financiamiento en ambos
periodos es distinta: en 1994 se financié principalmente el déficit de la cuenta corriente y un leve
incremento de las reservas internacionales, mientras que en 1993 el ingreso neto de capitales
permitio financiar el déficit en cuenta corriente y un importante incremento de los activos
internacionales de reserva, que dio lugar al crecimiento de la base monetaria en pesos.

Durante 1994 se destaca el incremento en el ingreso de capitales del sector publico, reflejando una
mayor insercion del sector publico de Argentina en el mercado internacional de capitales. Para este
afio, las colocaciones de deuda del gobierno argentino en los mercados internacionales ascendieron a
aproximadamente U$S 3.000 millones. Los ingresos netos de capital del sector privado
disminuyeron en 1994 respecto del afio anterior. Las razones de este comportamiento pueden
encontrarse en la desaceleracion del proceso de privatizacion de empresas publicas (que en 1993
incluyé la privatizacién de YPF), y en el clima de incertidumbre que caracterizé a los mercados
internacionales de capital durante buena parte de 1994.

Ambas estimaciones muestran una composicion de la cuenta capital -entre sector publico y sector
privado- distinta. Estas diferencias entre ambas estimaciones son la contrapartida de las operaciones
que se registran en una y otra versioén. En "Argentina en Crecimiento” se excluyen las colocaciones,
amortizaciones y cancelaciones de titulos publicos denominados en délares originalmente colocados
a residentes locales (Bonex, Botes, Botesos, Bocones, bonos Hidrocarburiferos). Al excluir estas
operaciones, el ingreso neto de capitales del sector piblico aumenta y disminuye la estimacion del
ingreso de capitales del sector privado.

Pagina Anterior
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FINANZAS PUBLICAS

1. Situacion Fiscal en 1994
1.1 Balance del Sector Publico No Financiero.

1.2 Ingresos Corrientes
1.3 Ingresos Tributarios.

2. Gastos

2.1 Gastos Corrientes.
2.2 Gastos Primarios de la Administracion Nacional a Valores Constantes.

3. Ahorro Corriente.

4. Ingresos y Gastos de Capital

Volver a la Pdgina inicial
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Situacion Fiscal en 1994
L. Balance del Sector Publico no Financiero

En 1994 el resultado total del Sector Publico No Financiero (SPNF) fue levemente negativo ($ 84,3
millones). Esto contrasta con los resultados superavitarios de caja observados en 1992 y 1993. Este
cambio se produjo durante el segundo semestre del afio, al influjo de una tendencia al aumento del
gasto previsional y una reduccion de la evasion menor que la esperada. Asimismo, a lo largo de
1994, se fue acentuando un cambio en la composicién del producto, con mayor participacion de la

inversion y de las exportaciones, con el correlato de un menor crecimiento de la recaudacion del
IVA.

El superavit primario del SPNF alcanz6 en 1994 a $ 3.066 millones, es decir, a un 1,1% del
Producto Bruto Interno (PBI). Por su parte, el superdvit primario sin considerar los ingresos
provenientes de las privatizaciones fue de $ 2.333,1 millones, lo que represent6 un 0,8% del PBI -
porcentaje inferior al 2% observado en 1993 (Cuadro 6.1).

CUADRO 6.1
SECTOR PUBLICO HO FIHAHCIERO- BASE CAJA SIH INTERESES

COHCEPTO Millones % En % del PEI
1992 1993 1994 1992 1993 1994
1. INGRESOS CORRIENTES 35.765,2 44 B35 3 47 37 7 171 174 16,4
1.1 Tributarios 36.351 2 41 287 .0 44 527 0 16,0 16,0 1548
1.2 Mo tributarios 109349 2E5549 25610 ng 1,0 1,0
1.3 Superavit Cte Emp Publicas 4231 7554 (63 nz2 03 [0,
2. INGRESOS DE CAPITAL 1.8921 BET G g0E 9 05 03 03
2.1 Privatizaciones 1.786,7 5233 7329 05 0z 03
2.2 0tros 1054 144 5 4.0 0o 01 oo
3. GASTOS CORRIEHNTES IFEIT A 411290 4701548 16,7 16,0 16,8
31 Salarios S4E3 8 G474 4 72a58 24 25 25
3.2 Bienes vy Servicios 22584 3.064 1 24025 1,0 1.2 o4
3.3 Ctras Transferencias 021 334 4 13233 04 oA 05
3.4 Intereses 38367 29140 31503 1,7 1.1 1.1
3.5 Transf. a Provincias 126196 1535435 14821 7 a5 a3 a3
3.6 Prestaciones de la Seq. Social 12656 4 14795 3 18.022 2 a6 = G4
4. GASTOS DE CAPITAL 18381 1.506 5 1.247 .0 05 05 04
5. AHORRO CORRIEMTE {1-3) Q30,7 35603 3558 04 14 oA
6. SUPERAYVIT PRIMARIO SIH
PRIVATIZACIOHES (5+2.2+3.4-4) 31347 21213 23331 14 20 04
7. SUPERAVIT PRIMARIO (5+2+3.4-4) [ 4921 4 5644 B 3.066,0 22 22 1.1
§. RESULTADO TOTAL {5+2-4) Q54,7 2730E (84,3 04 1.1 (0,0

Mota: En el afio 1993, ze incluyen acreditaciones de BOCOMN Prey. por § 212,53 millones v en 1984, por
$ 20,4 millones. Mo se incluyeron los ingresos de la privatizacion de YPF.

Fuetite: Secretatia de Hacienda
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En 1994, las acreditaciones de BOCON Prev. alcanzaron a $ 28,3 millones en el primer trimestre, a $
24,3 millones en el segundo, $ 10,9 millones en el tercero y $ 16,9 millones en el cuarto.

En el Cuadro 6.2 se puede observar la evolucion del balance del SPNF a lo largo de 1994. El
resultado observado hasta el segundo trimestre se torna en déficit a partir del tercero, aumentando
levemente en los dltimos tres meses de 1994 debido a que el mayor crecimiento de los gastos
corrientes -en especial, transferencias al sistema de seguridad social- no llegé a ser compensado por
el aumento de los ingresos corrientes. Asimismo, debe considerarse que en el segundo semestre se
registr un incremento, con respecto al primero, de $ 312,3 millones por pago de intereses, lo cual
contribuyé negativamente al resultado del SPNF de la segunda mitad del afio.
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CUADRO 6.2
SECTOR PUBLICO HO FINAHCIERO- BASE CAJA

En millones de pesos

COHCEPTO Trimestre
1993 1994
| | ] v 1 ] m v
1. INGRESOS CORRIENTES 103293 (109373 122023 (112294 |11.7440 (124127 |11 6806 |11.834 4
1.1 Tributarios 95400 |9.7151 [11.4353 105966 [11.227 2 |11.376,1 [10983,2 |10.9355
1.2 Mo tributarios 41E 5 8EE B 7199 E52 9 5322 T42 6 E20.3 a0s 4

1.3 Superdvit Cte Emp Plblicas 3728 | 3555 | 471 (200 | ¢154) | B0 | 116 (6,5)

2. INGRES0O5 DE CAPITAL 654 431 18583 370 21,2 439 6 13,7 2824
21 Privatizaciones 384 94 154 1 M4 143 469 4 36 2456
2.2 Ctros 270 337 342 49 6 54 20,2 10,1 36,3

3. GASTOS CORRIEHTES 92730 |99462 (112733 106256 [11.2168 |11.106,7 (120660 |12.6263
31 Salarios 15876 |15507 (16783 |16578 (18293 17216 (18400 |1.90449
3.2 Bienes y Servicios 546 6 4409 a74 2 802 5 566,0 5140 B46 7 675 6
3.3 Ctras Transferencias 91,3 73,7 ro 924 2893 2265 409 4 3974
3.4 Intereses 5699 5951 |[1.0078 | 742 5305 885,2 E349 |[10464
3.5 Transf. a Provincias 32090 |33303 (36158 |33887 (36344 |37523 (36301 |3.75449

3 6 Prestaciones de la Seg. Social| 3.2746 | 35555 | 40252 | 39430 | 43171 |40041 |48549 [4.546,1

4, GASTOS DE CAPITAL 4376 | 5167 | 2938 | 2583 | 3m65 | 2213 | 2976 | 3TE

5. AHORRO CORRIENTE (1-3) 10503 | 991 | 9240 | e035 | s2F1 |1.0060 | (3854) | (7919

6. SUPERAVIT PRIMARIO 5IH

PRIVATIZACIONES 12096 |14032 (16721 |14363 [ 7053 |1.6931 12,0 [50,3)
(5+2.2+3.2-4)
7. SUPERAVIT PRIMARIO 1.2480 114126 (18262 |14577 | 7226 | 21625 15,6 1653
{5+2+3.2-0)
8. SUPERAVIT TOTAL {5+2-4) E78,1 2175 g18 .4 765 1918 (12743 | (B69.3) | (881,1)

Mota: Se incluyven (en ingresos tributarios] acreditaciones de BOCOM Prew. por § 82 millones en el primer trimestre de
19393, § 93 en el zegundo, § 30 milones en eltercero v § 7.5 en el cuarto. Mo 22 incluyen oz ingresos de la privatizacidn
de YPF. En 1994, las acreditaciones de BOCON Prev. alcanzaron a § 28 3 milones en el primer trimestre, a § 24 3 millones

en el zegundo, § 109 milones en eltercero v § 16,9 milones en el cuarta.
Fuerte: Secretaria de Hacienda

Si se considera el cuarto trimestre del corriente afio, el SPNF tuvo un superavit primario de $ 165,3
millones. Si se excluyen los ingresos por privatizaciones, el resultado fue negativo en $ 80,3
millones. Dado el resultado primario del SPNF y el pago neto de intereses sobre la deuda publica ($
1.046,4 millones), el resultado total del SPNF fue negativo en $ 881,1 millones en el trimestre
octubre-diciembre de 1994 (Cuadro 6.2).
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II. Ingresos Corrientes

En 1994, los ingresos corrientes alcanzaron a $ 47.371,7 millones, reflejando un crecimiento con
respecto al afio anterior de 6% (equivalente a $ 2.674,4 millones).

El aumento de los ingresos corrientes respondié basicamente a la mejora de la recaudacion tributaria
que, durante 1994 alcanz6 a $ 44.527 millones y en 1993, a $ 41.287 millones (7,8% de crecimiento
en 1994). Este incremento en los ingresos tributarios junto con el 7,7% de aumento en los ingresos
no tributarios mds que compensaron la desaparicion del superdvit operativo de las empresas publicas
(basicamente, YPF), que en 1993 habia sido de $ 755,4 millones.

Al observar las tasas de crecimiento interanuales del tercer y cuarto trimestre, se observa una
recuperacion de los ingresos corrientes en los tltimos tres meses del afio. En efecto, luego de haber
caido 4,3% entre julio y septiembre, crecieron 5,4% ($ 665 millones) en el trimestre octubre-
diciembre en relacion al mismo trimestre de 1993. El 56% de tal incremento se debié al aumento de
3,2% ($ 338,9 millones) en los ingresos tributarios. También contribuyeron al mayor ingreso
corriente, los ingresos no tributarios que aumentaron 38,7% ($ 252,6 millones). Estos aumentos se
vieron acompariados de una reduccion de $ 13,6 millones en el déficit de las empresas publicas
(Cuadro 6.2).

I1.1. Ingresos Tributarios

Puede decirse que la recaudacion tributaria durante 1994 tuvo un comportamiento positivo. Se
continud con el proceso de reforma tributaria -especialmente en los impuestos sobre la némina
salarial- y se increment6 la recaudacion en términos absolutos.

Como puede observarse en el Cuadro 6.1, si bien el valor de los ingresos tributarios durante el dltimo
afio registré un aumento de 5% con respecto a 1993, la recaudacion en términos del PBI fue
levemente inferior, al pasar de 16% en 1993 a 15,9% en 1994. Esto ha sido asi a pesar de las
transferencias del sector publico al privado derivadas de la reforma del sistema previsional y la
reduccién de aportes patronales -comentada mas adelante.

En cuanto a la estructura de los ingresos tributarios totales, en 1994 el 36,2% correspondio a la
recaudacion del IVA (neto), el 13% al impuesto a las ganancias y el 21,5% a los aportes y
contribuciones. En los tltimos dos afios, se destaca la importancia relativa que ha adquirido el
impuesto a las ganancias, elevando su participacion en la recaudacion total de 10,2 % a 13%.

En el Cuadro 6.3 puede observarse que, en 1994 la recaudacion en concepto de impuesto a las
ganancias aument6 36,3% ($ 1.549,1 millones) con respecto a 1993. Tal incremento resulté del
aumento registrado en la base de calculo del gravamen y de mejoras en la fiscalizacién. Asimismo,
debe notarse que éste fue el tinico impuesto que aumentd significativamente su participacion en el
PBI, pasando de 1,6% en 1993 a 2% en 1994.
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Cuadro 6.3
RECAUDACIOHN DEL IMPUESTO
A LAS GAHAHCIAS

Trimestre Millones %
| -93 46 7
II-93 952 2
- 93 13433
I - 93 12003
1993 4 457 1
|-94 14709
II- 394 1.801 9
- 94 1.351,3
I% - 94 1.4040
1994 589832

Fuente: Direccian Macional de Investigacion v Andlisis Fizcal

Cuadro 6.4
RECURSOS TRIBEUTARIOS (DGI, AHA ¥ SEG. SOCIAL)

En millones de pesos corrientes

Concepto Primer Semestre | Variacion Sequndo Semestre Variacion

1993 1994 |Millones%| En% 1993 1994 (Millones §| En%
Gananciaz 17289 30728 1.3439 T 25436 274588 2052 3,1
Activos 2450 2134 e = -129 2030 1606 -42 .4 -20,9
Iva Meto 74170 81523 7353 a4 30167 5.034 5 67,5 0a
Iva Bruto TI7E4 86739 g37 5 11,5 8.44902 86318 201 & 24
Reembolzos 3594 521 6 1622 451 4735 607 3 1335 283
Iternos 1.082 4 1.0674 145 1.3 10181 1.078,1 £0,0 A
Prezent Ezpont. 404 4 5570 182 6 452 vy 350,1 -447 6 56,1
Ctros Copart. 941 102 1 a,0 85 1021 1086 4 43 42
Sellos 913 470 -44 5 -48,5 53,1 514 5.2 -10,7
Com. Ext. 11283 1.379,0 2507 222 1.3152 14045 89,3 B8
Bienes Perzonales a0 23,1 46 1 5122 133,0 1036 =294 =221
Combustibles 1.0139 1.0487 348 34 1.044 7 10194 248 24
Ctros no Copart. 2749 2891 142 52 2839 2977 13,8 419
Aportes y Contrib. | 4.399 9 49725 5726 130 4840 5 4 BE1,0 -178.5 3,7
Ctros S Social 1.508 39 20557 545 5 36,2 188549 1.741 6 -244 3 123
TOTAL 193985 | 230426 | 36441 138 223425 | 218087 -5338 24

Fuerte: Direccion de Investigacion v Analiziz Fizcal

A lo largo de 1994, la evolucién de la recaudacion refleja claras diferencias al considerar cada uno
de los dos semestres (Cuadro 6.4).

En el resultado del primer semestre se reflej6 el efecto "arrastre" del importante aumento de la
recaudacion del tercer y del cuarto trimestre de 1993.
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Entre los factores determinantes de este aumento, se destacan:

¢ la reapertura en julio de 1993 de los regimenes de presentacion espontdnea y facilidades de
pago para los impuestos nacionales;

¢ la instrumentacion de los regimenes de facilidades de pago en seguridad social, tanto para
trabajadores autonomos como para empleadores;

e el aumento en el nivel de actividad y el incremento de las importaciones en el segundo
semestre de 1993;

¢ la modificacion en el calendario de pagos del saldo de declaracion jurada del impuesto a las
ganancias de personas fisicas, que en 1994 tuvo lugar en el primer semestre mientras que, en
1993 lo habia hecho en el segundo.

CUADRO 6.5
RECURSOS TRIBUTARIOS
(DGI, ADUAHA v SEGURIDAD SOCIAL)
En millones de pesos

I¥ Trimestre Afio
1992 1993 1994 1992 1993 1994
Seguridad Social | 26828 | 32128 | 29845 [107857| 127406 | 134305
Ho Coparticipados | 533 6 ST 5 7224 | 23747 | 25990 | 28527

Coparticipados 46797 | 52699 | 53815 |17.76871| 201896 | 21627
Asig.Especifica 15055 | 16098 | 17194 | 54583 | 62195 | 69100
Total 95066 | 107805 |107662|36.3685,8| 4174587 | 44851 3

Fuente: Direccion Macional de Investigaciones v Andliziz Fizcal, SIP

El efecto de estos factores mas que compenso la caida ocasionada en la recaudacién por el comienzo
en la rebaja de las contribuciones patronales sobre la ndmina salarial -efectivizada a partir de enero-,
segtin se acordé en el pacto fiscal entre la Nacidn y las provincias (con efecto en la recaudacion en el
primer semestre estimada en $ 428 millones).

Durante el segundo semestre, operaron los siguientes factores:

¢ implementacion del nuevo régimen previsional desde agosto (lo cual gener6 una disminucion
de $ 749,5 millones en concepto de aportes personales durante el semestre);

e impacto pleno de la rebaja en las contribuciones patronales ($ 902 millones);

e menor tasa de crecimiento de las importaciones;
aceleracion en el cambio de la composicion del producto, con mayor dinamismo de la
inversion y las exportaciones que del consumo, determinando una merma en el ritmo del
crecimiento del IVA

Durante el ultimo trimestre de 1994, las tendencias observadas son similares excepto en los ingresos
derivados de la seguridad social. En efecto, en tanto la recaudacién del afio fue superior a la de
1993 en $ 690,2 millones, durante el cuarto trimestre estos ingresos disminuyeron levemente con
relacién a igual periodo de 1993 (Cuadro 6.5).

Asimismo, y para que la comparacion con 1993 permita evaluar la eficiencia en la recaudacion,
deben realizarse una serie de ajustes por factores que afectaron la recaudacion a lo largo de 7994 .

A la recaudacion de 1994 - $ 13.430,7 millones - se debe deducir, por un lado, $ 197 millones

correspondientes a los ingresos por aportes y contribuciones de la Municipalidad de la Ciudad de
Buenos Aires (M.C.B.A.) dado que esta caja se incorpor¢ al sistema nacional en enero de 1994; vy,
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por otro, $ 393,8 millones de los ingresos provenientes del régimen de facilidades de pago de
auténomos (vigente desde enero de 1994) y $ 148,3 millones del régimen de facilidades de pago de
relacion de dependencia correspondientes al primer semestre de 1994 (vigente desde el tercer
trimestre de 1993). Ademads, debe adicionarse $ 749,5 millones de los aportes personales destinados
a las A.F.J.P. (ajustando el aumento de 10% a 11% en la alicuota) y $ 1.330 millones de la pérdida
de contribuciones patronales. Asf, se obtiene un total de recursos de la seguridad social de $ 14.770,7
millones, que implicarian un incremento de casi 16%, con respecto a 1993, si no hubieran ocurrido
los mencionados cambios.

CUADRO 6.6
RECURSOS TRIBUTARIOS TOTALES (DG, AHA ¥ SEG. SOCIAL)

En millones de pesos

Trimesgtre Afio
Impuesto 1-93 | 0-93 | N-93 [ IV-93 ( I-94 n-94 ( W-94 [ 1'v-94 1993 1994
Banancias 7467 | 9522 (13433 (12003 (11700 (19019 (13513 [ 14040 | 42725 | 5821 5
Activos 1140 [ 1310 | 1094 | 935 | s44 | 1290 | 7ad 524 448 0 3740
"4 heto 36257375983 40443 | 39724 | 39732 | 41791 | 39904 | 441248 | 154337 | 162363
%4 Brito 3TE435|40121| 42810 | 42092 | 41863 | 44571 | 43045 | 44075 | 162666 | 173657
Resmbolsos 1356 | 2235 | 2367 | 2368 | 236 | 3080 | 31398 | 2049 | 8324 | 142849
Internos 5511 | 5313 | 4933 | 5248 | s405 | 5275 | s057 | svs4 | 24005 | 24480

Present Esporténea | 2030 | 2014 | 45265 | 3451 | 3778 | 2002 | 1849 | 1660 | 120210 | 9374
Ctros Coparticipados| 46,3 | 478 | 487 | 534 | s3p 49,1 539 52,7 196,2 2085

Sellas B85 | 252 | 284 | 297 | 250 | 220 | 283 | 258 | 1498 95,9
Caom. Exterior 5275 | 600G | 6570 | 6582 | 6188 | 7650 | 7145 | 7002 | 24435 | 27835
Biches Personales | 26 | 64 | 860 | 470 25 525 | 489 | 554 1420 1587

Combustibles 535 | 4821 | 5378 | s089 | 5306 | 5181 | s098 | s125 | 20886 | 206866
Otros Mo Copart. 1349 | 1400 | 1477 | 1382 | 1398 | 1492 | 1448 | 1535 | 3588 5863

sportes y Cortrib,  |2.269,5|21304| 25535 (22670 | 27112 | 22613 | 23699 | 21861 | 92404 | 96335
Otroz Seq Social 7761 | 7308 10855 | 9204 | 9255 | 7593 |10880| 7o27 | 34943 | 37ov3
Tatal 96008 [9.797 7 (11,567 5|10.775,0[11.153,6(11.188,2 [11.047 1 108195 | 417410 | 448513

Fuente: Direccion Macional de Investigacian v Analiziz Fizcal

La recaudacion con destino al INSSJyP, se increment6 22,5% en 1994 (pasando de $ 1.650 millones
en 1993 a $ 2.021,3 en 1994); en tanto, los ingresos provenientes de las retenciones a pasivos
aumentaron un 15,1%. De tal forma, los ingresos totales del INSSJyP crecieron 20,8% (de $ 2.163,7
millones a $ 2.612,8 millones) entre 1993 y 1994.

La caida observada en el cuarto trimestre de 1994 en los ingresos de la seguridad social alcanzé a
7,7% debido - como ya se sefial6 en ediciones anteriores del Informe- a la entrada en vigencia del
sistema de capitalizacion (a partir de agosto de 1994) y a la reduccion de las alicuotas de las
contribuciones patronales. Si se realizan los ajustes sefialados para el afio a efectos de hacer vélidas
las comparaciones entre periodos, la recaudacion total en concepto de seguridad social alcanzé en el
cuarto trimestre de 1994 a $ 3.724,7 millones con un incremento de 15,9% con respecto a octubre-
diciembre de 1993.

La recaudacion con destino al INSSJyP, durante el cuarto trimestre de 1994, crecié 10,7% (pasando
de $ 456 millones en el cuarto trimestre de 1993 a $ 504,7 en igual periodo de 1994), a pesar de la
reduccion en la alicuota de contribuciones patronales. Por otra parte, se registré un aumento en los
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ingresos provenientes de las retenciones a la clase pasiva por el incremento en el pago de
jubilaciones y pensiones. De tal forma, los ingresos totales crecieron en el trimestre 12% (de $ 579,8
millones a $ 649,4 millones) en relacion a similar periodo de 1993.

A precios constantes de diciembre de 1994 (Cuadro 6.7), se produjo en 1994 un aumento de 2,8%
de la recaudacion del impuesto al valor agregado (IVA) neto, en tanto aument6 4,3% la
recaudacién del IVA bruto con respecto a 1993. En el primer resultado tuvo un significativo impacto
el aumento de 32,5% observado en los reembolsos.

Al analizar la recaudacién del IVA durante 1994 deben considerarse los siguientes hechos:

e un importante incremento en las importaciones con el consecuente aumento en la recaudacion
del IVA sobre éstas;

e un leve aumento en la recaudacion en pesos del IVA sobre las ventas internas, lo cual
resultaria de un incremento en los créditos superior al de los débitos fiscales, producto de una
suba en las exportaciones, y de un incremento en la compra de bienes de uso mayor que la
producida en el consumo;

o resultante de lo anterior, un aumento de las devoluciones en efectivo (32%) con efecto
negativo en el total recaudado; vy,

¢ un resultado neutro en la disminucién de la evasién -contrariamente a lo sucedido en los afios
anteriores.

El resultado de la recaudacion del impuesto a las ganancias durante 1994 ha sido muy positivo,
como se comentd mas arriba. A pesos de diciembre de 1994 alcanzé a $ 5.983,2 millones, 33,3%
superior a la de 1993. El resultado es positivo también al comparar los cuartos trimestres de 1993 y
1994: 1a recaudacién a valores constantes de diciembre de 1994 aumentd 12,2% (Cuadro 6.7)
debido, fundamentalmente, a los mayores anticipos pagados por sociedades que se originan en un
mayor impuesto determinado en el ejercicio anterior. Con respecto a las retenciones se registran
aumentos considerables en las efectuadas al trabajo personal, las que tuvieron un incremento en su
base como consecuencia de la fijacion de topes maximos para el cdlculo de aportes previsionales.

En la recaudacion anual del impuesto sobre los combustibles y gas -a pesos de diciembre de 1994-
se observo una caida de 1,9% (Cuadro 6.7), con una disminucién de su participacion en el total de
ingresos tributarios. Tales caidas resultaron del menor nivel general de ventas gravadas. En efecto,
durante 1994 aument¢ la participacion, en el total de ventas gravadas, de las naftas sin plomo, las
que tienen un impuesto unitario menor que las otras, con la consiguiente disminucién del impuesto
promedio. No obstante, tal disminucién se atenu6 con la implementacion de un reajuste a partir de
septiembre.

La recaudacion resultante de los regimenes de presentacion espontanea y facilidades de pago fue,
en 1994, 23,2% menor (a pesos de diciembre de 1994) a la de 1993. Tal disminucion se debi6 a la
reapertura a mediados de 1993 de un régimen de presentacion espontdnea y facilidades de pago, con
el consecuente efecto positivo en la recaudacion de 1993. Estos tributos tienen una recaudacién que
va disminuyendo a lo largo del tiempo.

Durante 1994, la recaudacién en concepto de impuestos sobre el comercio exterior arrojé -a pesos
de diciembre de 1994- un aumento de 10,3% (Cuadro 6.7) debido a: 1) un incremento de 18% en los
derechos de importacién por el mayor nivel de importaciones neutralizado por una reduccion de 7%
en el arancel promedio (aumento de preferencias en el MERCOSUR y mayor importacién de bienes
de capital que estdn -en su mayor parte- exentos); y 2) una disminucion de la tasa de estadistica
efectiva promedio por la baja a 0% para la importacion de bienes de capital y a 3% para la
importacién de insumos agropecuarios e industriales, que compenso el aumento de importaciones.

http:// www.mecon.gov.ar/informe/infor12/finanzas/finan.htm 29/01/2010



Pagina Anterior

INFORME ECONOMICO: Finanzas publicas Pagina 9 de 9
CUADRO 6.7
RECURSOS TRIBUTARIOS (DGI, AHA ¥ SEG. SOCIAL)
En millones de pesos de diciembre de 1994
Trimestre IV - 949V - 93 Afio 19941993
IV-1993 | IV -394 | Mill% En% | 1993 1994 Mill. & En %
Ganancias 12509 140401 1531 12,2 44571 59332 14961 33,3
Activos a7 5 G249 -14E -15,0 4715 3549 -56 49 -84
[ Meto 41394 41129 -265 06| 162407 16.689,7 4430 25
[% 4, Bruto 43861 44075 M T sl 171152 1784858 7336 43
Reernbolzos 2467 2940 452 195 a7450 11594 284 5 325
Irternos S48 9 5751 2582 S22 2224| 22050 A 0.3
Prezent. Esportanea 3504 1660 1934 5380 12615 953 1 -2034 233
Citros Coparticipados 25 6 227 -24 -5,2 206 5 2142 b= 37
Sellos 3048 255 -a,1 -16,5 1587 101 6 -ar -36,0
Comercio Exterior £99,2 ooz 1,0 01 2s5926| 28607 2681 10,3
Bienes Perzonales 430 251 6,1 124 1450 1617 13,7 9.3
Combustibles v Gas 5282 SM25l 57T -301 2AB7E[ 24271 -40.7 -1.4
Citros Mo Copatticip. 1421 1535 11 4 a0 5854 EO3,0 17 B 30
Aportes y Contribuciones | 23831 21861 1970 83 AF0EA[ 95912E 2085 21
Ctros Seq. Social 954 5 7927 4724 “A7&| 37023 3905 2079 55
TOTAL 11.247 00108195 4275 -3.8] 43941 5[ 464226 2481,3 a0
Fuente: Direccidn Macional de Investigaciones v Analisis Fizcal
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I11. Gastos

I11.1. Gastos Corrientes

Como puede observarse en el Cuadro 6.1, el gasto corriente total del S.P.N.F. (incluyendo intereses)
represento, en 1994, un 16,8% del PBI alcanzando a $ 47.015,9 millones, valor 14,3% superior al del
afio 1993. El incremento de $ 5.886,9 millones con respecto a 1993 resulté basicamente del aumento
de 21,7% ($ 3.223,9 millones) en las prestaciones de la seguridad social elevando su participacion en
el PBI de 5,7% a 6,4%-; los salarios pagados por Nacion aumentaron $ 821,4 millones (12,7%) y
otras transferencias corrientes, $ 988,9 millones. Las transferencias a las provincias aumentaron
9,4% ($ 1.277,9 millones); mientras que los gastos de la Nacion para el conjunto de bienes y
servicios se redujeron en $ 661,5 millones (21,6%) disminuyendo su participacion en el PBI de 1,2%
en 1993 a 0,9% en 1994.

Puede realizarse una sintesis de las causas del aumento del gasto corriente registrado en 1994. Para
ello, debe tenerse en cuenta que, a partir de enero de 1994 se introdujo un cambio en las normas
presupuestarias del cual derivé un porcentaje importante de tal incremento en particular, del primer
trimestre de 1994. En efecto, hasta el 31 de diciembre de 1992, los organismos oficiales podian
devengar los "residuos pasivos" a lo largo de todo el afio siguiente. A partir del cierre del ejercicio
1993 se eliminaron los residuos pasivos . En consecuencia, en el primer trimestre de 1994 se
acumularon pagos extraordinarios correspondientes al gasto -particularmente en bienes y servicios-
devengado a fines de 1993, aumentados por la eventualidad de pérdida de los recursos no
devengados, y al gasto ordinario del primer trimestre. Segin informacién de la Secretaria de
Hacienda, este efecto fue del orden de los $ 300 millones.

En efecto, durante el dltimo trimestre de 1993 y especialmente los tltimos dias se produjo una
acumulacién de 6rdenes de pago ya que, de acuerdo a las normas contables establecidas en la Ley
24.156, caducaba todo crédito presupuestario que no hubiera sido devengado al 31 de diciembre. En
consecuencia, aumentoé la emision de 6rdenes de pago al final del ejercicio 1993 para utilizar todos
los créditos disponibles que, por razones de indole administrativa, se pagaron durante el primer
trimestre de 1994.

El significativo aumento en las prestaciones de la seguridad social fue determinante para el
incremento de los gastos corrientes. El total de egresos por jubilaciones y pensiones se incrementd
19,2% entre 1993 y 1994. Para hacer valida la comparacion entre periodos deben deducirse los
gastos correspondientes a la M.C.B.A. y a las cajas de Santiago del Estero y Catamarca
(incorporadas al sistema nacional en 1994). Una vez ajustadas tales erogaciones, el incremento
nominal del gasto en jubilaciones y pensiones fue de 13,8% durante 1994 (12,2 % en el cuarto
trimestre de 1994 en relacion a igual trimestre de 1993).

Los factores que explican el incremento en el gasto en prestaciones ya citados en las ediciones de
Informe Econémico N° 10 y N° 11, corresponden a distintas causas. Por una parte, aumentos
especificos de caricter indexatorio y/o derivados de sentencias judiciales que tienden a beneficiar, en
mayor medida, a los haberes mayores. Por otra parte, politicas destinadas a mejorar la situacion de
los haberes més bajos. Las finanzas publicas se mostraron insuficientes para atender estas dos
fuentes incrementales, por lo que el Poder Ejecutivo Nacional propuso en Noviembre al Poder
Legislativo dar prioridad a la situacion de los haberes mas bajos, elevando el Proyecto de Ley de
Solidaridad Previsional que fuera sancionado en Marzo de1995.

Sin tener en cuenta los gastos corrientes vinculados directamente a la recaudacion tributaria, otras

causas del aumento de las erogaciones corrientes fueron las siguientes: 1) el aumento otorgado a
fines de 1993 para el personal militar y de seguridad y para el personal civil de las fuerzas armadas,
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con vigencia a partir de enero de 1994; 2) los gastos corrientes derivados de la creacion de nuevos
juzgados y cargos para la justicia penal oral, la creacién de entes reguladores y la incorporacién al
presupuesto del Hospital Nacional Dr. A. Posadas, de la Colonia Nacional Dr. M. Montes de Oca y
del Instituto de Rehabilitacion Psicofisica del Sud (que habian sido previamente transferidos a la
Provincia de Buenos Aires); y, 3) el aumento en otras transferencias corrientes resultante de la
aplicacion de la Ley Federal de Educacion (que establece un incremento anual del 20% en las
erogaciones afectadas a tal destino); la incorporacion de aportes para la construccion de viviendas
para el personal de las Fuerzas Armadas y de Seguridad; los subsidios al sector pasivo para la
atencion de gastos de servicios publicos y las mayores transferencias para el Fondo Nacional del
Tabaco.

Por otra parte, para mejorar la eficiencia en la asignacion del gasto presupuestado y contribuir a su
reduccion, el Gobierno -a través del Decreto 502- limit6 la utilizacién de partidas no especificadas en
el Presupuesto al establecer que todo gasto financiado con ellas debe tener contrapartida en una
disminucién de erogaciones en otra jurisdiccién. Asimismo, se exige la devolucién al Tesoro de
partidas no utilizadas en ejercicios anteriores y la justificacion de toda orden de pago con la
documentacidn correspondiente. Ademas, se debe contar con la aprobacién de la Secretaria de
Programacion Econdémica para encarar cualquier proyecto nuevo de inversion (incluso los
autorizados en el Presupuesto). Asimismo, en noviembre se dicté una norma que impidio el
compromiso de los fondos remanentes del ejercicio presupuestario de 1994.

Finalmente, debe mencionarse que en diciembre de 1994 por razones administrativas, en la
Administracion Nacional fue adelantado parcialmente el pago de las remuneraciones

correspondientes a enero.

I11.2. Gastos Primarios de la Administracion Nacional a Valores Constantes

CUADRO 6.8
GASTOS PRIMARIOS (Sin Transferencias a Provincias)

En millones de pesos de diciembre de 1994

Concepto Trimestre Var % Ao War. %
v - 93 IV -94 | IV-941Y-93 1993 1994 19941993

1. Gastos Cotrientes EFS2E | 784549 16,2 255882 | 290439 135
1.1, Macidn 26571 | 29833 12,5 104717 | 11.021 7 g4
1.1 .1 Salarioz 17218 | 19036 10,8 E.744 9 72958 32
1.1.2 Bienes y servicios 8359 6315 -158,58 3.084 4 24026 -2 1

1.1 .3 Ctras Transferehcias 95 4 3992 3143 3425 13233 2864
1.2 Prest.de la Seg.Social 40954 | 458566 18,6 154165 | 18.0222 164
2. Gastos de Capital 270,0 aT45 cH 15164 1.247 0 -17.8
Tatal TO226 | 82205 17,1 271046 | 30.29039 11,5

Mota: Para levar a valores de diciembre de 1934, 2 wilizd el IPC para los rubros salarios
v prestaciones a la seguridad social, el IPM para bienes v servicios y gastos de capital, v el

ififice de precios combinado para otras transferencias.
Fuente: Elaborado en base a datos de Secretaria de Haciencda

Como se puede apreciar en el Cuadro 6.8, en 1994, los gastos primarios (sin incluir las transferencias
a las provincias), en pesos de diciembre de 1994, (ver notas en el cuadro) se incrementaron en $
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3.186,3 millones respecto a 1993, lo que en términos porcentuales significo 11,8%.

El aumento en los gastos primarios fue el resultado del incremento de $ 3.455,7 millones (13,5%) en
los gastos corrientes y una caida de $ 269,4 millones (17,8%) en los gastos de capital. Como se
aprecia en el Cuadro 6.8, los gastos salariales de la Administracién Nacional a valores constantes de
diciembre de 1994 aumentaron 8,2% -por debajo del total de los gastos corrientes- y los gastos en
bienes y servicios disminuyeron 22,1% ($ 687,7 millones); no obstante, el incremento en los gastos
corrientes de la Nacién fue de 13,5% dado el aumento de las otras transferencias corrientes ($ 980,8
millones). Por su parte, las prestaciones de la seguridad social se incrementaron en 16,9% ($ 761,3
millones) influyendo significativamente en el incremento de los gastos corrientes.

1V. Ahorro Corriente

Dado el valor de los ingresos y los gastos corrientes, durante /994 el resultado econémico del SPNF
revel6 un ahorro corriente de $ 355,8 millones. Neto de intereses, el ahorro corriente alcanzé a $
3.506,1 millones (1,3% del PBI).

La evolucién del ahorro corriente desde 1990 deriva, por un lado, del continuo aumento de los
ingresos corrientes en relacion al PBI, que de 14,4% en 1990 fueron aumentando hasta 16,9% en
1994; y, por otro, del comportamiento de los gastos corrientes que, en relacion al PBI, aumentaron
hasta 1992, comenzaron a decrecer en 1993 para aumentar levemente en 1994.

V. Ingresos y Gastos de Capital

Los ingresos de capital en /994 ascendieron a $ 806,9 millones (Cuadro 6.1), resultando un 90% de
los ingresos derivados de privatizaciones. Por su importancia puede destacarse el ingreso de $ 463,7

millones correspondientes a la venta de acciones de Transportadora de Gas del Sur ocurrida durante

el segundo trimestre del ano y la de METROGAS ($ 135 millones) en el dltimo.

En tanto, los gastos de capital de 1994 cayeron con relacion a 1993 un 17,2%, registrando un valor
de $ 1.247 millones (0,4% del PBI). De esta forma, continda la tendencia de disminucién de los
gastos de capital iniciada en 1992. Esto se explica basicamente por las privatizaciones de las
empresas publicas -en particular la de YPF-.

Pagina Anterior
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MERCADO DE CAPITALES

I. Panorama Internacional

El comportamiento del mercado de capitales argentino durante 1994 estuvo influido por los cambios
ocurridos a partir de febrero en los mercados internacionales y, en particular, en los Estados Unidos.
Dichos cambios se iniciaron con los temores existentes relativos a que la firmeza del crecimiento de
la economia de dicho pais y las subas de precios de algunos commodities estuvieran reflejando
presiones inflacionarias. Los mercados de bonos norteamericanos reaccionaron con importantes
ventas que elevaron la tasas implicitas en los precios de los mismos .

GRAFICO 7.1

TASA DE BONOS DEL TESORO DE ESTADOS UNIDOS, EN %
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También a partir de febrero, y a lo largo del afo, se fueron produciendo sucesivas alzas en las tasas
de corto plazo inducidas por la politica de la Reserva Federal de elevar su tasa de descuento
repercutiendo en la tasa interbancaria (Federal Funds). A su vez, los bancos fueron incrementando
tanto las tasas preferenciales que cobraban a sus principales clientes como las correspondientes a los
certificados de depdsitos. La politica de la autoridad monetaria norteamericana tenia como objetivo
la prevencion y control de las presuntas presiones inflacionarias. Sin embargo, durante buena parte

del afio el mercado manifesto cierta incertidumbre sobre la posibilidad de que la Reserva Federal
alcanzara sus propdsitos.

Estos movimientos en las tasas de interés en los Estados Unidos, asi como el marco de incertidumbre
reinante, se trasladaron al comportamiento de los activos financieros de la mayoria de los paises
emergentes, entre ellos Argentina. Como puede observarse en el Cuadro 7.1, se registraron
descensos de consideracion en la mayor parte de los bonos latinoamericanos durante 1994. Otro
efecto negativo de la situacion de incertidumbre y alzas de tasas en los mercados de capitales a nivel
internacional fue la mayor dificultad para la colocacién de instrumentos de deuda, tanto publica

como privada. En el mismo sentido se inscribe la tendencia a las colocaciones de deuda publica a
plazos mas cortos.
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CUADRO 7.1
IHDICADORES DE LOS MERCADOS FINAHCIEROS HACIOHALES E INTERHACIOHALES
Fin 1993 | 25-3-94 | 24-6-94 | 29-7-94 | 30-9-94 | 25-10-94 | 25-11-94 | 30-12-94

PANORAMA INTERHNACIOHAL
Tasas de Interés
Interbancarias

LIEC UES (6 tneses) 3.5000% [ 41875% [ 5,0000% [ 51880% [ 57500% | 6,0000% [ 6,3100% ( 7,0000%
LIBC DMK (B meses) 5 EETS9L | 5, 6875% | 506309 | 5 0000% | 52500% | 5 2600% | 5,2500% [ 5 50003
LIBO YEMN (B meses) 103759 | 24375% | 237509 | 22130% | 2, 3100% | 2.5000% | 2,5000% [ 2 46003
Tazas de Interés USA

FEC Taza de Descuento 3,00% 3,00% 3,50% 3,50% 4 N0% 4 00% 4 75% 4 75%
IS Treasury 1 afio 3,60% 4 35% 5,37% 5,37% 5,95% B,14% B57% T17%
U= Tressury S afios 5,20% G 05% B 2% B73% 7.28% T.45% 7 E5% 703%
S Treasury 10 afiog 5.7E% B B0% T 239% 7,10% 7 E0% TB1% 7.80% 7.03%
IS Treasury 30 afioz B,33% £ 959% T 539 7,30% 7019 8,059 7.05% 7025
Tipos de cambio

MARCO ALEMAMNGE 1,7345 1 BE45 15825 1,5857 15535 15115 15592 15505
YEMASS 111,77 104,30 100,35 100,20 93,15 a7 45 95,5 93,50
FRAMCO SUIZOUES 14812 14175 1,3287 1,342 1,29 1,2625 1,3212 1,31
FRAMNCO FRANMCESUES 5,894 5 7065 5425 54185 5,3005 5175 5,354 5,335
LIERA ESTERLINAMLIGS 06765 0 6660 06431 06473 06347 0E161 06395 05332

ORO UFSioz Troy (Londres) | 331,30 | 39070 | 39230 | 38370 | 39545 | 38750 | 38530 | 383,20
Indices Bursatiles

Dowy Jokes (LUSA) 3YS4ES | 3TT4TS | 369909 [ 3FE450 | 384319 | 393066 | 3ET4E3 | 3.834 44
SEP (USA) 457 14 460 58 449 53 453 26 462 71 47377 44093 459 27
MIKKEI [ Japdn) 17,417 24 20,037 90 | 20,581 32 | 20.449,39 (19,563 81 [19.8505,16 115,701 ,24 | 19.723 06
FTSE 300 (Reino Unida) 341540 | 3129,00 | 294240 | 3082 60 | 3.026,30 | 305350 ( 3.027 50 | 306550
DAX [Alemania) Z22B665 | 213006 | 202210 [ 214664 | 2.011,75 | 204062 [ 205507 | 210655
T=E 300 (Canada) 432140 | 452530 | 405220 ( 4179,00 | 4.5354,20 | 425510 [ 408556 | 4213560
SPAIM (Ezpafia) 32277 32939 305,02 370 297 46 295 33 301 B3 28501
CAC 40 (Francia) 22EE22 | 243662 | 193902 | 207499 | 187925 | 190569 (193468 | 183115
MERCADOS DE DEUDA

LATINOAMERICAHOS

Precios Deudas

Argenting PAR G9.125 56,375 a1,250 51,500 48 875 47 125 453875 |42875,000
Argenting FRE gi5,125 76 625 73,250 73,500 76,375 73,250 G5 625 |64125,000
Argenting DISC 86,125 75,000 £9,875 70,250 71,500 59,875 55,875 |61625,000
Erasil Bonao "C" =D =D 42,250 44 B25 55,500 51,125 50125 | 45375,000
Brazil IDU 83,375 77,250 70,000 T3 E25 83,500 82,250 82500 | 83875000
México DISC a5 250 82,500 83,375 a4 875 8B B25 85,500 85125 | F5000,000
hé&xico PAR 83,875 71,000 B3 E25 BE 125 ES 000 E3.375 E3,375 | S4625,000
Yenezuela PAR 74 625 53, 7a0 a0,375 45,250 49 625 47 875 45,000 | 45000000

MERCADO LOCAL
Paridades Titulos Piblicos

BONEX &7 9494 | 9499 94,75 a5 48 96,54 96,97 45 56 98,59
EOMEX 89 9175 | 8905 a0 52 a0 85 93,92 43,64 91,34 93,33
BOTE 1 9666 | 9527 96 53 97,72 47,95 95,44 98,68 95,53
EOTE 2 9436 | 9292 a3 51 a5 05 45,72 45,39 a5 56 9217
EIC % PESOS 13160 | 11749 | 11008 | 11526 | 11575 | 11146 | 10259 | 9173

EOCON USS Serie 1 (PRE 2) 8712 74 40 B9,64 7313 75,98 72,46 B8,27 B4 57
BOCON USS Serie 2 (PRE 4) 82,57 B7 49 B1,56 B4 43 B7,50 £4 65 BO,44 55,99

EOCON § Serie 1 (PRE 1) 80,22 70,59 54,90 55 48 58,56 54 57 49,44 43,51
EOCON § Serie 2 (PRE 3) 74,44 63,07 46 57 46 35 49,33 447 40,95 55,92
/D Sin dato.

Fuente: Direccion Macional de Informaciones v Megociaciones Crediticias, MEyOSP.
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En el Gréfico 7.1 puede observarse el aumento a partir de febrero de las tasas de interés de largo
plazo, implicitas en los bonos del Tesoro de los Estados Unidos de 30 afios. Esta suba de tasas
retomo su tendencia creciente en septiembre y octubre, luego de un amesetamiento entre junio y
agosto. Cabe destacar que durante buena parte de noviembre se observé un nuevo empuje alcista de
dichas tasas que se moriger6 hacia fines del mencionado mes. Con la importante suba decidida en
noviembre de 0,75 puntos porcentuales (75 puntos bésicos) en la tasa de descuento, que se extendid a
las tasas interbancarias, parecen haberse moderado las expectativas inflacionarias. Las tasas de largo
plazo, que superaron el 8% a principios de noviembre, se redujeron levemente a pesar de las subas
de las tasas de corto plazo. De esta manera se produjo un importante achatamiento de la curva de
rendimiento de las tasas de los bonos norteamericanos, lo cual puede ser interpretado como una sefal
de que el mercado espera que finalmente la politica de la Reserva Federal pueda ser efectiva para
contener las expectativas de inflacion.

La LIBOR en délares tuvo una fuerte tendencia creciente durante todo el afio, duplicindose desde los
valores de 3,5% alcanzados a fines de 1993 a 7% a fines de 1994 (Cuadro 7.1), aunque en los
primeros dias de 1995 se observa un repliegue en los niveles de esta tasa hacia un 6,5%.

Como también puede verse en dicho cuadro, la firme evolucién alcista en las tasas en do6lares se
contrapone con un relativo sostenimiento de similares tasas en otras monedas. Esta ampliacion de la
brecha de tasas a favor del délar no alcanz6 para impedir la importante depreciacion del mismo
registrada durante 1994. En el Cuadro 7.1 puede observarse el debilitamiento registrado en el valor
del ddlar en términos de las monedas de Alemania y Japon durante el afio. Este fendmeno se acentu6
durante los primeros meses de 1995.

Un detalle mas amplio de los efectos de este panorama internacional en la evolucién de los mercados
de capitales argentinos se explicita a continuacion.

II. Mercado Accionario

El afio 1994 se caracteriz6 por un contexto internacional negativo para el mercado accionario
argentino que se inici6 en febrero con la primera suba en las tasas de corto plazo norteamericanas.
En dicho mes, el indice MERVAL manifesté un importante descenso, luego de haber alcanzando
los valores maximos del afio en niveles superiores a los 700 puntos en algunos dias de febrero

(Griéfico 7.2).
A partir de marzo, y hasta noviembre, el mencionado indice inicié un periodo de importante
volatilidad en el marco de un rango de variacidén que se ubic6 entre los 510 y 620 puntos. Luego de
la crisis mexicana se produce una nueva presion descendente que lo ubica al MERVAL con un valor
de 460 puntos en el dltimo dia del afio, lo cual implica una caida del 20,9% en relaci6n a los valores
alcanzados por el mencionado indice a fines de 1993.
GRAFICO 7.2
INDICE MERVAL

Fin de mes
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Otros indices representivos de la evolucidn de los precios de las acciones manifestaron también
comportamientos fuertemente negativos. El indice general de la Bolsa y el BURCAP, que es un
indice que pondera en base a la capitalizacion bursétil de los principales papeles, registraron caidas
superiores al MERVAL, ubicandose las mismas en los niveles del 23,1% y 24,6%, respectivamente.
La volatilidad y la reduccién de precios en las acciones se vié acompaifiada por caidas en los

voliumenes negociados que, como se observa en el Cuadro A.7.8, se extendieron al mercado
mayorista de acciones.

CUADRO 7.2
EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DEL MERCADO DE CAPITALES (1)

Dic-92 | Dic-93 |Mar-94|Jun-94 | Jul-94 |Ago-94| Set-94 | Oct-94 | Hov-94 | Dic-94

Capitalizacion Bursatil
Millones de ddlares
Acciones 18,326

42932 | 40,703 | 41.333 | 44303 | 43.062

46596 [ 439532 | 40,936 | 36529
Titulos plklicos T025 | 28481

308901 | 29.490 | 293.949 | 30.980 [ 31.077 | 30,033 [ 29222 |27 623

Indices Bursatiles

herval 426 552 258 319 46 =] BOS 375 525 450
Burcap 413 ad 12 G670 36 a0y g 722 670 295
Ihdice General 153428 [ 200607 |19.210 [ 15.001 | 19.532 | 21.235 | 20535 | 19.315 | 17.929

15.836

(11 Fin de mes.

Fuente: C.h Y. Subgerencia de Analisis Econdmico.

La evolucidén negativa del indice BURCAP alcanzé 16gicamente a la capitalizacion bursatil. El
valor de mercado del conjunto de las empresas cotizantes en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
paso de 42,9 mil millones de pesos, al tltimo dia de 1993 a 36,5 mil millones de pesos a fin de 1994
Sin embargo, como puede observarse en el Grafico 7.3, los valores alcanzados a fines de 1994
contintian siendo sustancialmente superiores a los registrados a fines de 1991 y 1992, no sélo por la
suba de los precios sino, fundamentalmente, por el ingreso de nuevas empresas a la cotizacion

publica. Este dltimo factor también permitié que la capitalizacion bursatil durante 1994 des-cendiera
menos que el precio de las acciones.

GRAFICO 7.3
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CAPITALIZACION BURSATIL (1)
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A pesar del afio negativo para el mercado de capitales, se produjo el ingreso de numerosas empresas
a la cotizacién publica durante 1994. La mismas alcanzaron no sélo a empresas con acciones en
poder del Estado sino, fundamentalmente, a empresas privadas, comprendiendo a los sectores
bancario, autopartista, constructor, energético y al de distribucién y transporte de gas. Por otro lado,
se produjo el retiro de la oferta publica de las acciones de una importante empresa del sector
alimenticio.

Pagina Anterior

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/mercado/merc.htm 29/01/2010



INFORME ECONOMICO:Mercado de capitales

II1. Evolucion de los Titulos de Deuda Publica

P4gina 1 de 4

El comportamiento de los precios de los titulos de deuda publica se asemeja al registrado en el
mercado accionario. Sin embargo, debe distinguirse el comportamiento de los titulos segtn su plazo
de duracién. En efecto, los bonos de maduracion més larga tuvieron fuertes retrocesos en el afio
mientras que los titulos de menor duracion registraron un comportamiento mds estable y finalizaron

1994 con ligeros aumentos en sus paridades.
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CUADRO 7.3
EVOLUCION RIESGO S0BERAHO

Titulos en U$S |Fecha de | Plazo |Spread | Spread | Spread | Spread | Spread | Spread | Spread
emitidos en 1993 | emision emigion| 3012/93 | 25/03/94 | 25/06/94 | 30/09/94 | 251194 | 30112/94
RA B §75% /86 2-ag0-93 | 3 afios 255 205 170 110 150 145 255
FA 5 25% 2000 Z-agn-93 | 7 afios 256 235 292 251 269 347 455
RA 8 375% 2003 (%) | 20-dic-93 |10 afios| 280 233 333 355 359 453 B03
Bono=s Brady
Par abr-93 |30 afios| MNC 205 i 352 350 535 574
Par Strip abr-93 |30afos| RMAC 309 53 570 556 854 244
Dizcount abr-93 |30 afos | MG 250 434 245 241 B7S 736
Dizc Strip abr-93 |30 afios | MAC 367 G24 g09 733 g5z 1.0353
FRE abr-93 |12 afios|  NIC 341 539 [ =236 924 1.103

[*) Bonex Global.
Mz Mo corresponde.
Fuente: Direccidn Macional de Infarmaciones y Negociaciones Crediticiaz.

Los titulos de mayor plazo de maduracion registraron descensos de consideracion, aunque en el
marco de fuertes oscilaciones en los distintos meses del afio. Como puede observarse en los Graficos
7.4y 7.5, el comentado descenso alcanzé tanto a los bonos emitidos en virtud del Plan Brady (PAR,
DISCOUNT, F.R.B.) como a los bonos que consolidaron deudas previsionales (BOCON). Por su
parte, titulos como los BONEX, en sus distintas series, registraron recuperaciones en sus paridades
durante 1994 (Cuadro 7.1).

Los titulos publicos amplificaron desde febrero el descenso que registraron los bonos
norteamericanos. Una manera de visualizar este fenomeno es a través del indicador de ''riesgo
soberano'', definido como el margen entre las tasas de rendimiento del pais y las de los bonos del
Tesoro de los Estados Unidos (suponiendo que éste tltimo pais representa el "riesgo 0") para plazos
similares. En el Cuadro 7.3 se visualiza la evolucién del riesgo soberano para las euronotas y para
los bonos Brady medido en puntos porcentuales. Del mismo surge el generalizado aumento que se
registré durante el afio 1994 en los spreads de los titulos argentinos, en especial en los Bonos Brady.

La politica de financiamiento durante 1994 estuvo orientada a una diversificacion de instrumentos y
de monedas de emisién. Como puede observarse en el Cuadro 7.4, donde se resumen las
caracteristicas de las colocaciones sindicadas que se realizaron durante el afio, se fueron colocando
letras no solo en dolares sino también en otras monedas tales como marcos alemanes, chelines
austriacos, ddlares canadienses, liras y pesetas. En el caso de las letras emitidas en ddlares
canadienses y en pesetas, se realiz6 un operacion de pase de moneda (swap) que convirti6 la deuda
en dolares norteamericanos. Una de las emisiones realizadas en esta ultima moneda, conocida como
bono "Dragén" se coloco en el Lejano Oriente.
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CUADRO 7.4
EUROLETRAS PUBLICAS
Condiciones de Emision

Titulo Fecha Moneds Monto del Morto | Plazo Tasza de Interés Spread al
Emizion Emizon [Emision|(afioz)|  Intereses Lanzatmiento
(1 21 (3
FRMNate 95 410554 Didilsr Ja0 | 3s00( 1 Libho + 1%  |Semestral | 100 Silibor
Dbk Fos97 110794 | Marco Aletmsn s00 | 360 ( 3 Fija 8% Anual 220
ATS Ros 97 260894 | Chelin Austriaca| 750 2] 3 Fija 5% Anual 220
RA& L+1, 753097 "Dragdn” | 220804 Didilst 100 | 1000 | 3 |Libo 3m+ 1, 75%) Trimestral |190 Silibar Stn,
225 =izt
R 10,5087 CAD 410124 Dolar Canadiensg 100 730 3 Fija 10% Anal 220
R 13, 4351TL 21M0M84]  Lira kalisns (30000011960 | 3 Fija 13,45% Arual 185
R4 10,9593 "Bono Global'] 1711/94 Dlar = N < N 10,95% Semestral [ 350 sUST
F& 12 5% ESP 91234 Pezeta 10000 | 79 3 Fija 12 5% Al 225
Total 19320

(11 En millones de la moneda de colocacian.
(21 En millones de dolares.
[3) Sobre el Tesoro del pals comrespondiente.

Durante el mes de octubre se realizé la colocacién simultdnea en los principales mercados
financieros internacionales de un Bono Global a 5 afios de plazo. El mismo ascendi6 a 500 millones
de ddlares y adicionalmente se emitieron de este bono 250 millones que fueron destinados al Banco
Central para intercambio de titulos de su cartera.

Este conjunto de colocaciones sindicadas sumaron en el aflo aproximadamente 1932 millones de
dolares. A este total hay que adicionar colocaciones de euroletras realizadas en forma directa
principalmente en yenes, y también en libras, d6lares norteamericanos marcos alemanes y florines
holandeses, las que durante 1994 alcanzaron un monto total de 668 millones de ddlares.

Asimismo, con el objeto de reemplazar los fondos esperados por la venta de acciones de las
empresas gasiferas en el poder del Gobierno Nacional que no se colocaron durante 1994, se aceptd
un préstamo sindicado por 500 millones de dolares. La venta de dichas acciones estaba programada
para el actual ejercicio presupuestario, pero dadas las condiciones de los mercados accionarios se
resolvid esperar un momento mas adecuado para su realizacion.

En los primeros dias de agosto fueron lanzadas las Letras del Tesoro de las que se realizaron 6
licitaciones durante dicho mes y septiembre. cuyos vencimientos tuvieron lugar antes de finalizado el
afio por ser letras a 90 dias. Finalmente, en la licitacion del 22 de noviembre se colocé el monto

previsto para el afio fiscal, o sea 400 millones dividido en partes casi iguales en Letras en pesos y

dolares (Cuadro 7.5).
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CUADRO 7.5
LETRAS DEL TESORO
LICITACION DEL 22/11/94
Monto Monto Tasa de
Ofrecido Aceptado Corte
Miles de § o U$S g
1. & 91 dias
En Pesos 396150 200.002 9,50%
En Délares 776524 199,993 7.55%
2. A 182 dias
En Peszos 42500
En Didlares 102500
Pagina Anterior
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IV. Otras Informaciones del Mercado de Capitales

La Comision Nacional de Valores mide la participacion de los inversores no residentes en el
mercado de capitales argentino. La medicion representa aproximadamente el 80 % del universo
total, ya que no se incluyen los datos de los agentes del Mercado Abierto Electrénico ni la
informacién correspondiente a los Fondos Comunes de Inversién. Es importante destacar que las
cifras subestiman la real participacion de los inversores extranjeros, ya que no se consideran los
titulos de deuda publica o privada ni las acciones cuyas tenencias por parte de inversores extranjeros
hayan sido adquiridas en los mercados internacionales en que tales instrumentos financieros se
negocian.

La informacién que se vuelca en el Grafico 7.6 muestra un relativo mantenimiento del total de
inversiones extranjeras en el mercado de capitales argentino. Las variaciones en los saldos, mas que
cambios en las tenencias de los inversores extranjeros pueden atribuirse a variaciones en los precios
de las mismas.

Durante 1994 se puso en marcha el nuevo sistema de Jubilaciones y Pensiones (Ley 24.241)
compuesto por dos ramas: el régimen previsional publico y el régimen de capitalizacion. Los
trabajadores que opten por este tltimo régimen perciben la prestacion basica universal (PBU) y la
prestacion compensatoria (PC) del régimen publico, y el resto de su jubilacién surge de la
capitalizacion de los aportes realizados a través de las inversiones que realice la AFJP elegida. A
fines de noviembre de 1994 aproximadamente el 51 % de los aportantes al sistema previsional se
encuentran incorporados al régimen de capitalizacion individual que contaba con 3.431.012
afiliados.

GRAFICO 7.6
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CUADRO 7.6
INVERSIOHES DE LAS AFJP AL 30 DE DICIEMBRE DE 1994 {*)

En miles de pesos

Stock % Sokre el Total  |% Sobre el Total Litnite
de a3 Ihversiones del Fondao Reglamerntario (1]
l.Dizponibilidades 32 896 6 E.3
ILInversiones 456 2550 100.0 937
Titulas Plklicos Maciohales 217 BTS2 44 7 414 S0.0%
Titulas “alores Emiticdas por Entes Estatales 41,164 7 85 74 15.0%
Ohligaciones Megociables a Largo Plazo 16,2360 33 a1 23 0%
Obligaciones Megociables & Corto Plazo 141257 ag a7 14 0%
Tatal Ohligaciones Megociables 30,361 7 6.2 58
Depdsitos & Plazo Fijo en Entidades Financierasz 1431133 294 2V B 28 0%
Acciones de Sociedades Anonimas 2871 6 0E 0E 35.0%
Acciones de Empresas Plblicas Privatizadas 5,096 .0 1.0 1.0 14 0%
Total de Acciones ¥ 967 B 1E 16
Cuotapartes de Fondos Comunes de Inversion 26,0505 5.4 a0 14 0%
Tituloz Yalores Emitidos por Sociedades Extranjeras{ 4019 0.4 0 7.0%
CIpciones 19,520.0 41 35 [**]
lll.Total Fondo de Jubilaciones ¥ Pensiones 519451 6 100.0

Fuerte: Ministerio de Economia v Obrasz v Servicios Plblicos en baze a S.AF P,

1Mo inciuye los fondos transtarios que =& encuentran en Macidn &.F JP.

1El lirnite: maximo establecido por el Decreto 151884 para Macion & F JP. ez del 50% del total del fondo & § 300 millones,
el que fuera menor.

1Porcentsje maximo autorizado a invertir por instrumento del fondo de jubilaciones v pensiones.

En el Cuadro 7.6 se pueden visualizar las inversiones realizadas por el conjunto de las AFJP al 31 de
diciembre, donde no se observan cambios sustanciales con respecto a las inversiones por instrumento
al 30 de setiembre, aunque es destacable el crecimiento registrado en las disponibilidades y en los
depdsitos a plazo fijo. En general, las administradoras concentraron sus inversiones en titulos
publicos nacionales, depdsitos a plazo fijo y titulos valores emitidos por entes estatales (por ejemplo,
Cedulas Hipotecarias Rurales). Una mencién especial constituye el crecimiento de las inversiones en
economias regionales en el total de las inversiones de la administradora del Banco Nacion. A fines
de diciembre éstas representan un 43,3% de dicha administradora y un 3,8% del total del fondo de
jubilaciones y pensiones, acercandose al limite maximo que establece el Decreto 1518/94 (el 50%
del total de la admi-nistradora o $ 300 millones, el que fuera menor).

Pagina Anterior
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DINERO Y BANCOS

1. Adaptaciones de las regulaciones monetarias a los sucesos internacionales

2. Evolucion de las principales variables monetarias y crediticias durante 1994
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DINERO Y BANCOS

L. Adaptaciones de las regulaciones monetarias a los sucesos internacionales

El aumento en las tasas de interés norteamericanas a partir de la politica de la Reserva Federal de
incrementar las tasas de corto plazo para frenar eventuales presiones inflacionarias dio lugar a
cambios en el desenvolvimiento del mercado monetario argentino en 1994. Aunque continué
registrandose ingresos de capitales financieros, decreci6 su ritmo de crecimiento. Por consiguiente
los agregados monetarios tuvieron un crecimiento menor al observado en los afios previos. El efecto
sobre las tasas de interés de pizarra fue gradual y recién se manifestaron aumentos de consideracion
hacia fines de afo, aumentando levemente la brecha entre las tasas en dolares y en pesos. A lo largo
del afio se observé una tendencia hacia una creciente participacion del ddlar en los depdsitos del
sistema.

Hacia fin de afio la devaluacién del peso mexicano y el consiguiente efecto sobre las economias
latinoamericanas abri6 interrogantes sobre el comportamiento del sistema bancario en 1995. Las
medidas adoptadas por el Banco Central permiten visualizar que el sistema financiero argentino
saldré airoso de esta situacion.

Durante 1994, el Banco Central y la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (SEF)
pusieron especial énfasis en dotar al sistema financiero argentino de un marco normativo prudencial
y una politica de supervision acordes con los lineamientos del nuevo marco econdémico y con la
Carta Orgénica del BCRA, sancionada en 1992. En este sentido, se han introducido modificaciones a
los normas de capitales minimos, vinculacién econdmica, fraccionamiento del riesgo crediticio,
clasificacion de prestimos y su previsionamiento que permitieron mejorar la solvencia del sistema.

Por otro lado, las elevadas exigencias de efectivo minimo sobre los depdsitos a la vista que existia
previamente permitieron, hacia fines de afio, una importante rebaja de las mismas para atender la
situacion de iliquidez que se manifesto en el sitema financiero argentino como derivado de la
devaluacion del peso mexicano.

En ese sentido, mediante la comunicacién "A" 2293 (28-12-94) se establecié una reduccion
transitoria de las exigencias de efectivo minimo para los depdsitos en moneda extranjera. Para los
depdsitos a la vista y en caja de ahorro en moneda extranjera se redujo el coeficiente de encaje desde
el 43% al 35% (para los periodos de computo con cierre al 31-12-94 y al 15-1-95) y al 30% (para el
periodo de computo con cierre al 31-1-95). Para los depdsitos a plazo fijo en ddlares
correspondientes a plazos de 30 a 59 dias se redujo el coeficiente de encaje desde el 3% al 1% (para
cada uno de los periodos de cémputo mencionados). Pocos dias después (12-1-95) se extendid esta
disminucion tran-sitoria de requisitos de encaje a los correspondientes depdsitos en pesos. (Cuadro
A.8.8)

Adicionalmente, en enero se decidi6 brindar mds confianza al publico y a las entidades financieras
sobre la vigencia plena de la convertibilidad mediante una modificacién sustancial de las
regulaciones monetarias que de hecho implicé una profundizacion de la convertibilidad. Mediante la
comunicacion "A" 2298 (12-1-95), el BCRA dispuso la conversion automdtica a d6lares
estadounidenses de los saldos de las cuentas corrientes en pesos de las entidades financieras en el
BCRA Yy estableci6 que la integracion basica de efectivo minimo en pesos deberd cumplirse en
dolares. Ademds, se unificé la cuenta corriente en pesos y la cuenta a la vista en délares que cada
entidad tenfa abierta en el BCRA, quedando una tnica "cuenta corriente en ddlares en el BCRA"
para cada entidad.

Al desaparecer la cuenta corriente en pesos en el BCRA, la base monetaria se redujo a la circulacién
monetaria. Pero los pasivos monetarios del BCRA, que incluyen a las cuentas corrientes en doélares
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de las entidades en el BCRA, sigue constituyendo el término relevante para comparar con los activos
externos a los efectos del cumplimiento de la convertibilidad. Por su lado, la integracién consolidada
(pesos y dolares) de encajes del sistema financiero incluye a las cuentas corrientes en ddlares en el
BCRA y alos depésitos en cuentas de bancos corresponsales en el exterior.

Como anteriormente las entidades s6lo podian mantener en moneda extranjera hasta un 30% de las
exigencias de encaje por depdsitos en pesos, la dolarizacion completa de los encajes les elimind el
riesgo cambiario sobre los encajes a las entidades financieras y, por su intermedio, brindé mayor
seguridad a los depositantes del sistema.

Por dltimo, esta comunicacidn establecié una exigencia adicional del 2% sobre la totalidad de los
depdsitos y obligaciones sujetos a encaje (ya sea en pesos o en moneda extranjera) registrados al 30-
11-94, a ser integrada en ddlares en la cuenta que el BCRA mantiene en el Banco de la Nacion
Argentina. De tal modo, se gener6 un fondo para asistir a las entidades financieras con problemas de
liquidez. Més recientemente, se anuncio la constitucién de sendos fondos fiduciarios, uno para
capitalizar y privatizar los bancos provinciales y otro para apoyar la reestructuracion de la bancas
privada.

Pagina Anterior
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II. Evolucion de las principales variables monetarias y crediticias durante 1994

Los agregados monetarios tuvieron en 1994 un incremento que supera el crecimiento del producto

Pagina 1 de 7

nominal. Como se ve en el Cuadro 8.1, el agregado bimonetario mds amplio, M2*, creci6 un 17,6%
durante el ano.

Este crecimiento implica una desaceleracion con respecto al crecimiento de 50,6% registrado en
1993 y 61,2% en 1992 (Gréfico 8.1). Si se observa la evolucion trimestral de M2* se ve que la tasa

de variacidn interanual del agregado trimestral promedio creci6 sistemdticamente por encima del PBI
nominal, si bien la diferencia fue reduciendose a lo largo del afio. Esta tasa fue del 45,3% en el
primer trimestre, 35,2% en el segundo, 25% en el tercero y 18,5% en el cuarto. Por consiguiente la
monetizacién real de la economia fue apreciable.

CUADRO &7

AGREGADOS BIMONETARIOS
Promedio de saldos diarios, er milfores de pesos

Eill. v monedasz | Ctaz. ctes. h1 Cltaz. ctes. hi1* Caja de ahorroz | Plazo Fijo b2 Caijt
Eh pEs0s eh pes0s eh dilares eh pesos Eh eSS £
(1) (2 (=01 +(2) Y] [3)=(31+(4) )] (1) | (E=(3)+EH(T)
Junio 91 3191 2411 5302 GE0 5 5963 1.755 2274 9.335
Diciemkre 31 4720 31249 7549 a2 4 G.631 1.950 2955 12.754
Junio 92 5475 4 565 9540 a2 1 10,692 2542 4911 17,295
Diciernbre 92 G.783 4809 11 692 &390 12.53 2755 5.995 20.445
Junio 93 7580 5472 13051 5552 13,607 3.099 7 .E0O0 24 B51
Diciermbre 93 9106 214 15320 BS54 3 16.004 4 E53 8.003 25876
|z zo 94 0383 E.E41 1E8.029 059 16.735 S5114 0423 30 566
Abril 94 9197 G542 16039 o400 16.793 2109 9.035 30155
|y 94 91587 G560 16.045 Fara 16.785 2151 a.020 30219
Junio 94 9303 5.957 16,260 v6E 4 17.026 51635 Q.027 30455
Julio 94 10,256 G.yoz 16.954 Fd3 1 17.702 5.252 9106 31.346
Agosto 94 9940 E.531 18471 7390 17.211 5.282 9514 268
Setiembre 94 (%) 07438 E.531 16.274 7343 17.013 5314 0973 5T
Octubre 94 (%) 9779 E.493 16273 7280 17.001 5153 10174 M B0S
Moviembre 94 1) 9765 E.E0S 16372 7511 17423 51556 10182 .70
|Diciembre 94{*) 10,391 6985 17377 25,5 18.202 5.245 9.628 32.250
Tazas de variacion
Eill. v monedas | Clas. ctes. h1 Clas. ctes. hd1* Caja de ahorros | Plazo Fijo [ Cajs
eh pesos Eh pEs0s en dilares eh pesos £ PES0S £
Jun33mdards 8.3% 0.5% 5.5% 2.39% 5.5% 0.9% 1,79% B79%
Sepd3niunds 11 ,5% 5,3% 8.0% 0 89 0 0% Q7% 14 0% 10,6%
DicA3iSepas 779 7.9% 7 5% 12, 29% 8.0% B 0% 2.89% 5.0%
|Par D4 Dicas 31% E 9% 4 E% 3,29% 4 B3 0 .9% 5.5% 5.09%
Jun34hdarad -0,9%: 4 7% 1.4% & 5% 1,7% 1,0% -4 2% -0,4%
Sepdd4iun 94 4 5% -6,1% 01% -4 2% -0,1% 29% 10,5% 3,7%
Dic24/Sepa4d G 5% 7.0% G.7% 124% ¥ 0% -1,3% -3.5% 22%
DicAzDicod 34 29% 25 B9 0% -18 4% 27 7% BE, 7% 45 4% 41 2%
|Dic94mica3 141% 12,4% 13,4% 20,65% 13,7% 12,7% §.1% 11,7%
[*1 Provizario.
Fuerte: MEyOSP. enbaseal BCR.A.
GRAFICO 8.1
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M2 BIMONETARIO
Promedio mensual de saldos diarios, en millones de pesos
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A pesar de las subas de las tasas de interés norteamericanas, los depdsitos en moneda extranjera en el
sistema financiero local tuvieron una importante suba del 27.2% durante 1994, apreciablemente por
encima del crecimiento del 10,6% en los depdsitos en pesos. El crecimiento de los depdsitos en
dolares es significativo en un contexto donde las tasas de interés internas para depdsitos en dolares se
mantuvieron relativamente constantes, notandose aumentos en las mismas recién en diciembre. El
valor promedio estimado de estos depdsitos en el dltimo mes de 1994 fue de 23.007 millones de

dodlares (Cuadro 8.2).

En el dltimo trimestre de 1994 el aumento de los depdsitos se desacelerd significativamente,
creciendo los depdsitos en ddlares un 4,8% y los depositos en pesos un 0,2% (comparando diciembre
contra setiembre).

En lo que hace a la composicion de los depdsitos en moneda extranjera durante 1994, se destaca el
comportamiento de los depdsitos a plazo fijo, que aumentaron 32,3% durante 1994. Por su parte, y
con una escasa participacion en el total, los depdsitos a la vista aumentaron 20,6% y los de caja de
ahorro lo hicieron en 9,2%.

Los agregados en pesos, M1 y M2 tuvieron también crecimientos de importancia durante 1994
(13,4% y 11,7% respectivamente). En lo que respecta al comportamiento de los distintos
componentes, el circulante aument6 en un 14,1%, los depdsitos en cuenta corriente en 12,4%, las
cajas de ahorro lo hicieron en 12,7% y el menor ritmo de incremento se registrd en los depdsitos a

plazo fijo (8,1%) (Cuadro 8.1).

En el dltimo trimestre de 1994 se evidencia un elevado crecimiento de M1 (6,7%), que encuentra su
explicacion en los factores estacionales (aguinaldo, vacaciones) que alteran el comportamiento de los
agregados monetarios en diciembre con una mayor demanda de circulante y depdsitos en cuenta
corriente.
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CUADRO 8.2
DEPOSITOS EM PESOS ¥ EH MONEDA EXTRAHJERA
Promedio mensual de saldos diarios, en millones de ddilares

Periodo Depasitos Depositos Estructura porcentual
Totales en pesos | en dolares en pesos en dalares

Jupio 91 10,738 E.144 4504 57 2% 42 8%
Dicimbre 31 14 624 &.064 G560 25.1% 44 9%
Junio 92 20254 11 818 5. 4EE 55,3% 41 7%
Dicimbre 92 24 407 13 BES 10.742 SE 0% 44 0%
Junio 93 3 098 17.071 14 026 54 0% 45 1%
Diciembre 93 37 863 19770 15.093 52.2% 47 8%
Marzo 94 40,504 21174 19626 o1 9% 45 1%
Abril 94 41 .004 20956 200018 o1 2% 45 5%
IMayo 94 41 514 21 032 20452 a0, 7% 49 3%
Junio 94 42020 211350 20870 a0,3% 49 7%
Julio 94 42 287 21.090 2197 49 0% S0,19%
Agozto 94 43014 X .328 2 BBE 49 5% S0, 4%
Setiembre 94 (%) 43.7E4 2 .823 2 848 49 0%, S0.1%
Cctubre 94 (%) 44 021 2 826 22195 49 6% S0 4%
Movietnkre 94 (*) 44 597 21945 22 5o 49 2% a0 5%
Diciembre 94*) 44 566 21 8548 Z3.007 45, 7% 21 ,3%

Tagas de variacion
Periodo Depasitos Depositos
Totales en pesos  |en dolares
Il - 93 87% B 0% 14 7%
- a3 14 5% 10,2% 20, 0%
Iy - 83 B 2% 51% 7 5%
(=T 7 5% 7 1% 5%
Il - 94 5 0% 0% 6 3%
lll- 94 4 2% 3 2% 5 2%
I - 94 2 5% 02% 4 5%
DicasDic92 25.1% 44 7% 63 4%
Dic94Dic93 18.5% 10 6% 27 2%

[*] Prelininar .
Fuerte: B.CR.A..

GRAFICO 8.2
COMPOSICION POR MONEDA DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS
Diciembre de 1994

Promedio mensual de saldos diarios, en millones de pesos
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CUADRO 8.3
Evolucion de la composicion por moneda de los depositos bancarios
En %
Periodo Depasitos a Depositos en Depasitos a
la Vista Caja de Ahorros Plazo Fijo
En % En U%S En % En U$5 En % En U$5
abr-91 a0 2r g7 5 125 431 269
sep- 76,5 235 67 4 J26 39,1 G049
abr-92 a1 ,2 18,8 60,3 39,7 396 604
sep-92 Gd & 15,4 62,3 T 44 5 55,2
abr-93 a0 .5 a5 5949 401 427 &7 3
sep-93 0.4 Q5 55,3 447 406 594
1994

Abril 201 a0 578 42 2 36,8 B3,2
Mayo a0 5 a7 a7 6 424 36,1 £3.9
Junio 201 94 ar i 4249 38,7 G4 3
Julio Q0,0 10,0 a7 5 42 2 54 G4 6
Agosto 59,5 10,2 a7 A 425 I5,8 G 2
Septiembrgg S99 10,1 57 A 425 366 B34
Octubre 299 10,1 57,0 43,0 36,7 B33
Hoviembre 898 10,2 56,7 433 36,2 B35
Diciembre 294 106 56,5 435 4.7 B5,3

Durante 1994 prosiguio la preferencia por los depdsitos en ddlares por parte del publico, que se
habia manifestado en los tres primeros afios del programa de Convertibilidad, lo que se evidencia en
el mayor crecimiento de los depdsitos en moneda extranjera que los realizados en la moneda local.
Sin embargo, hay que distinguir esta situacion en funcién de los tipos de depdsitos. Como muestran
el Grafico 8.2 y el Cuadro 8.3, la preferencia es muy marcada en los depdsitos a plazo fijo, donde los

depdsitos en moneda extranjera son mds aceptados, mientras que la moneda local es mds demandada
para la realizacion de transacciones, como lo evidencia la mayor importancia que tienen los

depdsitos en cuenta corriente.
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Nominal anual en %

0 +—t
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a3 94 a5
-B— Plazo fijo en $ (%) —— Call Flazo fijo en ufs(*)

Fuente B.C.R.A.

Con respecto a las tasa de interés de pizarra, las mismas no tuvieron grandes oscilaciones en el afio.
Si bien inicialmente se manifestd una tendencia decreciente, con las subas de las tasas en los Estados
Unidos se revirti6 esta situacion. De todas maneras, s6lo hacia fines de afio se advierten importantes
subas en las tasas de pizarra, especialmente en las de call. En el caso de las tasas pasivas, es posible
que en algunos momentos grandes inversores hayan obtenido rendimientos mayores a los captados
por las encuestas de tasas (Grafico 8.3).

GRAFICO 8.4

ACTIVOS EXTERNOS Y PASIVOS MONETRIOS DEL B.C.R.A.

En millones de dolares

18000
16000 +
14000 1
2000 1
To000 +
000 -
G000 -
4000 -
2000 -

E9 M M J S NEI MM J S NEI MM J S N
2 3 4

. Activos externos ==Pazivos monetarios

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/moneda/monel.htm 29/01/2010



INFORME ECONOMICO:Dinero y bancos P4gina 6 de 7

CUADRO §.4
PRESTAMOS DEL SISTEMA FIHAHCIERO
Fin de periodo, en millones de pesos

Total del Al sector pablico Al sector privado
Sistema Total |En pesos |Mon. extranjera| Total |Enpesos |Mon. extranjera
fmarzo 31 23,266 7562 5410 1.952 158041 9443 G461
diciembre 31 30,940 5.583 B 055 2794 22058 [ 12485 Q573
diciembre 92 42 B35 0.043 4 E43 4 400 3502 [ 17.ESD 15.933
diciembre 93 51.3M 9168 5 E40 3528 42223 | 20745 M A7T
finarzo 94 54877 0585 E.260 3619 44935 [ 21.853 23136
abril 94 24 965 9300 2674 3626 43665 [ 21.772 23.893
mayo 94 25835 9134 5564 3.570 45699 [ 22.054 24 615
junio 94 55,792 9662 G.016 3645 47130 | 22322 24 805
julio 94 a5 660 G766 5124 3642 47894 | 22505 25,386
agosto 94 57 245 5867 5223 3644 45379 | 22535 25,844
zetiembre 94 59095 0939 B 308 3EH 49159 [ 22826 25,334
octubre 94 S5 BSY 8.9 5288 3E13 49756 | 22085 26771
niovietnbre 94 55747 5.540 4 895 3.E51 s0498 [ 23.020 27478
diciembre 94 59,503 8.872 5.225 3647 S0.630 | 22747 27.884
Ta=sas de variacion
Total del sistema| Total Al Sector Pablico Total Al Sector privado
Sector |En pesos En moneda Sector |En pesos En moneda
Publico extranjera Privado extranjera

II'- 35 -1,1% -14 9% -91% -22 5% 3,0% 22% 3.5%

- 93 B 2% 12.9% 20,4% 1 6% 4 E% 029 0.2%

I - 33 3.2% A1 5% | -154% -4 3% T1% B 0% 7.3%
|-94 B 5% 7.9% 11 2% 2E% B 5% 5.3% 7%

II'- 94 35% -2 3% -4 0% 0.7% 4 5% 21% 7 2%

- 94 4 1% 29% 4 9% -0,4%: 4 3% 23% G1%

I% - 94 0,7% 0% | -17,2% 0.4% 3.0% -0,3% 5.9%
Dica3Dice2 20,5% 1.4% 21 5% -19,5% 25, 7% 17 5% 34 8%
Dic94Dic93 15,6% -3,2% -7 4% 3.4% 19,9% 9 5% 29,8%

Fuente: ME. v & 5P enbazeal BICR.A

De
todas maneras, los bajos niveles de incremento en los precios al consumidor hacen que los
rendimientos reales de las tasas para los depositantes hayan sido positivos durante el afio 1994.

Durante 1994 se registr6 un ligero crecimiento en los activos externos que correspondié a un
incremento algo mayor de la base monetaria, observanddse un pequeio deterioro en las reservas
excedentes (Cuadro A.8.7 y Gréfico 8.4). La comunicacién del Banco Central ya mencionada en los
primeros parrafos ("A" 2290) introduce algunos cambios en estos indicadores debido a que se han
dolarizado totalmente los encajes de los depdsitos en pesos.

Durante 1994 se observo un crecimiento del crédito del 15,8%, cifra acorde con el crecimiento de los
depdsitos, alcanzando un valor de 59.502 en diciembre (Cuadro 8.4). El crecimiento del crédito al
sector privado fue significativo (19,9%) durante el periodo mencionado, registrandose una ligera
caida en el crédito al sector publico (-3,2%). Los préstamos al sector privado en el cuarto trimestre
aumentaron un 3,0%, mientras que los préstamos al sector publico disminuyeron en 10,7%, dando
como resultado un incremento de 0.7% en el total de préstamos.
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En cuanto a la distribucién del crédito por tipo de moneda, también se manifiesta un comportamiento
parecido al de los dep6sitos, aunque mds acentuado, con un crecimiento mayor de los que se
concedieron en moneda extranjera. En efecto, mientras los créditos en d6lares aumentaron 26,1%,
los registrados en moneda local lo hicieron en sélo 6,0%.

Pagina Anterior

http://www.mecon.gov.ar/informe/infor12/moneda/monel.htm 29/01/2010



